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1. Пулун мяншяйи вя мащиййяти 
 
Пул – конкрет тарихи шяраитдя ян бюйцк диапазона вя 

максимал ликвидлик дяряжясиня, йяни ямтяя вя хидмятляря 
чевриля билинмя габилиййятиня малик олан реал (вя йа символик) 
дяйярдир. 
 Пулун тябиятинин арашдырылмасында онун тябии мяншя-
йинин сцбут едилмяси мцщцм кяшф олмушдур. Айдындыр ки, 
ямтяядян яввялки («натурал») тясяррцфатда истещсал мящсулуну 
истещсалчы юзц истещлак едирди. Ямтяя тясяррцфатында ися 
(ижтимаи ямяк бюлэцсцня ясасланан) «Истещсалчы» вя 
«Истещлакчы» артыг башга-башга шяхслярдир, она эюря дя мящсул 
сатыш мягсяди иля истещсал едилир вя истещлакчыйа васитя иля – 
мцбадиля васитясиля чатдырылыр. 
 Мцбадилянин инкишафы ашаьыдакы дяйяр формаларынын 
дяйишмяси йолу иля баш вермишдир: 

1. Мцбадиля инкишафынын илкин пиллясиня уйьун олан дяйя-
рин садя вя йа тясадцфи формасы. Мцбадиля тясадцфи 
характер дашыйырды: ямтяянин бир нювц юз дяйярини 
она зидд олан диэяр ямтяя нювцндя ифадя едирди.  

2. Дяйярин там вя йа эениш формасы илк бюйцк ямяк 
бюлэцсцндян тюрямиш мцбадиля инкишафы иля баьлыдыр. 
Бунунла ялагядар ижтимаи ямяйин бир чох предмети 
мцбадиля просесиня гошулур. Нятижядя чохлу сайда 
еквивалент ямтяянин мювжуд олмасы иля ялагядар 
щеч бир ямтяянин дяйяри гяти ифадя олунмур. 

3. Цмуми дяйяр формасы беля бир фактла баьлыдыр ки, 
мцбадилянин сонракы инкишафы хейли сайда ямтяя 
ичиндян йерли базарларда башлыжа мцбадиля предмет-
ляри ролуну ойнайан айры-айры ямтяялярин сечилмяси 
иля нятижялянди. 

4. Дяйярин пул формасы сонракы мцбадиля нятижясиндя 
бир ямтяянин цмуми еквивалент ролунда чыхыш 
етмяси иля баьлыдыр. 
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Мцбадиля инкишаф етдикжя бу ролу няжиб металлар (гызыл 
вя эцмцш) ойнамаьа башлады. Бу, сюзц эедян ме-
талларын базарын ямтяяйя – пуллара иряли сцрдцйц тя-
лябляря даща чох уйьун олмасы иля баьлыдыр. Щямин 
тялябляр ашаьыдакылардыр: 
  • йекжинслик; 
  • лазыми мигдарда ялдя етмяйин чятинлийи; 
  • дяйярини итирмядян бюлцня билмя; 
  • портативлик (йыьжамлыг); 
  • истянилян мцддят ярзиндя сахланылма габилиййяти. 
Беляликля, пулун мащиййяти, онун натурал формасы 
цмуми еквивалентин ижтимаи функсийасы иля бирляшян спе-
сифик ямтяя олмасы иля ялагядар ямтяя истещсалынын 
истещлак дяйяри вя дяйяр арасындакы зиддиййяти арадан 
галдырмасындадыр. 
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2. Пулун нювляри 
 

 Пул юз тякамцл просесиндя ашаьыдакы мярщялялярдян 
кечмишдир: 
 1) метал пул; 
 2) каьыз пул; 
 3) кредит пулу; 
 4) електрон пул. 
 Тарихян каьыз пул метал пулун тядавцлцндян мейдана 
эяляряк яввялляр тядавцлдя олмуш эцмцш вя гызыл  сиккялярин 
явязи гисминдя чыхыш едирди. 
 Реал пулун явязедижиляринин обйектив мейдана эялмя 
ещтималы метал пул тяряфиндян тядавцл васитяси функсийасынын 
йериня йетирилмяси иля баьлыдыр. Бу функсийанын щяйата 
кечирилмяси просесиндя биринжиси, метал пул сцртцлцрдц вя ня-
тижядя тамдяйярли сиккя йалныз дяйяр нишанына чеврилирди; 
икинжиси, метал сиккяляр щям дювлят щакимиййяти (сиккянин ли-
гатур кцтлясинин азалдылмасы), щям дя чохсайлы сахта пул 
кясянляр ордусу тяряфиндян гясдян корланырды. 
 Лакин бцтцн бу дяйишикликляря бахмайараг, «кейфий-
йятсиз» сиккяляр пул функсийасыны «тамдяйярли» сиккялярдян щеч 
дя пис йериня йетирмирдиляр. Нятижядя жямиййятдя каьыз пул 
тятбиг етмяк фикри мейдана эялди.  
 Каьыз пул дювлятин юз бцджя кясирини юдямяк мягсядиля 
бурахдыьы вя дювлят ижбари курсуна малик олан пул нишаныдыр. 
 Каьыз пулун емитенти ролунда хязиня чыхыш едир. Дювлят 
органы олан хязиня дювлят хяржляринин емиссийа эялири (йяни 
бурахылмыш пулун дяйяри иля онларын бурахылышынын дяйяри 
(каьыз, чап, дашынма) арасындакы фярг) щесабына юдянилмяси 
цчцн каьыз пулун бурахылышындан истифадя едир.  
 Каьыз пул тябияти етибариля мцтяряддиддир. Метал пул-
дан фяргли олараг каьыз пул жаващират функсийасыны йериня йе-
тирмяк игтидарында дейил. Она эюря дя каьыз пул даима пул 
тядавцлц каналларында топланараг онлары гядяриндян артыг 



Пул, кредит, банклар 
 

 

7

долдурур вя гиймятдян дцшцр вя бу да юз нювбясиндя ин-
флйасийайа сябяб олур. 
 Щядсиз емиссийа иля шяртляшдирилмиш инфлйасийа нятижя-
синдя каьыз пулун гиймятдян дцшмяси ян сяжиййяви щалдыр. 
Пулун гиймятдян дцшмяси, щямчинин ящалинин дювлят щакимий-

йятиня олан инамыны итирмяси, юлкянин ялверишсиз юдямя балансы 
вя милли валйутанын курсунун ашаьы дцшмяси иля баьлы ола биляр.  
 Ямтяя мцнасибятляринин цмуми характер алмасы шяраи-
тиндя коммерсийа вя банк кредити сащясинин эенишлянмяси 
кредит пулун мейдана эялмясиня эятириб чыхарды. 
 Кредит пул юз инкишафында ашаьыдакы мярщялялярдян 
кечмишдир: вексел, банкнот, чек, електрон пул вя онун ян сон 
нювц олан кредит карты. 
 Вексел ганунла мцяййян олунмуш гайдада тяртиб 
едилян вя бурада гейд едилмиш мябляьин эюстярилян вахт вя 
йердя юдянмяси щаггында шяртсиз, мцжярряд пул ющдялийини 
ещтива едян сяняддир. 
 Вексел ашаьыдакы хцсусиййятляря маликдир: 
  • мцжяррядлик, 
  • шяксизлик, 
  • тядавцл габилиййяти (кючцрмя векселя аиддир). 
 Лакин бир сыра цстцнлцкляриня бахмайараг, вексел тя-
давцлц мящдуд характерлидир, чцнки бурайа, бир гайда ола-
раг, вексел верянин вя индоссантларын юдямя габиЛиййятиня 
ямин олан мящдуд сайда инсан дахилдир. 
 Банкнот тядавцлц кредит пулун вексел тядавцлц яса-
сында мейдана эялмиш нювбяти инкишаф мярщялясидир. 
 Банкнот банк ющдялийидир. Банкнот векселдян ики 
мцщцм мягама эюря фярглянир: 
  • биринжиси, мцддятиня эюря, чцнки вексел мцддятли, 
банкнот ися мцддятсиз борж ющдялийидир; 
  • икинжиси, тямин олунмасына эюря, йяни конкрет щц-
гуги, йахуд физики шяхс тяряфиндян тядавцля бурахылан вексел 
фярди тямината маликдир, юлкянин мяркязи банкы тяряфиндян 
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тядавцля бурахылан банкнот ися дювлят тяминатына маликдир. 
Банкнотлар ямтяя дювриййясинин кредитляшмяси цсулу иля ком-

мерсийа векселляринин явязиня бурахылырды. Дювриййядя онларын 
щяжми кортябии олараг тядавцлцн пула олан ещтийажларына 
уйьунлашдырылырды. Банкнотларын вексел вя гызылла тямин олунмасы 
банкнот тядавцлцнцн нисби сабитлийиня вя еластиклийиня тяминат 
верирди. Банкнотларын икили тяминатдан гызыла дяйишдирилмясини 
дайандырмагла гызыл тяминаты гцввядян дцшдц, вексел тяминаты 
ися хейли писляшди, чцнки мяркязи банкын вексел портфели ясасян 
хязинянин вексел вя ющдяликляри иля долудур. Банкнот тяда-
вцлцнцн тякрар истещсал просеси иля ялагясинин позулмасы хроники 
инфлйасийанын йаранмасы цчцн реал шяраит йарадыр.  
 Нювбяти кредит васитяси чекдир. Чек вексел вя банкнота 
нисбятян эеж, коммерсийа банклары йарандыгдан вя пул вяса-

итляри жари щесабларда жямляшдикдян сонра мейдана эялмишдир.  
 Чек  - чекверянин (щесабын сащибинин) чекдя эюстя-
рилмиш мябляьин ону тягдим етмиш шяхся верилмяси щаггында 
кредит идарясиня шяртсиз ямрини ещтива едян мцяййян формалы 
пул сянядидир. Йяни фактики олараг чек, чек сащибинин ком-
мерсийа банкына тягдим етмяк цчцн йаздыьы кючцрмя век-
селинин бир нювцдцр.  
 Чек гысамцддятли гцввяси олан пул сяняди кими гануни 
юдямя васитяси статусуна малик дейил вя пул емиссийасындан 
фяргли олараг, чеклярин бурахылмасы ганунверижиликля тянзим-

лянмир вя бцтцнлцкля коммерсийа дювриййясинин ещтийажлары 
иля мцяййян едилир. 
 Банк идаряляринин инкишаф етмиш системи шяраитиндя чек-
ляр дахили дювриййядя вя бейнялхалг щесаблашмаларда 
универсал юдямя васитяси кими истифадя едилир. 
 Чекляр дахили дювриййядя ашаьыдакы мягсядлярля исти-
фадя едилир: 
  • банклардан наьд пулларын алынмасы цчцн (адлы чекляр); 
  • ямтяя вя хидмятляря эюря щесаблашмалар цчцн (ордер 
чекляри вя адсыз чекляр); 
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  • наьдсыз щесаблашмаларын васитя иля ифадя едилмяси 
цчцн (щесаблашма чекляри вя аксепт верилмиш чекляр). 
 Чек наьдсыз щесаблашмалар васитяси кими хцсуси ящя-
миййят кясб едир. Инкишаф етмиш юлкялярдя ямтяяляря, 
хидмятляря эюря, щямчинин гиймятли каьызларла апарылан биръа 
сювдяляри цзря юдямялярин ясас щиссяси наьдсыз гайдада – 
чеклярин кюмяйи иля щяйата кечирилир. Бу заман чек дювриййяси 
наьд пул дювриййясиндян хейли артыг олур.  
 Гейд етмяк лазымдыр ки, наьдсыз щесаблашмалар системи 
мящз чекляр ясасында мейдана эялмишдир. Бу заман щцгуги 
шяхслярин бир-бириня гаршы иряли сцрдцйц иддиаларын хейли щиссяси 
наьд пулун иштиракы олмадан юдянилир вя юдямя йалныз салдо 
цзря вя ясасян дя наьдсыз гайдада щяйата кечирилир. 
 Банк ямялиййатларынын механикляшдирилмяси вя авто-
матлашдырылмасы, банк щесаблашмалары тяжрцбясиндя ЕЩМ-ин 
эениш истифадя едилмясиня кечид електрон пул тятбиг едилмякля 
юдямянин вя йа боржун ютцрцлмясинин йени цсулларынын 
йаранмасына сябяб олмушдур. 
 ЕЩМ-ин тятбиг едилмяси базасында мцасир банк тяжрц-
бясинин ян йцксяк наилиййяти чеклярин електрон кредит картлары 
иля явяз едилмясинин мцмкцнлцйцдцр. Бу картлар щесаблашма-

ларда наьд пулу вя чекляри явяз етмякля йанашы онларын сащи-
биня банкдан гысамцддятли ссуда алмаг щцгугу верир. Щал-
щазырда кредит картларынын дюрд нювцндян истифадя олунур, 
онлардан банк вя тижарят картлары даща чох йайылмышдыр. 
 Мялумдур ки, пул ашаьыдакы беш функсийаны йериня 
йетирир: 
 1) дяйяр юлчцсц; 
 2) тядавцл васитяси; 
 3) юдямя васитяси; 
 4) йыьым васитяси; 
 5) дцнйа пулу. 
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3. Дяйяр юлчцсц кими пулун функсийасы 
 

 Пул цмуми еквивалент кими бцтцн ямтяялярин дяйярини 
юлчцр. Бцтцн ямтяялярин ижтимаи-зярури ямяйин мящсулу ол-
масы иля ялагядар дяйяря малик олан реал пул бцтцн диэяр 
ямтяялярин дяйяр юлчцсц (еталону) гисминдя чыхыш едя биляр. 
Бунунла беля, ямтяялярин дяйяринин пулла юлчцлмяси идеал 
шякилдя, йяни наьд пулун иштиракы олмадан щяйата кечирилир. 
 Беляликля, пул дяйяр юлчцсц кими чыхыш едир. Шцбщясиз, 
пул ващидини мцхтялиф немят вя хидмятлярин нисби дяйярляринин 
мцгайися едилмяси цчцн мигйас гисминдя истифадя едилмяси 
ялверишли щесаб олунур. Мясафя километрлярля, йахуд чяки кило-
грамла юлчцлдцйц кими немят вя хидмятлярин дяйяри дя пулла 
ифадя едиляряк мцгайися едилир.  
 Пулун цмуми еквивалент кими истифадя едилмяси о де-
мякдир ки, истянилян ямтяянин гиймятини йалныз пул ващиди ва-
ситясиля ифадя етмяк кифайятдир. Пулда ифадя олунмуш ямтяянин 
дяйяри ямтяя гиймяти адланыр. 
 Ямтяя гиймятляринин вя онларын юлчцлмясинин ясасыны 
дяйяр гануну тяшкил едир. Ямтяя гиймяти базарда формалашыр. 
Ямтяяйя олан тяляб вя тяклиф бярабяр олдугда ямтяя гиймяти 
ямтяянин вя пулун дяйяриндян асылы олур. Тяляб вя тяклиф 
базарда бир-бириня уйьун олмадыгда ямтяя истяр-истямяз юз 
гиймятиндян узаглашыр вя бу, мцяййян ямтяялярин щяддиндян 
артыг, йахуд йарымчыг истещсал олунмасыны сцбут едир. 
 Дяйяри мцхтялиф олан ямтяялярин гиймятлярини мцгайися 
етмяк цчцн онлары бир мигйаса эятирмяк, йяни ейни пул ващиди 
иля ифадя етмяк лазымдыр. Метал тядавцлц шяраитиндя пул 
металынын сюзц эедян юлкядя пул ващиди кими гябул едилмиш вя 
бцтцн диэяр ямтяялярин гиймятляринин юлчцлмяси цчцн истифадя 
едилян чяки мигдары гиймятлярин мигйасы адланыр. 
 Гызыл тядавцлц шяраитиндя гиймятлярин мигйасы гызылын 
мцяййян мигдарына бярабяр тутулан пул ващидинин мцяййян 
олунмасыны нязярдя тутурду. Лакин гейд етмяк лазымдыр ки, 
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XX ясрдя пулун алыжылыг габилиййятинин ашаьы дцшмяси мцша-
щидя едилирди вя бу, пул ващидиндя гызылын азалмасы иля няти-
жялянди. Бундан ялавя, 1976-1978-жи иллярдя тятбиг едилмиш 
Йамайка валйута системи БВФ иштиракчысы олан юлкялярдя гы-
зылын рясми гиймятини вя пул ващидляринин гызыл тяркибини ляьв 
етмишдир. Русийада да щямчинин 1992-жи илдян башлайараг рубл 
вя гызылын рясми нисбяти нязярдя тутулмамышдыр. 
 

О.Й.Свиридов 
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4. Пул тядавцл васитяси функсийасында 
 

 Тядавцл (йахуд мцбадиля) васитяси олан пул жямиййяти 
бартер мцбадилясинин наращатлыгларындан азад едир. Пул щяр 
йердя вя асанлыгла юдямя васитяси кими гябул едилир. Бу сосиал 
ихтира истещсалчылара хцсуси ямтяя иля (пулла) юдямя щяйата 
кечирмяйя имкан верир. Щямин ямтяя эяляжякдя базарда 
мювжуд олан истянилян ямтяянин алынмасы цчцн истифадя едиля 
биляр. Пул ямтяялярин ращат мцбадиля цсулуну тяклиф етмякля 
жямиййятя реэионал ихтисаслашма вя ямяк бюлэцсцнцн 
бящряляриндян файдаланмаг имканы верир. Ямтяялярин пулун 
дювриййяйя бурахылмасындан яввял мцкяммял шякилдя пулла 
гиймятляндирилдийи биринжи функсийадан фяргли олараг ямтя-
ялярин дювриййяси просесиндя пул щягигятян мювжуд олмалыдыр. 
Пулун дювриййядя щягигятян мювжуд олмасы вя ани олараг 
мцбадилядя иштирак етмяси онун тядавцл васитяси  хцсусий-
йятидир. Бунунла ялагядар кейфиййятсиз пуллар – каьыз вя кредит 
пуллар да тядавцл васитяси функсийасыны йериня йетирир. Щал-
щазырда кредит пуллар (векселляр, банкнотлар, чекляр, банк 
кредит картлары) пул дювриййясиндя щаким мювге тутур. 
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5. Пулун юдямя васитяси функсийасыны  
йериня йетирмясинин мязмуну,  

тяйинаты вя хцсусиййятляри 
 

 Пулун бу функсийасы кредит мцнасибятляринин инкишафы 
иля ялагядар мейдана эялмишдир. 
 Пул ашаьыдакы ики щалда юдямя васитяси кими чыхыш едир: 
 1) ямтяялярин кредитля сатышы заманы, онун зярурилийи 
ямтяялярин истещсал вя сатышынын фяргли шяраити, онларын истещсал 
вя дювриййя мцддятинин мцхтялифлийи, истещсалын мювсцми 
характер дашымасы вя с. иля ялагядардыр. 
 2) ишчиляря ямяк щаггы юдяниляркян. 
 Айдындыр ки, пул юдямя васитяси функсийасыны йериня 
йетиряркян юзцнцн спесифик щярякят формасына малик олур вя 
щямин щярякят формасы пулун тядавцл васитяси кими щярякя-
тиндян фярглидир. 
 Пул тядавцл васитяси кими чыхыш етдикдя пул вя ямтяялярин 
гаршылыглы щярякяти баш верир, пул юдямя васитяси кими истифадя 
едилдикдя ися бу щярякятдя уйьунсузлуг йараныр, йяни ямтяяни 
кредитя аларкян боржлу сатыжыйа йалныз мцяййян (Разылашдырылмыш) 
мцддятдян сонра юдяниляжяк борж ющдялийи верир. 
 Електрон пулун юдямя дювриййясиндя тятбиг едилмяси 
юдямялярин сцрятлянмясиня, дювриййя хяржляринин азалмасына 
вя мцяссисялярин рентабеллийинин артмасына сябяб олур. Онун 
ясас елементляри сатыналма мянтягясиндя гурашдырылмыш авто-
матлашдырылмыш щесаблама палаталары, автоматлашдырылмыш касс-
сир системи вя терминаллар системидир. Кредит картлар електрон 
пулун базасында йаранмышдыр. Онлар наьд пулла юдямялярин 
азалмасына имкан йарадыр, наьд пул вя чекляри явяз едян 
щесаблашма васитяси кими чыхыш едир. Кредит картларынын ящямий-
йяти ондан ибарятдир ки, онларын тятбиги наьд пулун истифадясини 
мящдудлашдырыр, ямтяя вя хидмятлярин сатышында стимул 
ролунда чыхыш едир.  

О.Й.Свиридов 
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6. Йыьым васитяси функсийасы 
 

 Юз сащибинин истянилян ямтяяни (хидмяти) ялдя етмяк 
щцгугуну тямин едян пул ижтимаи сярвятин мцжяссямясиня 
чеврилир. Она эюря дя инсанлар пулу йыьыб сахламаьа чалышырлар. 
Мящсулун мцгабилиндя пул алан инсанлар мцяййян ещтийат 
йарадырлар. Бу ещтийат гыса вя йа узунмцддятли ола биляр.  
 Пул сахлама васитяси функсийасыны йериня йетирир, чцнки 
ян ликвид ямтяя олдуьундан буну даща ращат шякилдя щяйата 
кечирмяйя имкан верир. Гейд етмяк лазымдыр ки, инфлйасийа 
шяраитиндя юзцнцн бу цстцнлцйцндян мцяййян дяряжядя 
мящрум олан пулун гиймятдян дцшмяси зяруряти йараныр.  
 Ямтяя истещсалы инкишаф етдикжя пулун йыьым вя сахлама 
васитяси кими ящямиййяти артырды. Йыьым вя сахлама олмадан 
тякрар истещсал просесинин щяйата кечирилмяси мцмкцн дейилди, 
йяни даща чох эялир ялдя етмяк арзусу сащибкарлары пулу сярвят 
шяклиндя топламаьа дейил, дювриййяйя бурахмаьа вадар 
едирди.  
 Метал пул дювриййяси шяраитиндя мяркязи емиссийа 
банклары дахили пул дювриййяси ещтийатлары шяклиндя гызыл ещти-
йатларына, банкнотларын гызылла дяйишдирилмяси ещтийатларына вя 
бейнялхалг юдямяляр цчцн нязярдя тутулмуш ещтийатлара 
малик олмалыдырлар. Щал-щазырда гызылын дювриййядян чыхарыл-
масы иля ялагядар мяркязи банкын бцтцн гызыл ещтийаты фун-
ксийалары гцввядян дцшмцшдцр.  
 Бунунла беля гызыл стратеъи ещтийат кими щяля дя мяркязи 
банкларда сахланылыр. 
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7. Пул бейнялхалг игтисади дювриййя сащясиндя 
 

 Харижи тижарят ялагяляри, бейнялхалг боржлар вя харижи 
тяряфдаша хидмят эюстярилмяси дцнйа пулунун йаранмасына 
сябяб олмушдур. Дцнйа пулу цмуми юдямя васитяси, цмуми 
сатыналма васитяси вя ижтимаи сярвятин цмуми мад-
диляшдирилмяси кими фяалиййят эюстярир.  
 Гызыл стандартын гцввядя олдуьу дюврдя бейнялхалг 
дювриййядя ясасян кредит тядавцл васитяляри тятбиг едился дя, 
дцнйада юдямя балансынын гызылын кюмяйи иля тамамиля сал-
долашдырылмасы тяжрцбяси цстцнлцк тяшкил едирди.  
 XX ясрдя дцнйа ялагяляринин интенсивляшмяси кредит 
тядавцл васитяляринин (вексел, чек вя с.) бейнялхалг дювриййядя 
тятбигини эенишляндирди. Лакин кредит тядавцл Васитяляринин 
бейнялхалг дювриййядя тятбиг едилмясинин хцсусиййяти ондан 
ибарятдир ки, онлар гызыл кими гяти юдямя васитяси ролунда чыхыш 
етмир. 
 Она эюря дя валйута курсларынын дяйишмясини азалтмаг 
вя апарыжы дцнйа валйуталарынын (доллар, фунт стерлинг) дцнйа 
пулу ролунда фяалиййят эюстярмясини низама салмаг мягсяди 
иля бейнялхалг сазишлярдян, валйута блокларындан вя валйута 
клирингляриндян истифадя олунмушдур. 
 Милли валйуталарын бейнялхалг ликвидлийини артырмаг вя 
онлары бейнялхалг ещтийат пул ващиди иля явяз етмяк мягсяди 
иля Бейнялхалг Валйута Фондунун мцдирляр Шурасы ликвид вя-
саитлярин йени нювцнцн – хцсуси алынма щцгугларынын (СДР) 
йарадылмасы планыны тясдиг етмишдир. СДР БВФ тяряфиндян 
бурахылан, юдямя балансларынын салдосунун тянзимлянмяси, 
рясми ещтийатларын долдурулмасы вя БВФ иля щесаблашмаларын 
апарылмасы, щямчинин милли валйуталарын дяйярляринин тутушду-
рулмасы цчцн нязярдя тутулмуш юдямя вясаитляридир. 
 Нящайят, 1979-жу илин мартында Авропа Валйута Сис-
теминин цзвц олан юлкяляр тяряфиндян истифадя олунан йени 
реэионал бейнялхалг пул ващиди ЕКЦ тятбиг едилди. ЕКЦ-нцн 
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йаранмасына Гярби Авропа валйута интеграсийасынын инкишафы 
вя АВС иштиракчысы олан юлкялярин Авропанын коллектив валйу-
тасыны АБШ долларына гаршы гоймаг жящди сябяб олмушдур. 
Реал тямината малик олмайан СДР-дян фяргли олараг         
ЕКЦ-нцн емиссийасынын йарысы гызыл вя АБШ доллары, йарысы ися 
милли валйуталарла тямин олунмушдур. 
 АВС щаггында сазишя мцвафиг олараг ЕКЦ щесаблама 
ващиди вя валйута мцдахиляляри цзря дювлятлярарасы щесаб-
лашмалар васитяси гисминдя чыхыш едирди, лакин ясасян иттифагын 
иштиракчылары олан юлкялярин валйуталарынын паритетлярини ифадя 
етмяк цчцн база ролуну ойнайырды. 
 1999-жу ил йанварын 1-дян етибарян Авропа Иттифагы 
рясми сурятдя ващид валйутайа кечди. АВРО адландырылмыш 
щямин валйута 2002-жи илдян дювриййяйя бурахылды. 
 Шцбщясиз, пулун беш функсийасынын щяр бири ямтяя вя 
хидмятлярин цмуми еквиваленти кими пулун ващид мащиййя-
тинин тязащцрцдцр. Онлар бир-бири иля сых ялагядя вя вящдятдя-
дир. Щяр бир сонракы функсийа мянтиги вя тарихи бахымдан 
яввялкилярин мялум инкишафыны нязярдя тутур. 
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8. Мцасир пул емиссийасынын кредит  
характерли олмасы 

 
 Шцбщясиз, базар мцнасибятляриндя пул даима тясяррцфат 
дювриййясиндя иштирак едир. Йени пул тясяррцфат дювриййясиня 
онлары кредит ямялиййатлары нятижясиндя ямяля эятирян банкл-
ардан дахил олур. Мящз буна эюря пул емиссийасынын кредит 
характерли олмасы истянилян дювлятин пул системинин тяшкилинин 
ян мцщцм принсипляриндян биридир. 
 «Пул емиссийасы» вя «пулун дювриййяйя бурахылмасы» 
категорийалары арасында жидди фярг вар. Бу фярг ондан иба-
рятдир ки, «пулун дювриййяйя бурахылмасы» нятижясиндя онун 
дювриййядяки цмуми мигдары демяк олар ки, артмыр. Бу, 
онунла баьлыдыр ки, наьдсыз пул коммерсийа банклары тяря-
финдян мцштяриляря ссуда вериляркян дювриййяйя бурахылыр. 
Наьд пул ися коммерсийа банклары тяряфиндян касса ямя-
лиййатлары щяйата кечириляркян дювриййяйя бурахылыр. Бу заман 
коммерсийа банклары банк ямялиййат кассаларындан юз 
мцштяриляриня наьд пул тягдим едир. Лакин, ейни заманда 
наьд пулун банк кассаларына тящвил верилмяси якс просеси вя 
яввялляр верилмиш ссудаларын наьдсыз юдянилмяси мювжуддур. 
Щямчинин, нязяря алмаг лазымдыр ки, коммерсийа банклары, 
яэяр беля демяк мцмкцнся, «икинжи дяряжяли пул»ла, йяни артыг 
юлкянин Мяркязи Банкы тяряфиндян буРахылмыш пулла ишляйир. 
Йяни дювриййядя олан пулун мигдары артмыр. 
 «Пул емиссийасы» дедикдя еля бир пул бурахылышы нязярдя 
тутулур ки, дювриййядя олан пул кцтлясинин цмуми артымына 
сябяб олсун. Цстялик юлкялярин мяркязи банклары да пул 
емиссийасыны щяйата кечирир, йяни дювриййяйя ялавя «илкин пул» 
бурахылыр. 
 Айдындыр ки, пулун дювриййяйя бурахылмасына аналоъи 
олараг наьдсыз пулун емиссийасыны вя наьд пулун емиссийасыны 
фяргляндирирляр. Сонунжу пулун дювриййяйя емиссийасы адланыр. 
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9. Наьдсыз пулун емиссийасы. 
Банк мултипликаторунун мащиййяти  

вя механизми 
 

 Инзибати-амирлик игтисадиййаты шяраитиндя наьд пулун 
емиссийасы иля наьдсыз пулун емиссийасы арасында демяк олар 
ки, щеч бир фярг йох иди, чцнки щяр ики емиссийа ССРИ Дювлят 
Банкы тяряфиндян щяйата кечирилирди.  
 Базар мцнасибятляри шяраитиндя ися емиссийа функсийа-
сынын бюлцнмяси баш верир: 
  - наьдсыз пулун емиссийасы гейри-банк кредит тяшкилат-
ларынын коммерсийа банклары системи тяряфиндян щяйата 
кечирилир; 
  - наьд пулун емиссийасы юлкянин Мяркязи Банкы тяря-
финдян щяйата кечирилир. 
 Наьдсыз пулун дювриййяйя емиссийа едилмясинин башлыжа 
мягсяди щцгуги шяхслярин дювриййя вясаитляриня олан ялавя 
ещтийажынын юдянилмясиндян ибарятдир. Лакин кредит тяшкилат-
лары малик олдуглары вясаитляр щесабына дювриййя вясаитляриня 
олан ялавя тялябаты дейил, йалныз ади тялябаты юдямяк игтида-
рындадыр. Ялавя тялябатын ялавя вясаитляр щесабына юдяниля 
биляжяйи ашкардыр. Она эюря дя щямин ялавя вясаитляри ямяля 
эятирян наьдсыз пулун емиссийасы механизминин мювжудлуьу 
зяруридир. 
 Юлкядя икисявиййяли банк системи мювжуд олдугда 
емиссийа механизми банк (депозит) мултипликатору ясасында 
фяалиййят эюстярир. 
 Банк мултипликатору дедикдя наьдсыз пулун юлкянин 
банк системи чярчивясиндя бир банкдан диэяриня щярякяти 
просесиндя коммерсийа банкларынын щесабларында топланмасы 
нязярдя тутулур.  
 Гейд етмяк лазымдыр ки, банк, кредит вя депозит мулти-
пликаторлары ващид мултипликасийа механизмини мцхтялиф 
нюгтейи-нязярлярдян характеризя едир.  
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 Банк мултипликатору мултипликасийа просесини мултип-
ликасийа субйектляринин, йяни пулу мултипликасийа едянлярин 
мювгейиндян якс етдирир. Беля бир просесин коммерсийа 
банклары вя гейри-банк кредит тяшкилатлары системи тяряфиндян 
щяйата кечирилдийи ашкардыр. 
 Кредит мултипликатору просесин щярякятверижи гцввяси 
нюгтейи-нязяриндян мултипликасийа просесини, йяни мул-
типликасийанын йалныз базар тясяррцфатынын кредитляшмяси про-
сесиндя щяйата кечириля биляжяйи фактыны мейдана чыхарыр.  
 Депозит мултипликатору мултипликасийа обйектини, йяни 
коммерсийа банкларынын депозит щесабларында олан вя 
мултипликасийа просесиндя артан пулу якс етдирир. 
 Цмуми шякилдя пул мултипликаторуну пул тяклифинин пул 
базасына нисбяти шяклиндя тясяввцр етмяк мцмкцндцр: 
 

                                    ,
5

MB

M
M =                  (1) 

 
бурада М5 – пул тяклифидир (М = наьд пул + тялябли 
депозитляр); 
 МБ – пул базасыдыр (МБ = наьд пул + ещтийатлар) 
 

(1) дцстурундан (2) дцстуру алмаг мцмкцндцр. 
 

    M5 = M х MB                                            (2) 
 
 Беляликля, пул тяклифи пул базасынын мигдарындан вя пул 
мултипликаторундан билаваситя асылыдыр. Пул мултипликатору пул 
базасы бир ващид артдыгда пул тяклифинин нежя дяйишдийини эюс-
тярир. Депозитя гойма ямсалынын вя ещтийат нормасынын 
артмасы мцвафиг олараг пул мултипликаторуну азалдыр. 
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10. Наьд пул емиссийасы 
 

 Наьд пулун емиссийасы онларын дювриййяйя бурахылмасы 
демякдир, бу заман дювриййядя олан наьд пул кцтляси артыр.  
 Юлкянин Милли Банкы наьд пул емиссийасыны инщисара 
алмаг щцгугуна маликдир вя бу, Милли Банкы коммерсийа 
банкларындан фяргляндирян башлыжа яламятдир. 
 Милли Банк апардыьы аналитик иш просесиндя коммерсийа 
банкларынын касса дювриййяляринин прогнозларындан истифадя 
етмякля нязярдя тутулан пул емиссийасынын щяжмини прогноз-
лашдырыр. Бунунла беля, гейд етмяк лазымдыр ки, тякжя емис-
сийанын оптимал мигдарынын мцяййян едилмяси дейил, щямчинин 
онун реэионлар цзря дцзэцн бюлцшдцрцлмяси дя ящямий-
йятлидир. 
 Наьд пулун емиссийасы цчцн РФ МБ-нин реэионал вя 
Баш Идаряляринин щесаблама-касса мяркязляриндя ещтийат 
фондлары вя дювриййя кассалары йарадылыр. 
 Ещтийат фондларында дювриййяйя бурахылмаг цчцн ня-
зярдя тутулмуш пул нишанлары ещтийаты сахланылыр. Щямин пул 
нишанлары пул дювриййяси просесиня жялб олунмадыьы цчцн 
щяляки пул щесаб олунмур. 
 Щесаблама-касса мяркязинин (ЩКМ) дювриййя касса-
сында пул даима щярякят едир, йяни коммерсийа банклары артыг 
галмыш наьд пул нишанларыны щямин кассайа тящвил верир йахуд, 
зярури щалларда орадан наьд пул алыр. 
 Беляликля, ЩКМ-ин дювриййя кассасында олан пул даи-
ма щярякят едир вя дювриййядя олан пул щесаб олунур. 
 Яэяр ЩКМ-ин дювриййя кассасына дахил олан наьд пул 
мябляьи щямин кассадан верилян мябляьдян артыгдырса, ямяля 
эялмиш артыг мябляь дювриййядян чыхарылыр, ещтийат фондуна 
кючцрцлцр вя мцвяггяти олараг пул кими ишлянмир. 
 Яэяр кассадан верилян мябляь дахил олан мябляьдян 
артыгдырса, о заман чатышмайан пул ещтийатдан дювриййя 
кассасына кючцрцлцр вя санки пул емиссийасы баш верир. 
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 Иш бурасындадыр ки, бир ЩКМ емиссийаны щяйата кечирян 
заман диэяр ЩКМ аналоъи наьд пул мябляьини ялавя олараг 
дювриййядян чыхара биляр, она эюря дя дювриййядя олан наьд 
пулун цмуми кцтляси дяйишмяйя биляр вя беляликля, емиссийа да 
баш вермяйяжяк. 
 Гейд едилян эцн емиссийанын баш вериб-вермямяси 
барядя мялумата йалныз РФ МБ-нин Директорлар Шурасы ма-
ликдир. Бурада эцндялик емиссийа балансы тяртиб олунур. 
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3. Пул тядавцлц 

 
 

11. Пул дювриййяси  вя пул  тядавцлц  
анлайышлары. 12. Наьдсыз пул 

дювриййяси анлайышы. 
 13. Наьдсыз щесаблашмалар системи. 
14. Наьд пул дювриййяси анлайышы. 

15. Русийада пул ислащатлары. 
 
 

 

О.Й.Свиридов 
 

 

24

11. Пул дювриййяси вя пул тядавцлц  
анлайышлары 

 
Пул тядавцлц пулун юлкянин дахили игтисади дювриййя-

синдя, харижи игтисади ялагяляр системиндя щярякяти демякдир. 
Бу щярякят ямтяялярин вя хидмятлярин сатышына, щямчинин 
тясяррцфатдакы гейри-ямтяя юдямяляриня наьд вя наьдсыз 
формада хидмят эюстярир. Пул тядавцлцнцн обйектив ясасыны 
ямтяя истещсалы тяшкил едир, бурада ямтяяляр ики нювя бюлцнцр: 
мящз ямтяяляр вя ямтяя-пул. Пулун кюмяйи иля наьд вя 
наьдсыз формада ямтяялярин тядавцлц просеси, щямчинин ссуда 
вя фиктив капиталын щярякяти щяйата кечирилир. 

Беляликля, пул тядавцлц просесиндян пул дювриййяси 
анлайышы мейдана эялир. 

Пул дювриййяси щярякят яснасында пулун мащиййятинин 
цзя чыхмасы демякдир. Пул тядавцлц бюлцшдцрмя вя мцбадиля 
просеслярини ящатя едир. Истещсал вя истещлак мярщяляляри онун 
щяжм вя структуруна тясир едир. Истещсал ещтийатларынын 
щяжминин артырылмасыны тяляб едян узун истещсал просеси 
истещсал ещтийатларынын ялдя едилмяси иля ялагядар олан пул 
дювриййясини артырыр. Чох зящмят тяляб едян мямулатын 
бурахылмасы ямяк щаггынын юдянилмяси цзря пул дювриййясинин 
вя мцвафиг олараг ящалинин истещлака йюнялмиш пул эялирляринин 
щяжмини нисбятян артырыр. 

Юдямя дювриййяси пул дювриййясинин тяркиб щиссясидир. 
Бурада пул юдямя васитяси кими чыхыш едир вя ющдяликлярин 
юдянилмяси цчцн истифадя олунур. Юдямя дювриййяси щям 
наьдсыз, щям дя наьд формада щяйата кечирилир.  

Беляликля, пул юз дяйяр формасыны дяйишмякля цч ясас 
субйект (физики шяхсляр, щцгуги шяхсляр вя дювлят органлары) 
арасында даима щярякят едир. Пулун наьд вя наьдсыз формада 
юзцнцн бцтцн функсийаларыны йериня йетиряркян щярякят етмяси 
ися пул тядавцлцнц тяшкил едир. 



Пул, кредит, банклар 
 

 

25

Пул тядавцлц пулун ясас мащиййят характеристикаларыны, 
щямчинин юлкянин игтисади вя сосиал инкишафына йардым 
эюстярмяк цчцн пулдан истифадя механизм вя цсулларыны 
юзцндя бирляшдирян кифайят гядяр мцряккяб конструксийадыр. 

Пул тядавцлцнцн ролу, онун дцзэцн тяшкили ашаьыдакы 
мягамларда тязащцр едир: 

 - тясяррцфат дювриййяси вя юдямя-щесаблашма сис-
теминин гайдада олмасы; 

 - ямтяя базарында тяляб вя тяклифин таразлашдырылмасына 
наил олмаг, ямтяя дефиситинин гаршысыны алмаг бажарыьы; 

 - пул кцтлясинин гиймят артымы вя инфлйасийайа тясиринин 
характери вя дяряжяси; 

 - базар субйектляринин ямяк щаггыны вахтлы-вахтында 
юдямяк вя дювриййя вясаитлярини малиййяляшдирмяк цчцн 
хроники олараг пула ещтийаж дуймасы. 
 Пул тядавцлц ики сащяйя бюлцнцр: наьд вя наьдсыз 
дювриййя. Наьд пул тядавцлц наьд пулун тядавцл сфеРасында 
щярякяти демякдир. Бу щярякятя банкнотлар, хырда пуллар вя 
каьыз пуллар (хязиня билетляри) хидмят эюстярилир. 
 Наьдсыз тядавцл дедикдя наьд пулун иштиракы олмадан 
дяйярин щярякяти, пул вясаитляринин кредит идаряляринин щесаб-
ларына кючцрцлмяси, гаршылыглы тяляблярин юдянилмяси вя с. 
нязярдя тутулур. Наьдсыз тядавцл чеклярин, векселлярин, кредит 
картларынын вя диэяр кредит васитяляринин кюмяйи иля эерчяк-
ляшдирилир. 
 Наьд вя наьдсыз пул тядавцлц арасында сых вя гаршылыглы 
асылылыг мювжуддур: пул наьд пул нишанларынын формасыны 
наьдсыз форма иля вя яксиня явяз едяряк даима бир тядавцл 
сащясиндян диэяриня кечир. Она эюря дя наьдсыз дювриййя наьд 
пул тядавцлцнцн айрылмаз щиссясидир вя онунла бирликдя 
юлкянин ващид пул дювриййясини тяшкил едир. Бурада ейни адлы 
ващид пуллар дювр едир. 
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12. Наьдсыз пул дювриййяси анлайышы 
 

 Наьдсыз тядавцл банк щесабларындакы пул вясаитляри 
галыгларынын дяйишмясидир. Бу дяйишмя банк тяряфиндян щесаб 
сащибинин чекляр, пластик картлар, ъиро-ямрляр, юдямя тапшырыг-
лары, електрон юдямя васитяляри вя диэяр щагг-щесаб сянядляри 
шяклиндя олан сярянжамларыны ижра етмяси нятижясиндя баш верир. 
 Наьдсыз тядавцл чеклярин, векселлярин, кредит картлары-
нын вя диэяр кредит васитяляринин кюмяйи иля эерчякляшдирилир. 
 Наьдсыз пул дювриййяси ашаьыдакылар арасындакы щесаб-
лашмалары ящатя едир: 
  • кредит идаряляриндя щесаблары олан мцхтялиф мцлкий-
йят формаларына сащиб олан щцгуги шяхсляр арасында; 
  • депозит вя кредитин алынмасы вя гайтарылмасы, щямчи-
нин фаизлярин юдянилмяси иля баьлы щцгуги шяхсляр вя кредит 
идаряляри арасында; 
  • ямяк щаггынын, яманят вя депозитляр цзря фаизлярин, 
гиймятли каьызлар цзря эялирлярин юдянилмяси иля баьлы щцгуги вя 
физики шяхсляр арасында; 
  • верэилярин, йыьымларын тутулмасы, щямчинин бцджя 
вясаитляринин алынмасы иля баьлы щцгуги, физики шяхсляр вя дювлят 
арасында. 
 Русийа Федерасийасында наьдсыз щесаблашмаларын 
щяйата кечирилмяси гайдасы наьдсыз щесаблашмаларын ясас фор-
маларынын щяйата кечирилмяси гайдасыны тянзимляйян РФ Мцл-
ки Мяжялляси иля мцяййян олунур (2-жи щисся, 861-885-жи сящ.). 
 РФ Мцлки Мяжяллясиня ясасян наьдсыз щесаблашмаларын 
ашаьыдакы формалары тятбиг едилир: 
  • юдямя тапшырыглары иля щесаблашмалар; 
  • чеклярля щесаблашмалар; 
  • юдямя тяляб-тапшырыглары иля щесаблашмалар; 
  • аккредитивлярля щесаблашмалар. 

Щцгуги шяхсляр арасындакы щесаблашмалар банклар вя 
диэяр кредит тяшкилатлары тяряфиндян, банклар арасындакы ще-
саблашмалар ися РФ МБ-нин щесаблама-касса мяркязляри 
тяряфиндян щяйата кечирилир. 
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13. Наьдсыз щесаблашмалар системи 

 
 РФ МБ-нин «Наьдсыз щесаблашмаларын тяшкили гайдасы 
щаггында» 2П №-ли Ясаснамясиня уйьун олараг наьдсыз 
щесаблашмаларын ашаьыдакы формалары тятбиг едилир: 

1. Юдямя тапшырыглары иля щесаблашмалар наьдсыз 
щесаблашмаларын еля бир формасыдыр ки, бурада юдяйижи 
мцяййян мябляьин юз щесаблашма щесабындан вясаитляри 
аланын щесаблашма щесабына кючцрцлмясиня даир шяртсиз 
тапшырыгдан ибарят олан хцсуси щесаблашма сянядини она 
хидмят эюстярян банк идарясиня тягдим едир. Бу жцр щесаб-
лашмалар ашаьыдакы щалларда щяйата кечирилир: 
  • алынмыш маллара эюря; 
  • эюстярилмиш хидмятляря эюря; 
  • планлы юдямяляр щяйата кечириляркян, маллар мцнтя-
зям сурятдя тядарцк едиляркян; 
  • гейри-ямтяя ямялиййатлары цзря (верэиляр, гейри-бцджя 
фондларына юдямяляр вя с.). 

Бир факты гейд етмяк лазымдыр ки, юдямя тапшырыглары иля 
щесаблашмалар малларын алыжылар тяряфиндян алынмасы вя юдя-
мянин щяйата кечирилмя мягамларыны максимал дяряжядя 
йахынлашдырыр, дювриййя вясаитляринин дювриййясини сцрят-
ляндирир. 

1 ийул 1992-жи илядяк наьдсыз щесаблашмаларда юдямя 
тялябляри иля щесаблашмалар тятбиг едилирди. Бу заман вясаитляри 
алан шяхс бошалдылмыш йцкляря, йериня йетирилмиш ишляря, 
эюстярилмиш хидмятляря эюря банк васитясиля алыжыйа мцяййян 
мябляьин юдянилмясини юдяйижидян тяляб едян щесаблашма 
сянядини она хидмят эюстярян банка тягдим едирди. 

Лакин ямтяя вя хидмятляря эюря щесаблашмаларын 
вахтлы-вахтында щяйата кечирилмясиня эюря юдяйижинин мясу-
лиййятини артырмаг мягсяди иля щесаблашмаларын бу нювц щал-
щазырда ляьв едилмишдир.  
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2. Онун явязиня юдямя тялябнамя-тапшырыглары иля 
щесаблашмалар тятбиг едилир. Бу заман вясаити алан она хидмят 
эюстярян банка эюндярилмиш щесаблашма вя бошалтма сяняд-
ляриня ясасян тядарцк едилмиш мящсулун, йериня йетирилмиш 
ишлярин вя эюстярилмиш хидмятлярин дяйярини юдямяйи алыжыдан 
тяляб едир. Юдяйижинин щесаблашма щесабында пул вясаитляри 
олдугда банк юдямя тялябнамя-тапшырыьыны гябул едир. 

Юдяйижи цч эцн ярзиндя она хидмят эюстярян банка 
аксепт едилмиш юдямя тялябнамя-тапшырыьыны тягдим етмялидир. 
Банк щямин юдямя-тапшырылыьа ясасян юдямя щяйата кечирир вя 
йа юдямяни эерчякляшдирмякдян имтина едир (тамамиля йахуд 
гисмян). Беля олан щалда тяляб-тапшырыг она ялавя едилмиш 
бошалтма сянядляри вя юдямя щяйата кечирмякдян имтина 
едилмяси щаггында билдиришля бирликдя тядарцкчцйя гайтарылыр. 

3. РФ ММ-ин 870-жи маддясиня мцвафиг олараг чек 
орада эюстярилмиш мябляьи чеки тягдим едяня юдямяк барядя 
чекверянин банка щеч ня иля шяртляшдирилмямиш сярянжамындан 
ибарят олан гиймятли каьыздыр.  

Чек цзря юдяйижи гисминдя банк ямялиййатларыны йериня 
йетирмяк лисензийасыны алмыш вя тягдим едилян чек цзря юдяниш 
щяйата кечирян банк вя йа диэяр кредит тяшкилаты чыхыш едир. 
Шцбщясиз, чек чекверянин вясаитляринин олдуьу банк цчцн 
йазылыр.  

Чек мцвафиг юдяйижийя тягдим едилдикдян сонра аша-
ьыдакы мцддятлярдя юдянилмялидир: 
  • 10 эцн ярзиндя, яэяр чек РФ яразисиндя йазылмыш-
дырса; 
  • 20 эцн ярзиндя, яэяр чек МДБ дювлятляри яразисиндя 
йазылмышдырса; 
  • 70 эцн ярзиндя, яэяр чек щяр щансы бир диэяр дювлятин 
яразисиндя йазылмышдырса. 
 РФ яразисиндя юдянилмяк шярти иля хариждя йазылмыш 
чекляр Русийа ганунверижилийиндя нязярдя тутулмуш чекин рек-
визитляри вя онун тяртибаты щаггында тялябляря уйьун олмалыдыр. 
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 4. Щесаблашмалар аккредитив формада щяйата ке-
чирилдикдя емитент банк малын тядарцкчцсцня юдямя щяйата 
кечиря вя йа тядарцкчц аккредитивин бцтцн шяртлярини йериня 
йетирдикдя диэяр банка бу жцр юдямяляри щяйата кечирмяк 
сялащиййяти веря биляр. Тядарцкчц вя юдяйижи арасында им-
заланмыш мцгавилядя ашаьыдакылар эюстярилир: 
  • емитент банкын ады; 
  • аккредитивин нювц; 
  • аккредитивин гцввядя олма мцддяти; 
  • щесаблашмаларын щяйата кечирилмяси гайдасы. 

Аккредитивлярин ашаьыдакы формаларда мювжуд ола биляр: 
 • юдянилмиш вя йа юдянилмямиш; 
 • эери чаьырылан вя йа эери чаьырылмайан; 

 Юдянилмиш аккредитив еля бир аккредитивдир ки, о ачылдыьы 
заман емитент банк юдяйижинин вясаитлярини тядарцкчцнцн 
банкынын сярянжамына верир. 
 Юдянилмямиш аккредитив тядарцкчцнцн банкы вя алыжы-
нын банкы арасында мцхбир мцнасибятляри мювжуд олдугда 
мцмкцндцр вя емитент банкын щесабыны апаран ижрачы банка 
аккредитивин бцтцн мябляьини силмяк щцгугу вермяк йолу иля 
щямин ижрачы банкда ачылыр.  
 Аккредитивлярин емитент банк тяряфиндян дяйишдирилмяси 
вя йа топланмасы гайдасындан асылы олараг эери чаьырылан вя йа 
эери чаьырылмайан аккредитивляри фяргляндирирляр.  
 Аккредитивин ачылмасы щаггында билдириш алан тядарцк-
чц мящсулу алыжынын цнванына эюндярир вя аккредитив цзря пул 
вясаитлярини алмаг цчцн щесабларын рейестрини, щямчинин 
аккредитивин шяртляри иля нязярдя тутулмуш эюндярмя вя диэяр 
сянядляри хидмят эюстярян банка тягдим едир. Нязяря алмаг 
лазымдыр ки, аккредитивдян наьд пулларын юдянилмясиня йол 
верилмир.  
 Диэяр щесаблашма формалары иля мцгайисядя аккреди-
тивлярин ашкар цстцнлцйц ондадыр ки, онлар юдянишя зяманят 
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верир вя мал эюндярилдикдян сонра гыса мцддят ярзиндя пул 
вясаитляринин ялдя едилмяси цчцн имкан йарадыр. 
 Банклар гаршылыглы тяляблярин щесабланмасы йолу иля ще-
саблашмалар апара, хидмят эюстярилян мцштярилярин щесаб-
лашмасы цчцн юз щесаблашма мяркязлярини тяшкил едя, гаршылыглы 
тяляблярин щесабланмасы ямялиййатларыны щяйата кечиря, 
щямчинин юз мцштяриляринин щесаблашмасыны сцрятляндирмяк 
мягсяди иля диэяр банклардакы мцхбир щесабларыны баьлайа 
билярляр. 
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14. Наьд пул дювриййяси анлайышы 
 

 Наьд пул дювриййяси наьд пулун дювриййя сащясиндя 
щярякятиня вя юдяниш васитяси вя дювриййя васитяси 
функсийаларыны йериня йетирмясиня дейилир. 
 Наьд пул ашаьыдакы мягсядлярдян ютрц истифадя олунур: 
  • ямтяя вя хидмятлярин дювриййясини щяйата кечирмяк 
цчцн; 
  • ямяк щаггы вя она бярабярляшдирилмиш юдямяляр цзря 
щесаблашмалар цчцн; 
  • гиймятли каьызларын вя онлар цзря эялирлярин юдянил-
мяси цчцн; 
  • ящалинин коммунал хидмятляря вя с. эюря юдямяляри 
цчцн. 
 Наьд пул дювриййясиня бцтюв наьд пул кцтлясинин 
мцяййян дювр ярзиндя щцгуги, физики шяхсляр вя дювлят орган-
лары арасында щярякяти дахилдир. 
 Щал-щазырда РФ яразисиндя наьд пул дювриййясинин 
щяйата кечирилмяси гайдасы Русийа Банкы Директорлар Шура-
сынын 19 декабр 1997-жи ил тарихдя тясдиг етдийи «Русийа Фе-
дерасийасы яразисиндя наьд пул дювриййясинин тяшкили гайдалары 
щаггында» Ясаснамя иля тянзимлянир. 
 Бу Ясаснамяйя ясасян: 

1. Наьд пул дювриййяси пулун мцхтялиф нювляринин 
(банкнотларын, метал сиккянин, кредит картларынын 
вя с.) кюмяйи иля щяйата кечирилир. 

2. РФ МБ пулун емиссийасыны вя дювриййядян чыхарыл-
масыны щяйата кечирир. 

3. РФ МБ Русийа Федерасийасында наьд пул дюв-
риййясини тянзимляйир. 

4. Щцгуги шяхсляр арасында пул щесаблашмалары, бир 
гайда олараг, наьдсыз гайдада щяйата кечирилир вя 
истисна кими ганунверижиликля мцяййян едилмиш лимит 
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чярчивясиндя бир сювдяляшмя цчцн наьд пулла 
щесаблашмайа ижазя верилир.  

5. Щцгуги шяхсин щесабынын ачылдыьы банкын идаряляри 
щцгуги шяхсляр цчцн онларын кассаларында наьд пул 
галыьы лимитини мцяййян едир.  

6. Щцгуги шяхсляр мцяййян едилмиш лимитлярдян артыг 
олан вясаитляри щяр эцн банкын идаряляриня гейд-
шяртсиз тящвил вермялидирляр. 

7. Мцяййян едилмиш гайданы позан щцгуги шяхсляр вя 
онларын рящбярляри цчцн жидди жяримя санксийалары 
мцяййян едилмишдир. 

Лакин гейд етмяк лазымдыр ки, бу жцр мящдудиййятляр 
тяжрцбядя щяля кифайят гядяр фяалиййят эюстярмир.  
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15. Русийада пул ислащатлары 
 

Октйабр ингилабындан дярщал сонра юлкямиздя пул 
ислащатынын кечирилмясиня мцхтялиф йанашмалар ишляниб щазыр-
ланды. Бяйаннамя ясасында кющня «чар» пулларына мцбадиля 
едилян йени «совет» пулларынын тятбиг едилмяси бу ислащатын 
мащиййятини тяшкил етмяли иди. Лакин башлайан вятяндаш 
мцщарибяси юлкянин мцдафия хяржляринин кяскин сурятдя арт-
масыны тяляб етди. Пулун инфлйасийайа сябяб олан емиссийасы бу 
хяржлярин малиййяляшдирилмясинин ясас мянбяйи олду. Инфлйасийа 
просесляринин кяскин сурятдя артмасы мювжуд пул системини 
яввялжя деформасийайа уьратды, даща сонра ися тамамиля 
мящв етди.  

ССРИ-нин пул системи вятяндаш мцщарибяси баша чат-
дыгдан сонра 1922-1924-жц иллярдя щяйата кечирилмиш пул 
ислащатынын эедишиндя формалашмышдыр. Пул системинин бцтцн 
елементляри ганунверижи гайдада мцяййян едилди: 

 • червон (10 рубл) пул ващиди олду, онун гызыл тяркиби 
ингилабдан яввялки он рубллуг гызыл сиккянин гызыл тяркиби 
сявиййясиндя мцяййян олунду;  

 • червонлары банк билетляри кими бурахмаг щцгугу 
йалныз ССРИ Дювлят Банкына верилди.  

 • червонларын гызыла мцнасибятдя сабитлийини сахламаг 
цчцн червонларын сиккя вя кцлчя шяклиндя олан гызылла вя харижи 
валйута иля мцбадиля едилмясиня йол верилир.  

 • червонларын бурахылышы онларын мябляьинин 25% гядяр 
гиймятли металларла, 75% гядяр ися асанлыгла сатылан малларла, 
гысамцддятли векселлярля вя диэяр гысамцддятли ющдяликлярля 
тямин едилмишди. 
 1924-жц илин яввялляриндя хязиня билетляри бурахылды, 
онлар тякжя купйурларын дяйяри иля дейил, щямчинин игтисади 
тябияти иля дя банк билетляриндян фярглянирди.  
 Лакин 1925-жи илдя хязиня билетляринин емиссийасы да, 
щямчинин ССРИ Дювлят Банкына верилди вя беляликля, йалныз 
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метал сиккянин емиссийасы юз хязиня характерини горуйуб 
сахлады. 
 Гейд етмяк лазымдыр ки, 30-жу иллярдя йарадылмыш пул 
системи 1991-жи илядяк мювжуд олду, чцнки щяйата кечирилмиш 
ики пул ислащаты (1947 вя 1961-жи иллярдя) онун мащиййятини 
демяк олар ки, дяйишмямишди. 
 1947-жи ил ислащатынын мащиййятини дювриййядя олан 
пулларын йени бурахылмыш пулларла мцбадиля едилмяси вя яма-
нят кассаларында истиграз вя яманятляр шяклиндя сахланылан 
пулларын йенидян дяйярляндирилмяси тяшкил едирди. 
 Ислащатын шяртляриня мцвафиг олараг: 
  • наьд пуллар 10:1 нисбятиндя мцбадиля едилирди; 
  • яманят кассаларындакы 3 мин рубладяк олан яма-
нятляр йенидян гиймятляндирилмирди (йяни 1:1); 
  • 3 мин рублдан 10 мин рубладяк олан яманятляр 3:2 
нисбятиндя йенидян гиймятляндирилирди; 
  • 10 мин рублдан артыг олан яманятляр 2:1 нисбятиндя 
йенидян гиймятляндирилирди. 
 Лакин 1947-жи ил ислащаты ССРИ пул системинин струк-
туруну вя емиссийа тянзимлянмяси механизмини олдуьу кими 
сахлады. Фярг йалныз онда иди ки, банк билетляри червон 
шяклиндя дейил, рубл шяклиндя бурахылмаьа башлады. 
 Йяни яслиндя 1947-жи ил ислащаты пул дювриййясинин ис-
лащаты дейилди, садяжя олараг пулун, илк нювбядя ися наьд 
пулун рестриксийасы иди. Ислащат фактики олараг йцксяк ихтисаслы 
зящмяткешляря зярбя вурду, чцнки онларын йыьымлары ясасян 
наьд пулларла тямсил олунмушду. 
 1961-жи ил пул ислащатынын эедишиндя рублун фактики 
олараг деноминасийасы баш верди. Дювриййядя олан пул ни-
шанлары 10:1 нисбятиндя мцбадиля едилирди. Ейни заманда 
малларын, бцтцн нюв эялирлярин вя юдямя тяящщцдляринин вя с. 
гиймяти 10 дяфя ашаьы салынды. Сюзц эедян пул ислащаты 
щаггында мялумат йалныз бу гядярдир, чцнки игтисади ядя-
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биййатда онун сябябляри вя сосиал-игтисади нятижяляри демяк 
олар ки, тящлил олунмур. 
 Совет Иттифагы 1991-жи илдя сцгута уьрадыгдан сонра 
Русийа Федерасийасынын пул системи Мяркязи Банк (Русийа 
Банкы) щаггында Федерал Гануна уйьун олараг фяалиййят 
эюстярир. Бу ганун пул системинин щцгуги ясасларыны мцяййян 
етмишдир: 
  • юлкямиздя рясми пул ващиди рублдур; 
  • Русийа Федерасийасы яразисиндя диэяр пул ващидля-
ринин тятбиги гадаьандыр; 
  • рублун гызыла нисбяти ганунла мцяййян олунмамышдыр; 
  • рублун харижи пул ващидляриня нисбятян рясми курсу 
РФ МБ тяряфиндян мцяййян олунур; 
  • Русийа Банкы Русийа Федерасийасы яразисиндя наьд 
пулун емиссийасыны щяйата кечирмяк, онун дювриййясини тяшкил 
етмяк вя дювриййядян чыхармаг мцстясна щцгугуна 
маликдир; 
  • Русийа Банкынын бцтцн активляри иля тямин едилян 
банкнотлар вя метал сиккяляр гануни юдямя гцввясиня малик 
олан пул нювляридир; 
  • банкнот вя сиккялярин нцмуняляри Русийа Банкы 
тяряфиндян тясдиг едилир; 
  • Русийа яразисиндя наьд (банкнотлар вя сиккяляр) вя 
наьдсыз (кредит идаряляриндя олан щесаблардакы вясаитляр 
шяклиндя) пуллар фяалиййят эюстярир; 
  • наьд пуллар емиссийа ижазяси ясасында дювриййяйя 
бурахылыр. Емиссийа ижазяси пул банкнотлары вя сиккялярин ещ-
тийат фондлары щесабына РФ МБ-йя дювриййя кассасыны гцввят-
ляндирмяк щцгугу верян сяняддир. 
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4. Пул дювриййяси ганунлары 
 
 

16. Пул дювриййяси ганунларынын 
характеристикасы. 17. Пул кцтляси. 

18. Пул дювриййясинин сцряти.  
19. Инфлйасийанын тязащцр етмясинин 

мащиййяти вя формалары. 20. 
Русийада инфлйасийанын тязащцр 

етмясинин сябяб  
вя хцсусиййятляри. 
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16. Пул дювриййяси ганунларынын  
характеристикасы 

 
 Пул дювриййяси гануну дювриййядя олан ямтяя кцтляси, 
гиймятлярин сявиййяси вя пул дювриййясинин сцряти арасындакы 
игтисади гаршылыглы асылылыьы ифадя едир. Илк дяфя К. Маркс 
тяряфиндян мцяййян едилян бу ялагя ики нюв асылылыьын жя-
миндян ибарятдир: 
  • тядавцл васитяси кими зярури олан пулун мигдары иля 
сатылан ямтяя вя хидмятлярин йекун дяйяри арасында бирбаша 
асылылыг; 
  • тядавцл васитяси кими зярури олан пулун мигдары иля 
пул дювриййясинин сцряти арасында якс асылылыг. 
 Бцтцн бунлары ашаьыдакы дцстурла ифадя етмяк 
мцмкцндцр: 

                                       ,
C

S
K =                                         (1) 

бурада К тядавцл васитяси кими зярури олан пулун мигдарыны; 
С сатылан ямтяя вя хидмятлярин йекун дяйярини; 
Ж ися тядавцл васитяси кими пулун дювриййяляринин орта 

сайыны эюстярир. 
Пулун юдямя васитяси функсийасыны йериня йетирмяйя 

башламасы иля(1) дцстуру бир гядяр мцряккябляшир вя дюв-
риййядяки пулун мигдарыны мцяййян едян ганун ашаьыдакы 
шякля дцшцр: 

 

        ,321

C

PSSS
K

−+−
=                                   (2) 

бурада С1 - ямтяя вя хидмятлярин йекун дяйярини; 
 С2 - кредитля сатылмыш ямтяялярин йекун дяйярини; 
 С3 - ющдяликляр цзря йекун юдямяляри; 
 П - гаршылыглы сурятдя юдяйян юдямяляри эюстярир. 
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 Беляликля, дювриййя цчцн зярури олан пулун мигдарына 
бир сыра амилляр тясир едир: 
  • истещсал шяраитиндян асылы олан вя дювриййядя олан 
малларын мигдарына тясир едян амилляр; 
  • малларын вя хидмятлярин гиймятляринин сявиййясини 
мцяййян едян амилляр; 

• пулун дювриййя сцрятиня тясир едян амилляр; 
  • кредитин инкишаф сявиййясиня тясир едян амилляр; 
  • наьдсыз щесаблашмалар системинин инкишафына тясир 
едян амилляр. 
 Метал дювриййя заманы дювриййядяки пулун цмуми 
мигдарынын автоматик олараг, пулун сярвят функсийасынын 
кюмяйи иля тянзимляндийи айдындыр, йяни пула тялябат азалдыгда 
артыг пул сярвятя чеврилирди, пула тялябат артдыгда ися пулун 
эерийя ахыны баш верирди. Демяли, дювриййядя олан пулун 
мигдары щяр заман лазыми сявиййядя сахланырды. 
 Бундан ялавя, яэяр пул дювриййясиня гызылла дяйиш-
дирилмямиш банкнотлар вя йа каьыз пул тяряфиндян хидмят 
эюстярилдикдя вя бурахылмыш каьыз пулун мигдары дювриййя 
цчцн зярури олан гызыл пулун зярури мигдарына бярабяр олду-
гда беля щеч бир мянфи щал баш вермяйяжяк, йяни каьыз пул пул 
нишанлары, йяни гызыл пул ролунда лайигинжя чыхыш едяжяк. 
 Проблем йалныз о заман йарана биляр ки, гейри-мящ-
дуд пул емиссийасы пул дювриййяси ганунунун позулмасына, 
пул дювриййяси каналларынын артыг пул нишанлары иля гядяриндян 
артыг долмасына вя бунунла да инфлйасийайа сябяб олсун. 
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17. Пул кцтляси 
 

 Пул кцтляси пул-кредит сийасятинин башлыжа орийентирлярин-
дян биридир. Пул дювриййясинин мящз бу параметри игтисади 
артыма, гиймятлярин динамикасына, мяшьуллуьа, юдямя-
щесаблашма системинин фасилясиз фяалиййят эюстярмясиня тясир 
едир. 
 Пул кцтляси наьд вя наьдсыз пул вясаитляринин, щямчинин 
диэяр юдяниш васитяляринин жямидир. 
 Тарихян бир чох юлкялярин пул системляри узун мцддят пул 
кцтлясинин гызыла тящким едилмясиня ясасланмышдыр. Гызылын 
мцяййян мигдары пул ващидиня мцвафиг иди вя каьыз пул са-
щибляри щямин пулу гызыла дяйишя билярдиляр. Гызылын гиймятинин 
динамикасы цмуми гиймят конйунктурунда мцстясна рол ой-
найыр вя бунунла да пул кцтлясиня тясир едирди. Пул дювриййясинин 
бу дяйярли гайдасындан узаглашдыгжа ямтяя кцтляси вя малиййя-
игтиади активляр, ялбяття, гызыл да дахил олмагла, пулун тяминаты 
гисминдя чыхыш етмяйя башладылар. 
 Пул кцтлясинин формалашмасынын бу амилляри щал-щазырда 
гцввядядир, лакин онун формалашмасына тясир едян цмуми 
амилляр, шцбщясиз, мцряккябляшмишдир. 
 РФ МБ харижи юлкялярин тяжрцбясини нязяря алмагла 
ашаьыдакы пул агрегатларынын щагг-щесабыны апарыр: 
 М0 – дювриййядяки наьд пул; 
 М1 = М0 + щцгуги шяхслярин щагг-щесаб, жари вя 
хцсуси щесабларындакы вясаитляр, сыьорта ширкятляринин вясаитляри, 
ящалинин банклардакы тялябли депозитляри. 
 М2 = М1 + ящалинин яманят банкындакы мцддятли 
яманятляри; 
 М3 = М2 + сертификатлар вя дювлят истигразлары. 

Пул агрегатларынын тяркиби мцхтялиф юлкялярдя фяглидир. 
Беляки, АБШ-да пул кцтлясинин мцяййян едилмяси цчцн дюрд 
пул агрегатындан истифадя олунур, щям дя нязяря алмаг ла-
зымдыр ки, М2-йя РЕПО-нун бирэцнлцк ямялиййатлары цзря 
гиймятли каьызлар, пул базарынын депозит щесаблары, пул база-
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рынын гаршылыглы фондлары дахилдир. М3-я ися М2-йя ялавя олараг 
хязинянин гысамцддятли векселляри, коммерсийа банклары 
арасында имзаланан эирову эери алма щаггында мцддятли 
сазишляр дахил едилир. Йапонийа вя Алманийада цч, Инэилтярядя 
ися беш пул агрегаты истифадя олунур. 

Бцтцн пул агрегатлары ийерерхийа системиня дахилдир: 
щяр бир сонракы пул агрегаты яввялкини юз тяркибиня дахил едир.  

Пул агрегатлары ликвидлик дяряжясиня эюря бир-бириндян 
фярглянир. М0 пул агрегаты (наьд пул) ян йуксяк ликвидлийя 
маликдир, М1-ин ликвидлийи М0-ын ликвидлийиндян ашаьы, М2-нин 
ликвидлийиндян ися йцксякдир, чцнки тялябли яманятляр яма-
нятчинин яризяси иля она гайтарылмалыдыр, мцддятли яманятляр ися 
яманят мцддяти ярзиндя банк тяряфиндян юз мягсядляри цчцн 
истифадя едиля биляр вя щямин мцддят баша чатдыгдан сонра 
яманятчийя эери гайтарылыр. 

Русийада пул кцтлясинин мцстягил компоненти кими пул 
базасы чыхыш едир. Пул базасына ашаьыдакылар дахилдир: М0 + 
коммерсийа банкларынын кассаларындакы пул вясаитляри, 
банкларын мяжбури ещтийатлары вя онларын РФ МБ-нин мцхбир 
щесабларындакы вясаитляри. Бу пуллар бюйцк ликвидлийя малик 
олмагла йанашы Мяркязи Банкын иш габилиййятини, онун юз 
ющдяликлярини йериня йетирмяк имканларыны эюстярир. Бязи игти-
садчылар онлары эцжлц пуллар адландырыр, чцнки цмуми пул 
кцтлясинин диэяр цнсцрляриндян фяргли олараг Мяркязи Банк 
пулларын бу категорийасына билаваситя нязарят етмяк игтида-
рындадыр. Беляки, банк яманятляринин мигдары вя мябляьи 
тякжя Мяркязи Банкын еффектив сийасятиндян дейил, щямчинин 
инвесторларын бу сийасяти нежя гябул етмясиндян, банклара 
етибар едиб-етмямяляриндян асылыдыр. 

Пул кцтлясинин мцхтялиф эюстярижиляринин истифадя едил-
мяси пул дювриййясинин вязиййятинин тящлилиня фяргли шякилдя 
йанашмаьа имкан верир. Пул кцтляси щяжминин дяйишмяси щям 
дювриййядя олан пул кцтлясинин дяйишмясинин, щям дя 
дювриййянин сцрятлянмясинин нятижяси ола биляр. 
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18. Пул дювриййясинин сцряти 
 

Пул дювриййясинин сцряти тядавцл васитяси вя юдяниш 
васитяси функсийаларыны йериня йетирян пулун щярякятинин ин-
тенсивляшмясинин эюстярижисидир. Бу эюстярижи ил ярзиндя пул 
кцтляси дюврляринин сайыны ифадя едир вя щяр бир дювр эялирлярин 
хяржлянмясиня хидмят едир. Беляликля, П.Самуелсонун фикринжя, 
пул дювриййясинин сцряти эялир дювриййясинин сцрятини эюстярир. 
Малиййя системинин, вярдишлярин, эяляжяйя олан бахышларын 
дяйишмясиндян вя пул кцтлясинин мцхтялиф тяшкилатлар вя 
эялирляри мцхтялиф олан инсан груплары арасында 
бюлцшдцрцлмясиндян асылы олараг пул дювриййясинин сцряти 
заман кечдикжя дяйишир1. 

Бу эюстярижинин кямиййят бахымындан гиймятляндирил-
мясинин чятин олдуьу айдындыр, она эюря дя онун щесаб-
ланмасы цчцн долайы мялуматлардан истифадя олунур.  

Харижи дювлятлярин яксяриййятиндя адятян ики эюстярижи 
щесабланыр: 

1) эялирлярин дювриййядя сцрятинин эюстярижиси: 
 

УДМ 
----------------- 
М1 вя йа М2 

 
2) пулун юдямя тядавцлцндяки дювриййясинин эюстяри-

жиси: 
 

жари банк щесаблары цзря 
кючцрцлмцш вясаитлярин мябляьи 
____________________________ 

пул кцтлясинин  орта щяжми 
 
Русийада статистика иши тяжрцбясиндя ашаьыдакылары 
фяргляндирирляр: 

                                                 
1
 Самуэльсон П. Экономика. М.: Машиностроение, 1997.Т. 1. С. 260. 
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Пулун РФ Мяркязи Банкынын идаряляринин кассаларына гайта-
рылма сцряти = РФ Мяркязи Банкынын хязиняляриня дахил олан 
пулларын мигдары / дювриййядя олан пулларын ортаиллик щяжми. 

Наьд пул дювриййясиндя пулларын дювриййя сцряти=дахил 
олмаларын мигдары вя наьд пулларын верилмяси / дювриййядя 
олан пулларын орта иллик щяжми 

Шцбщясиз, пул дювриййяси сцрятинин дяйишмяси цмумиг-
тисади, щямчинин монетарист характерли чохсайлы амиллярдян 
асылыдыр. 
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19. Инфлйасийанын тязащцр етмясинин  
мащиййяти вя формалары 

 
 Инфлйасийа йалныз каьыз пул дювриййясиня хас олан фе-
номендир. Бу заман дювриййя сащяси ямтяя дювриййясинин 
ещтийажлары иля мцгайисядя артыг каьыз пул кцтляси иля долур, 
каьыз пул гиймятдян дцшцр вя нятижядя ямтяя вя хидмятлярин 
гиймяти артыр, пулун алыжылыг габилиййяти ашаьы дцшцр. Йяни, 
инфлйасийа илк нювбядя ямтяя кцтлясинин адекват артымы ол-
мадан пул дювриййяси каналларынын артыг пул кцтляси иля дол-
масы нятижясиндя баш верир. 

 Инфлйасийанын тязащцр етмясинин ашаьыдакы нювлярини 
фяргляндирирляр: 

1. Тязащцр дяряжясиня эюря: 
 • сцрцнян инфлйасийа гиймятлярин тядрижи, узунмцддятли 

артмасы иля ифадя едилян инфлйасийадыр, бу заман орта иллик 
гиймят  артымынын сцряти 5-10% тяшкил едир; 

 • чапараг инфлйасийа гиймятлярин сычрайышлы артмасы иля 
ифадя олунан инфлйасийадыр, бу заман орта иллик гиймят артымы-
нын сцряти 10%-дян 50%-дяк тяшкил едир; 

 • щиперинфлйасийа гиймят артымы сцрятинин олдугжа 
йцксяк олдуьу инфлйасийадыр, бу заман гиймят артымы ил яр-
зиндя 100%-и кечир (БВФ гиймятлярин ай ярзиндя 50% арт-
масыны щиперинфлйасийа щесаб едир). 

2. Мейдана эялмя цсулларына эюря: 
 • инзибати инфлйасийа «инзибати» гайдада идяря едилян 

гиймятлярин ямяля эятирдийи инфлйасийадыр; 
 • хяржляр инфлйасийасы истещсал амилляринин (о жцмлядян 

ресурсларын) гиймятинин артмасында юзцнц эюстярян ин-
флйасийадыр, нятижядя истещсал вя дювриййя хяржляри артыр, онларла 
бирликдя истещал едилян мящсулун гиймяти дя артыр; 

 • тяляб инфлйасийасы тялябин тяклифи цстялядийи заман 
мейдана чыхан вя, шцбщясиз, гиймятлярин артмасына сябяб 
олан инфлйасийадыр; 
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 • тяклиф инфлйасийасы истещсал ресурсларынын кифайят гядяр 
истифадя олунмамасы шяраитиндя истещсал хяржляринин артмасы иля 
шяртляшдирилмиш гиймят артымында тязащцр едян инфлйасийадыр; 

 • идхал едилян инфлйасийа харижи амиллярин тясири, мясялян, 
юлкяйя щяддян артыг харижи валйута ахыны вя идхал 
гиймятляринин артмасы нятижясиндя йаранан инфлйасийадыр; 

  кредит инфлйасийасы сон дяряжя эцжлц кредит експансийасы 
нятижясиндя йаранан инфлйасийадыр. 

3. Тязащцр формаларына эюря инфлйасийанын ашаьыдакы 
нювлярини фяргляндирирляр: 

 • ачыг инфлйасийа, йяни истещлак маллары вя истещсал ре-
сурсларынын гиймятляринин сярбяст (ачыг) шякилдя артмасы ще-
сабына йаранан инфлйасийадыр; 

 • эизли (боьуг) инфлйасийа дювлятин гиймятляри яввялки 
сявиййядя сахламаг жящди иля мцшайият едилян ямтяя дефисити 
нятижясиндя мейдана эялян инфлйасийадыр. Бу заман малларын 
ачыг базарлардан эизли, «гара» базарлара ахыны баш верир вя 
нятижядя гиймятляр артыр. 

Инфлйасийанын йаранмасына сябяб олан амиллярин чохлу-
ьуна бахмайараг, онларын цч ясас групуну фяргляндирирляр. 

Хяржляр инфлйасийасы. Бу нюв инфлйасийа истещсал ре-
сурслары вя амилляринин гиймятляринин артмасында юзцнц эюс-
тярир, нятижядя истещсал вя дювриййя хяржляри, щямчинин истещсал 
едилян мящсулун гиймяти артыр. Ресурсларын гиймятляринин 
артмасынын сябяби кими, бир гайда олараг, дцнйа ресурс 
гиймятляринин дяйишмяси вя йерли валйута курсунун ашаьы 
дцшмяси чыхыш едир. Конкрет мала чякилян хяржлярин артмасы юз 
нювбясиндя диэяр малларын гиймятляринин дяйишмясиня тясир 
едир, чцнки бащалашмыш маллары ялдя етмяк цчцн юз малынын да 
гиймятини галдырмалысан.  

Мцхтялиф юлкялярдя инфлйасийанын бу нювляринин йаран-
ма сябябляри илк нювбядя игтисади инкишаф фазасындан, юлкянин 
дцнйа базарында тутдуьу йердян, конкрет юлкядяки истещсал 
шяраитиндян асылыдыр. Рягабятядавамлылыьын сявиййяси йцксяк 
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олдуьу юлкялярдя щиперинфлйасийа хяржляр инфлйасийасынын 
нятижяси кими, бир гайда олараг, тязащцр етмир, чцнки рягабят 
гиймят артымы цчцн тябии мящдудиййят ролуну ойнайыр. Бир дя 
ки, рягабят артдыгжа, щиперинфлйасийанын мейдана эялмя 
ещтималы азалыр. 

Тяляб инфлйасийасы. Инфлйасийанын бу нювц еля бир иг-
тисади вязиййятдя тязащцр едир ки, бу заман ямтяя вя хид-
мятлярин реал щяжминин артмасы ящалинин вя мцяссисялярин 
цмуми пул эялирляринин артымындан эери галыр. Инфлйасийанын бу 
нювц, бир гайда олараг, даща чох там мяшьуллуг шяраитиндя 
мцшащидя едилир. Бу заман тялябин дювлятин хяржляринин чо-
халмасы, йахуд сащибкарларын ямтяя вя хидмятляря олан тя-
лябатынын эенишлянмяси щесабына артмасы ящямиййят дашымыр. 

Тяклиф инфлйасийасы. Инфлйасийанын бу нювц истещсал 
ресурсларынын там истифадя олунмамасы шяраитиндя истещсал 
хяржляринин хейли дяряжядя артмасы нятижясиндя гиймятлярин 
галхмасыны билдирир, буна мисал олараг мцяссисяляр тяряфиндян 
онлара мяхсус ясас фондларын иримигйаслы модернляшди-
рилмясини эюстярмяк олар. Цмуми тялябин азалмасы шяраитиндя 
гиймят артымынын мцшащидя едилдийи инфлйасийанын бу нювцня 
дцнйа тяжрцбясиндя кифайят гядяр тез-тез раст эялинир. Лакин 
инфлйасийанын бу нювцня диэяр амилляр дя тясир едя биляр. 
Инфлйасийа нязяриййясиня эюря, бу жцр гиймят артымы ясасян 
мящсулун бир ващидинин истещсалына чякилян хяржлярин 
артмасына эятириб чыхаран амиллярля изащ олунур, йяни бу вя-
зиййятдя гиймятлярин галхмасына тяляб дейил, хяржляр сябяб 
олур. Тяжрцбядя бязян еля бир вязиййят йараныр ки, ейни за-
манда щям тяляб инфлйасийасы, щям дя тяклиф инфлйасийасы 
мейдана эялир. Щям эялирлярин, щям дя хяржлярин артмасынын 
башлыжа сябяби кими, бир гайда олараг, инщисарлары – дювляти, 
щямкарлар иттифагларыны, фирмалары эюстярмяк олар. 

Дювлят бцджясинин кясиринин артмасы да инфлйасийанын 
артмасына тясир едир, бахмайараг ки, дювлят бязян бцджя 
кясиринин емиссийасыз малиййяляшдирилмяси мянбяйиндян дя 
истифадя едир. Лакин тяжрцбя эюстярир ки, бу вязиййятдя садяжя 
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олараг тяхиря салынмыш емиссийа баш верир, чцнки топланмыш 
дювлят боржу онсуз да юдянилмялидир.  

Инфлйасийа юлкянин игтисади вя сосиал инкишафына, шцб-
щясиз, сон дяряжя мянфи тясир эюстярир. Инфлйасийа амилляри иля 
мцбаризя апармаг мягсяди иля дювлят игтисадиййатын дювлят 
тяряфиндян тянзимлянмясиня йюнялмиш тядбирляр комплексини, 
йяни юзцнцн антиинфлйасийа сийасятини щяйата кечирир. 

Инфлйасийа амилляринин гаршылыглы тясириня жаваб олараг 
антиинфлйасийа сийасятинин ики ясас истигамяти формалашмышдыр – 
дефлйасийа сийасяти вя эялирляр сийасяти. 

Дефлйасийа сийасяти дювлят хяржлярини азалтмаг, йенидян 
малиййяляшдирмя дяряжясини артырмаг, верэи йцкцнц 
аьырлашдырмаг, пул кцтлясини мящдудлашдырмаг йолу иля пул-
кредит вя верэи механизмляри васитясиля пула олан тялябатын 
мящдудлашдырылмасы методларыны юзцндя бирляшдирир. Дефлйа-
сийа сийасятинин хцсусиййяти игтисади артымын зяифлямясиндя вя 
игтисадиййатдакы бющран щалларынын йаранмасындадыр. 

Эялирляр сийасяти гиймятлярин вя ямяк щаггынын там 
дондурулмасы вя йа онларын артым щядляринин мцяййян едил-
мяси йолу иля гиймятляря вя ямяк щаггына паралел нязаряти 
нязярдя тутур.  

Антиинфлйасийа сийасятинин вариантлары юлкядяки вязий-
йятдян вя конкрет дюврдя жямиййятдя мювжуд олан прио-
ритетлярдян асылы олараг сечилир. Яэяр мягсяд игтисади артымы 
дайандырмагдан ибарят идися, о заман дефлйасийа сийасяти 
щяйата кечирилирди, игтисади артымы стимуллашдырмаг мягсяди 
эцдцлдцкдя ися эялирляр сийасятиня цстцнлцк верилирди. Мягсяд 
няйин бащасына олурса-олурсан инфлйасийанын гаршысыны 
алмагдан ибарят олдугда ися паралел олараг антиинфлйасийа 
сийасятинин щяр ики методундан истифадя едилирди. 
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20. Русийада инфлйасийанын тязащцр етмясинин сябяб вя 
хцсусиййятляри 

 
Русийа игтисадиййатында инфлйасийа просесляри щяля 60-жы 

иллярин яввялляриндя башламыш вя сосиалист (инзибати-амирлик) 
ижтимаи истещсалынын сямярялилийинин ашаьы олмасы иля баьлы ол-
мушдур. Лакин инфлйасийа узун мцддят ярзиндя (1992-жи иля-
дяк) эизли (боьуг) характер дашыйырды вя йалныз ямтяя дефиси-
тиндя вя гиймятляр арасындакы кяскин фяргдя тязащцр едирди. 
Русийада ашкар инфлйасийа партлайышы 1992-жи илин йанварында, 
дювлятин бцтцн гиймятляр цзяриндя (енеръи дашыйыжылары вя яр-
заьын гиймятляриндян савайы) нязарятиня сон гойулдугдан 
сонра баш верди. 

Русийада инфлйасийанын башлыжа гейри-пул амилляри 
ашаьыдакылардыр: 

 • инзибати-амирлик тясяррцфат системинин бющраны; 
 • истещсалатын мясряфли характер дашымасы; 
 • ямяк мящсулдарлыьынын ашаьы сявиййядя олмасы; 
 • мящсулун кейфиййятинин ашаьы олмасы вя рягабятя 

давам эятирмямяси. 
Русийада инфлйасийанын башлыжа пул амилляри ашаьы-

дакылардыр: 
 • Русийа игтисадиййатынын инщисарлашмасы шяраитиндя 

гиймятлярин либераллашмасы; 
 • дювлят бцджясинин даима кясирли олмасы; 
 • банкларын кредит експансийасы; 
 • юлкядя пул тядавцлцнцн долларлашдырылмасы; 
 • юлкядяки гейри-сабит игтисади вя сийаси вязиййятля 

ялагядар капиталларын юлкядян кянара ахмасы; 
 • Шимали Гафгазда апарылан щярби ямялиййатларла 

ялагядар щярби хяржлярин артмасы. 
Русийа игтисадиййатында инфлйасийа просесинин спесифик 

хцсусиййятлярини нязяря алараг, сямяряли антиинфлйасийа сийа-
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сятинин щяйата кечирилмясиня хцсуси йанашмаг лазымдыр. Бу-
райа ашаьыдакы тядбирляри аид етмяк олар: 

 - дювлятин популист дейил, реал малиййя сийасятинин иш-
ляниб щазырланмасы; 

 - юлкя игтисадиййатынын инкишафына даир дювлят прог-
рамларынын ишляниб щазырланмасы вя щяйата кечирилмяси; 

 - сярт вя ардыжыл антиинщисар сийасятинин апарылмасы; 
 - милли валйутанын бяйаннамя шяклиндя дейил реал ола-

раг мющкямляндирилмяси; 
 - дювлятин юз функсийаларыны там щяжмдя вя юлкядяки 

игтисади вязиййятин имкан вердийи щяжмдя сосиал програмлары 
йериня йетирмясиня ясасланан баланслашдырылмыш бцджя сийасяти; 

 - торпаг цзяриндя хцсуси мцлкиййят щаггында гану-
нун гябул едилмяси вя торпаьын щягигятян малиййя дюв-
риййясиня дахил едилмяси; 

 - дювлятин щцгуги вя физики шяхсляр гаршысындакы борж 
ющдяликляри цзря там вя шяртсиз мясулиййяти шяраитиндя дювлят 
гиймятли каьызлар базарынын йарадылмасы; 

 - юлкядя сямяряли шякилдя фяалиййят эюстярян парабанк 
системинин йарадылмасы; 

 - верэилярин «ужузлуьу» принсипиня вя верэи системинин 
тянзимляйижи ролуна хцсуси диггят йетирмякля верэи системинин 
тякмилляшдирилмяси; 

 - инфлйасийа идхалынын дайандырылмасы цчцн шяраит йа-
радылмасы. 

Шцбщясиз, бу тядбирлярин щяйата кечирилмяси цчцн 
мцяййян вахт лазымдыр, лакин щямин тядбирляр нятижясиндя Ру-
сийанын пул ващиди мющкямляняжяк вя бцтювлцкдя юлкянин пул 
системи сабитляшяжяк. 
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21. Пул системляринин типляри 
 

Пул системи - юлкядя тарихян формалашмыш вя милли 
ганунверижиликдя тясбит едилмиш пул дювриййясинин тяшкили фор-
масыдыр. Онун тяркиб щиссяси олан милли валйута системи ейни 
заманда нисбятян мцстягилдир. 

Пул системляри XVI-XVII ясрлярдя Авропада дювлят 
щакимиййятинин мющкямляндийи вя милли базарларын формалаш-
дыьы дюврдя йаранса да, онларын айры-айры цнсцрляри даща яв-
вялки тарихи дюврдя мейдана эялмишдир.  

Пулун щансы формада фяалиййят эюстярмясиндян (цму-
ми еквивалент олан ямтяя, йахуд дяйяр юлчцсц кими) асылы 
олараг пул системляринин ики нювцнц фяргляндирирляр: 

 • пул ямтяясинин билаваситя дювриййядя олдуьу вя 
пулун бцтцн функсийаларыны йериня йетирдийи, кредит пулун ися 
гызыла дяйишдирилдийи метал дювриййя системи; 

 • гызыл вя эцмцшцн онларла мцбадиля едилмяйян кредит 
вя каьыз пул тяряфиндян дювриййядян сыхышдырылдыьы пул ни-
шанларынын дювриййяси системи. 

Конкрет юлкядя цмуми еквивалент кими гябул едилмиш 
металдан вя пул дювриййяси базасындан асылы олараг биме-
таллизми вя монометаллизми фяргляндирирляр. 

Биметаллизм еля бир пул системидир ки, бурада ики няжиб 
метал (адятян гызыл вя эцмцш) ганунверижи гайдада цмуми 
еквивалент фуксийасыны йериня йетирир вя щяр ики металдан сяр-
бяст сурятдя сиккя кясилмяси вя онларын гейри-мящдуд дюв-
риййяси нязярдя тутулур. 

Биметаллизмин цч нювц мювжуддур: 
 - паралел валйута системиндя гызыл вя эцмцш сиккялярин 

нисбяти кортябии сурятдя базарда мцяййян едилир; 
 - икили валйута системиндя гызыл вя эцмцш сиккялярин 

нисбяти мцхтялиф амиллярдян (металлара олан тялябат, юлкядяки 
игтисади вя сийаси вязиййят) асылы олараг дювлят тяряфиндян 
мцяййян едилир; 
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 - «ахсайан» валйута системиндя гызыл вя эцмцш сиккяляр 
гейри-бярабяр ясасда гануни юдямя васитяляри кими фяалиййят 
эюстярирди, чцнки гызыл сиккялярин сярбяст сурятдя зярб 
едилмясиндян асылы олараг эцмцш сиккялярин кясилмяси гапалы 
гайдада щяйата кечирилирди. Йяни эцмцш пула нисбятян гызылын 
дювриййяси даща сярбястдир. 

Биметаллизм XVI-XVII ясрлярдя, бязи Гярби Авропа 
юлкяляриндя ися XIX ясрдя эениш йайылмышды. 

Лакин биметаллизм пул системи зиддиййятли вя гейри-са-
бит иди. Бу систем ямтяя тясяррцфаты инкишафынын тялябляриня 
уйьун дейилди, чцнки дяйяр юлчцсц кими ейни заманда ики 
металдан (гызыл вя эцмцш) истифадя олунмасы бу, пул фун-
ксийасынын тябиятиня зиддир. Цмуми дяйяр юлчцсц функсийасыны 
йалныз бир ямтяя йериня йетиря биляр. Бундан ялавя, дювлят 
тяряфиндян гызылла эцмцш арасында гяти дяйяр нисбятинин 
мцяййян едилмяси онларын базар дяйяриня уйьун дейилди. 

Ямтяя тясяррцфатынын инкишафы сабит пулун, ващид 
цмуми еквивалентин мювжудлуьуну тяляб едирди, она эюря дя 
биметаллизм юз йерини монометаллизмя верди.  

Монометаллизм еля бир пул системидир ки, бурада бир пул 
металы (гызыл вя йа эцмцш) цмуми еквивалент вя пул дюв-
риййясинин ясасы кими чыхыш едир, дювриййядя олан сиккяляр вя 
дяйяр нишанлары ися гызыл вя йа эцмцшля дяйишдирилир. 

Эцмцш монометаллизмя ясасланан пул системляри 
тарихя мялумдур (мясялян, 1843-1852-жи иллярдя Русийада), 
лакин ядалят наминя гейд етмяк лазымдыр ки, гызыл мономе-
таллизми щяр щалда дцнйада даща чох йайылмышдыр. 
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22. Гызыл монометаллизминя ясасланан пул  
системляринин нювляри вя структуру 

 

 Пул нишанларынын дювриййя характериндян вя гызыла 
мцбадиля едилмясиндян асылы олараг пул нязяриййясиндя гызыл 
монометаллизмин цч нювцнц фяргляндирирляр: гызыл сиккя, гызыл 
кцлчя вя гызыл девиза стандартлары. 
 Биринжи Дцнйа мцщарибясинядяк (1914-1918-жи илляр) 
дцнйада гызыл монометаллизми гызыл сиккя стандарты шяклиндя 
мювжуд иди, онун сяжиййяви жящятляри ашаьыдакылар иди: 
  • ямтяя гиймятляри гызылла щесабланырды; 
  • пулун бцтцн функсийаларыны йериня йетирян тамдяйярли 
гызыл сиккяляр юлкянин дахили дювриййясиндя иди; 
  • гызылын тяркиби мцяййян едилмякля гейри-рясми шяхсляр 
цчцн гызыл сиккялярин сярбяст сурятдя зярб едилмяси; 
  • дювриййядя олан пул нишанлары сярбяст сурятдя вя 
мящдудиййятсиз гызыл сиккяляря дяйишдирилир; 
  - гызылын сярбяст сурятдя идхалы вя ихражы, щямчинин азад 
гызыл базарларынын фяалиййят эюстярмяси. 
 Бцтцн бунлар пул системинин нисби сабитлийини вя елас-
тиклийини тямин едирди. Бунунла беля, гызыл сиккя стандартынын 
фяалиййят эюстярмяси мяркязи банкларын мцяййян гядяр гызыл 
ещтийатларына малик олмаларыны тяляб едирди. Щямин ещтийатлар 
сиккялярин сярбяст сурятдя гызыла дяйишдирилмясини тямин 
етмякля сиккя дювриййясинин ещтийаты ролунда чыхыш едирди.  
 Щярби хяржлярин хейли артырылмасыны тяляб едян Биринжи 
Дцнйа мцщарибяси яксяр дювлятлярин бцджя кясиринин артмасы 
вя гызыл сиккя стандартынын ляьв едилмяси иля нятижялянди.  
 Биринжи Дцнйа мцщарибясиндян сонра щеч бир инкишаф 
етмиш дювлят гызыл сиккя стандартына гайыда билмяди. Мцщари-
бядян сонракы игтисадиййат шяраитиндя 20-жи иллярдя бир сыра 
юлкялярдя гызыл кцлчя стандарты мцяййян едилди. Гызыл сиккя 
стандартындан фяргли олараг гызыл кцлчя стандартынын хцсу-
сиййятляри ашаьыдакылардыр: 
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  • гызыл сиккяляр дювриййядян чыхарылмыш вя сярбяст су-
рятдя зярб едилмир; 
  • банкнотлар вя диэяр там дяйяри олмайан пуллар йал-
ныз чякиси 12,5 кг олан гызыл кцлчяляря дяйишдирилир; 
  • банка кифайят гядяр ири пул мябляьинин тягдим едил-
мяси зяруридир. 
 Бундан ялавя, яксяр юлкялярдя там дяйяри олмайан 
пулларын гызыла дяйишдирилмяси просеси, щятта беля бир кясик 
шякилдя дя бярпа едилмяди, бунун явязиня ися кредит пулларын 
харижи валйута иля мцбадиляси, йяни гызыл валйута вя йа гызыл 
девиза стандарты тятбиг едилирди. Гызыл девиза стандарты цчцн 
ашаьыдакылар сяжиййявидир: 
  • гызыл сиккяляр сярбяст дювр етмир вя сярбяст сурятдя 
зярб едилмир; 
  • там дяйяри олмайан пулларын гызыла мцбадиля едил-
мяси гызыл кцлчя стандартлы юлкялярин варианты цзря мцбадиля 
кюмяйи иля щяйата кечирилир; 
  • гызыл девиза стандартлы юлкялярин пул ващидляринин гы-
зылла ялагяси васитяли характер дашыйыр. 
 Гызыл кцлчя вя гызыл девиза стандартлары азалдылмыш гызыл 
сиккя стандарты шяклиндя олса да, игтисади бахымдан инкишаф 
етмиш юлкяляр мящз онларын сайясиндя Биринжи Дцнйа мцщари-
бясиндян сонра юз пул системляринин мющкямлийини тез бир 
заманда бярпа едя билдиляр. 
 Гызыл стандартын азалдылмыш формаларынын «юмрц» узун 
олмады. Дцнйа игтисади бющраны (1929-1933-жц илляр) нятижя-
синдя гызыл монометаллизминин бцтцн формалары ляьв едилди вя 
гызыла мцбадиля едилмяйян вя гызылла тямин олунмайан кредит 
вя каьыз пуллар системи бяргярар олду. Икинжи Дцнйа мцща-

рибяси яряфясиндя щеч бир юлкядя (АБШ-дан савайы) банкнотлар 
гызыла мцбадиля едилмирди. АБШ-да ися мцбадиля йалныз харижи 
дювлятлярин рясми органлары цчцн щяйата кечирилирди.  
 30-жу иллярин орталарындан етибарян хырдаланмайан кре-
дит пул нишанларынын дювриййясиня ясасланан пул системляри 
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фяалиййят эюстярмяйя башлайыр, онлар цчцн ашаьыдакылар 
сяжиййявидир: 
  • гызылын щям дахили, щям дя харижи дювриййядян сыхыш-
дырылыб чыхарылмасы вя гызылын ещтийатларда топланмасы; 
  • лакин гызыл сярвят ямяля эятирмя функсийасыны йериня 
йетирмяйя давам едир; 
  • наьд вя наьдсыз пул нишанларынын бурахылышы банк-
ларын кредит ямялиййатлары ясасында щяйата кечирилир; 
  • наьдсыз пул дювриййясинин инкишафы вя наьд пул дюв-
риййясинин сахланылмасы; 
  • дювлят тяряфиндян пул-кредит тянзимлянмяси механиз-
минин йарадылмасы вя инкишаф етдирилмяси. 
 Икинжи Дцнйа мцщарибясиндян сонра дцнйада Бреттон-
Вудс пул системи йаранды. Бу систем щцгуги жящятдян БМТ-
нин 1944-жц илдя Бреттон-Вудс шящяриндя (АБШ) кечирилмиш 
валйута-малиййя конфрансында рясмиляшдирилмишдир. Онун ясас 
хцсусиййятляри ашаьыдакылардан ибарят иди: 
  • гызыл юлкяляр вя сярвятин цмуми мцжяссямяси ара-
сында гяти щесаблашмалар васитяси олмаьа давам етдийи дя-
ряжядя дцнйа пулу функсийасыны йериня йетирирди; 
  • бейнялхалг дювриййядя бейнялхалг юдямя васитяляри 
гисминдя гызылла йанашы АБШ-ын милли пул ващиди олан дол-
лардан да истифадя едилирди; 
  • ещтийат валйуталары диэяр юлкялярин мяркязи банклары 
вя щюкумят идаряляри тяряфиндян 1934-жц илдя рясмян мцяййян 
олунмуш нисбят цзря (тяркибиндя 31,1 грам халис гызыл олан 
тройа унсийасы цчцн 35 доллар) АБШ Хязинядарлыьында гызыла 
мцбадиля едиля билярди; 
  • азад базарларда гызылын гиймяти рясми гиймят ясасында 
йаранырды вя 1968-жи илядяк щямин гиймятдян узаглашмырды; 
  • валйуталарын бир-бириня бярабяр тутулмасы вя онларын 
гаршылыглы сурятдя мцбадиля едилмяси БВФ цзвляри олан юлкяляр 
тяряфиндян рясмян разылашдырылан вя гызыл вя АБШ доллары иля 
ифадя едилян валйута паритетляри ясасында щяйата кечирилирди; 
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  • валйуталарын базар курслары бу валйуталарын тясбит 
едилмиш доллар паритетляриндян 1%-дян артыг узаглашмамалы 
иди, йяни бцтцн валйуталар гяти сурятдя доллара баьлы иди; 
  • юлкялярин валйута мцнасибятляринин дювлятлярарасы 
тянзимлянмяси БВФ тяряфиндян щяйата кечирилирди; 
  • айры-айры валйуталарын бющраныны йумшалтмаг мяг-
сядиля дювлятляр зярури щалларда бир-бириня гаршылыглы йардым 
эюстярирди. 
 Беляликля, Бреттон-Вудс валйута системи дювлятлярарасы 
гызыл девиза (мащиййят етибариля ися гызыл доллар стандарты) 
стандарты системи иди. 
 70-жи иллярдя АБШ-ын гызыл ещтийатларынын азалмасы няти-
жясиндя юлкянин харижи базардакы мювгеляринин зяифлямяси иля 
ялагядар долларын бцтцн пул ващидляринин дяйяр еталону кими 
истифадя едилмясиня ясасланан дцнйа пул системи ифласа уьрады. 
 Бреттон-Вудс валйута системи 70-жи иллярин яввялляриндя 
даьылдыгдан сонра гызыл стандартыны бярпа етмяк жящдляри 
уьурсузлугла нятижялянди. 
 Бреттон-Вудс пул системини БВФ цзвц олан юлкялярин 
1976-жы илдя Кингстонда (Йамайка адасы) баьладыглары Сазишля 
рясмиляшдирилмиш Йамайка пул системи явяз етди. Йени пул 
системинин хцсусиййятляри ашаьыдакылардыр: 
  • СДР (хцсуси игтибас щцгуглары) БВФ-дя дцнйа пу-
луна чеврилди, онлар бейнялхалг щесаблама ващиди ролуну 
ойнамаьа башлады; 
  • АБШ доллары бейнялхалг щесаблашмаларда вя диэяр 
юлкялярин валйута ещтийатларында юз ящямиййяти горуйуб сахлады; 
  • гызыл щцгуги жящятдян пул функсийасыны итирди; 
  • гызыл дювлятин ещтийаты кими галды вя диэяр юлкялярин 
башлыжа пул ващидляринин ялдя едилмяси цчцн истифадя едилир. 
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23. Сянайе бахымындан инкишаф етмиш юлкялярин пул 
системи 

 
 Пул системи диэяр системляр кими бир сыра елементлярдян 
ибарятдир ки, онларын арасында ашаьыдакылары фяргляндирирляр: 
  • пул щесабы ващиди кими пул ващиди; 
  • гиймятляр мигйасы; 
  • дювриййядя олан вя гануни юдямя васитяси ролунда 
чыхыш едян пул нювляри; 
  • дювриййяйя бурахылмыш пул нишанларынын емиссийа 
гайдасы вя тяминат характери; 
  • пул дювриййясини тянзимлямя методлары. 
 Сянайе бахымындан инкишаф етитш юлкялярин пул системини 
тясвир етмяк цчцн онун тяркибиня дахил олан цнсцрляри ятрафлы 
характеризя едяк: 
 Пул ващиди - ганунла мцяййян едилян, бцтцн ямтяялярин 
гиймятлярини тутушдурмаг вя ифадя етмяк цчцн истифадя 
олунан пул нишаныдыр. Пул ващиди даща хырда, пропорсионал 
щиссяляря бюлцнцр. Яксяр юлкялярдя онлуг бюлэц системи 
фяалиййят эюстярир (1 доллар = 100 сент; 1 фунт стерлинг = 100 
пенс вя с.). 
 Пул ващидинин ады адятян тарихян мейдана эялир, лакин 
бязи щалларда дювлят пул ващидиня йени ад веря биляр. 
 Гиймятляр мигйасы - дяйярин пул ващидляри иля ифадя 
васитяси, пулун техники функсийасыдыр. Пул ямтяясинин – металын 
- пулун бцтцн функсийаларыны йериня йетирдийи метал дювриййя 
заманында гиймятляр мигйасы пул металынын юлкядя пул ващиди 
вя йа онун там бюлцнян щиссяляри кими гябул едилмиш чяки 
мигдары кими чыхыш едирди. 
 Кредит пулун гызыла дяйишдирилмяси дайандырылдыгдан 
сонра рясми гиймятляр мигйасы юз игтисади мязмунуну итирди 
вя 1976-1978-жи иллярдя щяйата кечирилмиш йени валйута ислащаты 
(Йамайка сазиши) нятижясиндя гызылын рясми гиймяти вя пул 
ващидляринин гызыл тяркиби цмумиййятля ляьв едилди. Щал-
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щазырда гиймятляр мигйасы кортябии олараг формалашараг 
ямтяялярин дяйярляринин гиймят васитясиля тутушдурулмасы цчцн 
истифадя едилир. 
 Пул нишанларынын нювляри. Щал-щазырда дцнйанын щеч бир 
юлкясиндя метал дювриййя системинин олмамасы иля ялагядар 
пул нишанларынын башлыжа нювляри кими ашаьыдакылар чыхыш едир: 
кредит банк билетляри (банкнотлар), дювлят каьыз пуллары (хязиня 
билетляри) вя хырда пул. Бунлар юлкядя гануни юдямя 
васитяляридир. 
 Банк билетляри (банкнотлар) мяркязи банклар тяряфиндян 
дювриййяйя бурахылан пул нишанларынын нювц, гануни юдямя 
васитясидир. 
 Банкнотлар дягиг мцяййян едилмиш дяйяря маликдир: 
  • АБШ-да 1, 2, 5, 10, 20, 50, 100 долларлыг банкнотлар 
дювриййядядир; 
  • Бюйцк Британийада 1, 5. 10, 20 фунт стерлинг дяйя-
риндя олан банкнотлар дювриййядядир; 
  • Франсада 10, 50, 100, 500 франк дяйяриндя олан 
банкнотлар дювриййядядир. 
 Хязиня билетляри бцджя кясиринин юдянилмяси цчцн 
билаваситя дювлят – малиййя назирлийи вя йа хцсуси дювлят ма-
лиййя органы тяряфиндян бурахылан каьыз пулдур. Банк билетля-
риндян фяргли олараг хязиня билетляри щеч вахт гиймятли метал-
ларла тямин едилмямиш вя гызыл вя йа эцмцшля мцбадиля 
едилмямишдир. Гызыл стандарты ляьв едилдикдян сонра хязиня 
билетляри иля банкнотлар арасындакы фярг демяк олар ки, силинди.  
 Хырда пул ганунла мцяййян олунмуш чяки тяркибиня вя 
формайа малик олан метал кцлчясидир. 
 АБШ-да 1 доллар, 50, 25, 10, 1 сент дяйяриндя олан 
эцмцш-мис вя мисс-никел сиккяляр дювриййядядир. 
 Бюйцк Британийада 1 фунт стерлинг, 50, 10, 5, 2 пенс, 1 
вя ½ пенни дяйяриндя сиккяляр дювриййядядир. 2 вя 1 шиллинг 
дяйяриндя олан кющня сиккяляр дя дювриййядядир. Онлар юз 
дяйяриня эюря йени 10 вя 5 пенся уйьундур. Сиккяляр хырда пул 
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ролуну ойнайыр вя истянилян кичик базарлыьы етмяйя имкан 
верир. 
 Емиссийа системи гызыла хырдаланмайан кредит вя каьыз 
пул нишанларынын ганунверижиликля мцяййян едилмиш бурахылыш 
вя дювриййя гайдасыдыр.  
 Тарихян емиссийа ямялиййатлары мцхтялиф дювлятлярдя 
ашаьыдакылар тяряфиндян щяйата кечирилирди: 
  • наьд пул дювриййясинин хейли щиссясини тяшкил едян 
банкнотлары бурахмаг мцстясна щцгугуна малик олан 
мяркязи (емиссийа) банкы; 
  • хырда купйуралы каьыз пул нишанларыны бурахан хязи-
нядарлыг. 
 Щал-щазырда юлкядя пул дювриййясини тяшкил едян вя 
онун вязиййятиня эюря жавабдещ олан емиссийа банклары гызыла 
хырдаланмайан пул нишанларынын нювцндян асылы олмайараг 
онларын емиссийасыны щяйата кечирир. 
 Банк билетляринин емиссийасы коммерсийа банкларынын 
кредитляшмяси просесиндя, харижи валйутанын вя дювлят гиймятли 
каьызларынын алынмасы иля баьлы ямялиййатлар просесиндя 
юлкянин емиссийа банкы тяряфиндян щяйата кечирилир.  
 Игтисади бахымдан инкишаф етмиш юлкялярдя пул дюв-
риййясинин 95%-дян чохуну наьдсыз щесаблашмалар тяшкил едир. 
Она эюря дя дювриййядя олан пул кцтлясинин артмасы 
банкнотларын емиссийасы щесабына дейил, ясасян депозит-чек 
системинин щесабына, йяни коммерсийа банкларынын емиссийа 
банкы тяряфиндян кредитляшмяси просесиндя баш верир. 
 Пул тянзимлянмяси - пулун мигдарынын игтисади инкишафын 
обйектив тялябатына уйьунлуьунун ялдя олунмасына йюнялмиш 
дювлят тядбирляри комплексидир. 70-жи иллярдя сянайе 
бахымындан инкишаф етмиш бир чох юлкялярдя тарэетлямя тятбиг 
едилди. Бу, дювриййядя олан пул кцтлясинин артымынын 
тянзимлянмясиндя мягсядли орийентирлярин мцяййян едилмяси 
демякдир. Мяркязи банклар юз сийасятиндя щямин орийентирляри 
рящбяр тутур. 
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 Беляликля, сянайе бахымындан инкишаф етмиш юлкялярин 
мцасир пул системляринин сяжиййяви жящятляри ашаьыдакылардыр: 
  • рясми гызыл тяркибинин вя банкнотларын гызыла сярбяст 
шякилдя хырдаланмасынын ляьв едилмяси, йяни гызылын демонета-
ризасийасы; 
  • гызыла хырдаланмайан кредит пуллара кечид; 
  • банкнотларын йалныз тясяррцфатын банклар тяряфиндян 
кредитляшмяси гайдасы цзря дейил, щямчинин хейли дяряжядя 
дювлятин хяржляринин юдянилмяси цчцн дювриййяйя бурахылмасы; 
  • пул дювриййясиндя наьдсыз тядавцлцн цстцнлцк тяшкил 
етмяси; 
  • пул дювриййясинин дювлят тяряфиндян тянзимлянмя-
синин эцжляндирилмяси. 
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24. Инзибати-амирлик игтисадиййатынын пул системи 
 
 Инзибати-амирлик игтисадиййатынын пул системи 1922-
1924-жц иллярин пул ислащаты заманы формалашды. Юлкянин 
(ССРИ) пул системинин бцтцн елементляри ганунверижи гайдада 
мцяййян едилди: 
  • червон вя йа 10 рубл юлкянин пул ващиди олду; 
  • червонун гызыл тяркиби халис гызылын 1 мисгал 78,24 
щиссяси щяжминдя мцяййян едилди вя бу, ингилабдан яввялки он 
рубллуг гызыл сиккянин гызыл тяркибиня бярабяр иди; 
  • ССРИ Дювлят Банкына червонлары банк билетляри кими 
бурахмаг мцстясна щцгугу верилди; 
  • червонларын емиссийасы халг тясяррцфатынын гысамцд-
дятли кредитляшмяси заманы ССРИ Дювлят Банкы тяряфиндян 
щяйата кечирилирди; 
  • червонларла верилян банк ссудалары, бир гайда ола-
раг, коммерсийа векселлярини явяз едирди, она эюря дя онларын 
емиссийасы тясяррцфат дювриййясинин юдямя Васитяляриня олан 
тялябаты иля мящдудлашырды; 
  • червонларын гызыла нисбятян сабитлийинин сахланылмасы 
цчцн дювлят мялум щядляр чярчивясиндя червонларын сиккя вя 
кцлчя шяклиндя олан гызылла вя сабит харижи валйута иля мцбадиля 
едилмясиня йол верирди; 
  • банк билетляри (червонлар) йалныз формасына эюря 
дейил, щямчинин мащиййят етибариля кредит пулу иди, чцнки он-
ларын емиссийасы тякжя тясяррцфат дювриййясинин тялябаты иля 
дейил, щямчинин ССРИ Дювлят Банкынын балансында олан сяр-
вятлярля мящдудлашырды. 
 1924-жц илин яввялляриндя юлкядя хязиня билетляринин бу-
рахылышы башлады, лакин 1925-жи илдя хязиня билетляринин емиссийасы 
щцгугунун ССРИ Дювлят Банкына верилмяси иля ялагядар 
йалныз метал сиккянин емиссийасы юз хязиня характерини 
горуйуб сахлады. 
 



Пул, кредит, банклар 
 

 

61

 30-жу иллярдя йаранмыш пул системи бязи жцзи дяйишик-
ликлярля ССРИ-нин сцгутунадяк, йяни 1991-жи илядяк фактики 
олараг мювжуд олду. 
 Халг тясяррцфатынын жидди сурятдя мяркязляшдирилмяси вя 
планлы шякилдя идаря едилмяси шяраитиндя пул дювриййяси анлайышы 
йалныз наьд пулун дювриййяси иля ялагяляндирилирди. Планлы 
шякилдя гиймят гойма шяраитиндя пул дювриййяси ганунунун 
позулмасынын игтисади вя сосиал нятижяляри юзцнц мящз бу 
сащядя даща тез вя даща эцжлц эюстярди. 
 Наьд пул кцтлясиня нязарят онун мигдарынын вя артым 
темпляринин бирбаша планлашдырылмасы цсулу иля щяйата кечири-
лирди. Беля ки, ССРИ Дювлят Банкынын касса планынын тяртиб 
едилмяси йолу иля щям бцтювлцкдя юлкя, щям дя реэионлар цзря 
халг тясяррцфатынын наьд пула олан тялябаты мцяййян едилирди. 
 Касса планында нязярдя тутулан дюврцн яввяли вя сону 
цчцн дювриййядя олан наьд пулун мигдары мцяййян едилирди 
вя бунун нятижясиндя емиссийанын вя йа пулун дювриййядян 
чыхарылмасынын мигдарыны мцяййян етмяк мцмкцн олду. 
 Нязярдя тутулан дюврдя наьд пулун ямтяя вя хид-
мятлярля тяминат дяряжяси ящалинин пул эялирляри вя хяржляри 
балансынын кюмяйи иля мцяййян едилирди, бу балансын форма-
лашмасы наьд пулун щярякяти иля баьлы иди. Лакин юлкядя наьд 
пул дювриййясинин планлашдырылмасы вя тянзимлянмяси мцряк-
кяб системин юзцнцн жидди сурятдя мяркязляшдирилмясиня вя 
эюстярилян планларын йериня йетирилмясиня жидди нязарятя 
бахмайараг, мцкяммял дейилди. Чцнки юлкядя дювриййядя 
олан наьд пулун мигдары вя онун ямтяя-мадди тяминаты 
арасында даима бюйцк уйьунсузлуг щисс едилирди вя нятижядя 
ямтяя дефисити мейдана эялир вя истещлак базарында гиймятляр 
даима артырды. 
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25. Русийа Федерасийасында пул системинин вязиййяти вя 
инкишаф перспективляри 

 

 Русийада пул системинин фяалиййят эюстярмясинин 
щцгуги ясаслары «Русийа Федерасийасы Мяркязи Банкы (Русийа 
Банкы) щаггында» 26 апрел 1995-жи ил тарихли Федерал Ганунла 
мцяййян едилмишдир: 
  • юлкямиздя рясми пул ващиди рублдур; 
  • Русийа Банкы наьд пулун емиссийасы, РФ яразисиндя 
онун дювриййясинин тяшкили вя дювриййядян чыхарылмасы 
мцстясна щцгугуна маликдир, Русийа Банкы юлкядя нормал 
игтисади фяалиййятин сахланмасы мягсядиля пул дювриййясинин 
вязиййятиня эюря мясулиййят дашыйыр; 
  • рублла гызыл вя йа диэяр гиймятли металлар арасындакы 
нисбят Ганунла мцяййян едилмямишдир, харижи пул ващидляриня 
мцнасибятдя рублун курсу ися РФ МБ тяряфиндян мцяййян едилир; 
  • Русийа Банкынын бцтцн активляри иля, о жцмлядян 
гызыл ещтийаты, дювлят гиймятли каьызлары, кредит мцяссисяляринин 
РФ МБ-нин щесабларында олан ещтийатлары иля тямин едилян 
банкнотлар вя метал сиккяляр гануни юдямя гцввясиня малик 
олан пул нювляридир; 
  • банкнот вя сиккялярин нцмуняляри Русийа Банкы 
тяряфиндян тясдиг едилир; 
  • Русийада наьд вя наьдсыз пуллар фяалиййят эюстярир. 
 РФ яразисиндя наьд пул дювриййясини тяшкил етмяк мягся-
диля Русийа Банкынын цзяриня ашаьыдакы вязифяляр гойулмушдур: 
  • истещсалын прогнозлашдырылмасы вя тяшкили, банкнотла-
рын вя сиккялярин дашынмасы вя сахланмасы, щямчинин онларын 
ещтийат фондларынын йарадылмасы; 
  • кредит идаряляри цчцн наьд пулларын сахланма, да-
шынма вя инкассасийа гайдаларынын мцяййян едилмяси; 
  • пул нишанларынын юдямя габилиййяти яламятляринин вя 
корланмыш банкнот вя сиккялярин явяз етмя, щямчинин ляьв 
етмя гайдасынын мцяййян едилмяси; 
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  • халг тясяррцфатында касса ямялиййатларынын апарыл-
масы гайдаларынын ишляниб щазырланмасы вя тясдиг едилмяси. 
 1997-жи илдян етибарян Русийа Банкы «Русийа Федера-
сийасы яразисиндяки кредит тяшкилатларында касса ямялиййат-
ларынын апарылмасы гайдасы щаггында» Ясаснамяни тятбиг едир.  
 РФ щюкумяти РФ МБ иля бирликдя игтисади сийасятин, о 
жцмлядян пул вя кредит сийасятинин ясас истигамятлярини 
мцяййян едир. Мяркязи Банк тяряфиндян игтисадиййатын пул-
кредит тянзимлянмяси базар игтисадиййатында гябул едилмиш 
васитяляр йолу иля щяйата кечирилир: коммерсийа банкларынын 
кредитляр цзря фаиз дяряжяляринин, ещтийат тялябляринин дяйишди-
рилмяси вя ачыг базарда ямялиййатларын апарылмасы. Мяркязи 
Банк пул кцтлясинин мигдарыны вя артым темпини тянзимляйир. 
 Емиссийа-касса тянзимлянмясинин щяйата кечирилмяси, 
кредит тяшкилатларына, щямчинин мцяссися вя тяшкилатлара касса 
хидмятинин эюстярилмяси цчцн Мяркязи Банкын баш ярази 
идаряляриндя, щесаблама-касса мяркязляриндя наьд пулларын 
гябулу вя верилмяси цзря дювриййя кассалары вя пул билетляри вя 
сиккялярин ещтийат фондлары мювжуддур. 
 Пул билетляри вя сиккялярин ещтийат фондлары дювриййяйя 
бурахылмайан пул билетляри вя сиккялярин Мяркязи Банкын 
анбарларында олан ещтийатларыдыр. Бу фондлар Мяркязи Банкын 
сярянжамы иля йарадылыр. Мяркязи Банк дювриййя кассасынын 
мигдарыны, наьд пул дювриййясинин щяжмини, сахлама шяраитини 
вя с. нязяря алараг, щямин фондларын щяжмини мцяййян едир. 
 Коммерсийа банклары ямялиййат кассаларына малик 
олдуьундан бурада беля фондларын йарадылмасы нязярдя ту-
тулмайыб. 1 ийун 1997-жи ил тарихдян етибарян щцгуги шяхслярин 
тяшкилати-щцгуги формасындан асылы олмайараг онларын ще-
сабларында, щямчинин вятяндашларын яманятляринин сахландыьы 
щесабларда олан пулларын вахтлы-вахтында верилмясини тямин 
етмяк мягсяди иля коммерсийа банклары цчцн эцнцн сонунда 
ямялиййат кассасында наьд пулун йол верилян минимал галыг 
лимити мцяййян олунмушдур.  
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26. Ссуда капиталлары базарынын  
мащиййяти вя тякамцлц 

 

 Игтисади нязяриййядя ссуда капиталына яняняви олараг 
мцяййян щагг мцгабилиндя гайтармаг шярти иля фаиз шяклиндя 
мцвяггяти истифадяйя верилян пул вясаитляринин мяжмусу кими 
бахылыр. Ссуда капиталынын мащиййятини мцяййян етмяк цчцн 
ону сянайе вя тижарят капиталларындан фяргляндирян сяжиййяви 
хцсусиййятлярини мцяййянляшдирмяк лазымдыр.  
 Ссуда капиталынын спесификасы онун кредитордан борж 
алана вя эери ютцрцлмяси просесиндя даща дольун шякилдя 
тязащцр едир: 
 • ссуда капиталы капитал кими – бу, сащибинин борж алана 
сатдыьы, щям дя мцяййян мцддятя сатдыьы мцлкиййятдир; 
  • ссуда капиталынын истещлак дяйяри – борж аланын ондан 
сямяряли шякилдя истифадя етмякля мцяййян эялир газанмаг 
бажарыьы иля мцяййян едилир; 
  • ссуда капиталынын юзэянинкиляшдирилмя формасы – 
онун кредитордан борж алана ютцрцлмяси проседуру вя юдяниш 
механизми щямишя вахташыры характер дашыйыр; 
  • ссуда капиталынын щярякятинин хцсусиййяти – сянайе 
вя тижарят капиталларындан фяргли олараг сатыжыдан алыжыйа 
ютцрцлмя просесиндя йалныз пул формасында олур. 
 Кредиторун шяхси пул вясаитляринин ясас мянбя кими 
чыхыш етдийи сялям капиталындан фяргли олараг ссуда капиталы 
кредит тяшкилатларынын щцгуги вя физики шяхслярдян, щямчинин 
дювлятдян алдыьы малиййя ещтийатлары щесабына формалашыр. 
 Бунунла беля, кредит мцнасибятляринин илкин инкишаф 
мярщялясиндя ссуда капиталынын формалашмасынын йеэаня 
мянбяйи кими кредит тяшкилатлары тяряфиндян сонракы капитал-
лашма цчцн кюнцллц сурятдя верилян мцвяггяти сярбяст олан 
пул вясаитляри чыхыш едирди. Щямин мянбя бу эцн дя юз акту-
аллыьыны итирмямишдир, беля ки, ящалинин мцвяггяти сярбяст олан 
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пул вясаитляри кредит тяшкилатларынын ещтийат мянбяляринин 
ящямиййятли щиссясини тяшкил едир. 
 Кредит мцнасибятляринин икинжи инкишаф мярщялясиндя 
банкларын бирбаша иштиракы иля щесаблашмаларын наьдсиз формасы 
инкишаф етдикжя сянайе вя тижарят капиталларынын дювр етмяси 
просесиндя мцвяггяти олараг азад олан васитяляр ссуда капи-
талынын формалашмасынын йени мянбяйиня чеврилди. Бунлара 
ашаьыдакылар аиддир: 
  • ясас фондларын йениляшмяси, эенишляндирилмяси вя 
бярпасы цчцн мцяссисялярин амортизасийа фонду; 
  • мящсулун сатышы вя мадди хяржлярин щяйата кечирил-
мяси просесиндя азад олан дювриййя капиталынын пул шяклиндя 
олан щиссяси; 
  • ямтяялярин сатышындан пулларын ялдя олунмасы вя 
ямяк щаггынын юдянилмяси арасында уйьунсузлуг нятижясиндя 
йаранан пул вясаитляри; 
  • истещсалатын йениляшдирилмясиня вя эенишляндирилмясиня 
сярф олунан мянфяят; 
 Бу вясаитляр щцгуги шяхслярин онлара хидмят эюстярян 
кредит тяшкилатларындакы щесаблашма щесабларында топланыр. 
Ссуда капиталынын бу мянбяйинин банк цчцн хцсуси мараг кясб 
етмяси ашаьыдакыларын зярури олмамасы иля мцяййян олунур: 
  • банкын щесаблашма щесабындакы васитялярдян истифадя 
етмяси цчцн щесаб сащибинин ижазясинин алынмасы; 
  • щесаблашма щесаблары цзря эялирин юдянилмяси, йяни 
бу ещтийатларын банк цчцн фактики олараг мцфтя олмасы; 
 Беляликля, нязярдян кечирилян мянбяляр мцасир банкла-
рын яксяриййяти цчцн башлыжа ещтийат кими чыхыш едир вя банклары 
хидмят эюстярилян мцштярилярин даирясини даима эенишлян-

дирмяйя вадар едир. 
 Ссуда капиталлары базарынын игтисади ролу онун хырда, 
пяракяндя шякилдя олан пул вясаитлярини бцтцн капиталист 
йыьымынын марагларына уйьун олараг бирляшдирмяк габилиййя-
тиндян ибарятдир. 
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27. Ссуда капиталлары базарынын структуру 
 

 Малиййя базарларынын бири кими ссуда капиталлары база-
рыны ссуда капиталынын дювр етмясинин тямин едилмяси просеси 
иля баьлы олан малиййя мцнасибятляринин хцсуси сащяси кими 
тяриф етмяк мцмкцндцр.  
 Бу базарын ясас иштиракчылары ашаьыдакылардыр: 
  • илкин инвесторлар, йяни банклар тяряфиндян мцхтялиф 
шяртлярля сяфярбяр едилян вя ссуда капиталына чеврилян азад 
малиййя ещтийатларынын сащибляри; 
  • пул вясаитляринин билаваситя жялб едилмясини вя онларын 
ссуда капиталына чеврилмясини щяйата кечирян, кредит-банк 
институтлары гисминдя чыхыш едян ихтисаслашмыш васитячиляр; 
  • борж аланлар – малиййя ещтийатлары мцвяггяти олараг 
чатышмайан щцгуги вя физики шяхсляр, щямчинин дювлят. 
 Йухарыда эюстярилянлярдян чыхыш едяряк, ссуда капи-
таллары базарынын мцасир структуру ики ясас яламятля ся-
жиййялянир: 
  • мцвяггяти; 
  • институсионал. 
 Мцвяггяти яламятя эюря гысамцддятли кредитлярин 
верилдийи (бир илядяк) пул базары вя ортамцддятли (1 илдян 5 
илядяк) вя узунмцддятли (5 илдян башлайараг вя даща артыг) 
кредитлярин верилдийи капитал базары фяргляндирилир. 
 Мцасир ссуда капиталы базары институсионал яламятя 
эюря базарын (капитал вя йа гиймятли каьызлар базары) вя борж 
капиталы базарынын (кредит-банк системи) мювжудлуьуну ня-
зярдя тутур. Бундан ялавя, гиймятли каьызлар базары гиймятли 
каьыз емиссийаларынын алыныб-сатылдыьы илкин базара вя яввял 
бурахылмыш гиймятли каьызларын алыныб-сатылдыьы икинжи (биръа) 
базарына бюлцнцр. Щямчинин бу вя йа диэяр сябябляр цзцндян 
биръада сатыла билмяйян гиймятли каьызларын сатылдыьы гейри-
биръа (кцчя) базары да мювжуддур. 
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 Ссуда капиталлары базарынын щяр ики яламяти бцтцн инки-
шаф етмиш юлкяляр цчцн сяжиййявидир, лакин, шцбщясиз, милли 
базарын вязиййяти щаггында икинжи (институсионал) яламятя 
ясасян, хцсусян дя онун ики ясас гатынын – 1) кредит-банк 
системи вя 2) гиймятли каьызлар базарынын мювжудлуьуна вя 
инкишаф дяряжясиня ясасян мцщакимя йеридирляр. 
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28. Ссуда капиталлары базарынын функсийалары 
 

 Ссуда капиталлары базарынын функсийаларыны онун ма-
щиййяти вя ижтимаи тясяррцфатчылыг системиндя йериня йетирдийи 
ролла мцяййян олунур.  
 Ссуда капиталлары базарынын беш ясас функсийасы фярг-
ляндирилир: 
 • биринжи – кредит васитясиля ямтяя тядавцлцня хидмят 
эюстярилмяси; 
 • икинжи – щцгуги, физики шяхслярин вя дювлятин, щямчинин 
харижи мцштярилярин пул яманятляринин аккумулйасийасы; 
 • цчцнжц – пул фондларынын билаваситя ссуда капиталына 
чеврилмяси вя онун истещсал просесиня хидмят мягсядиля 
капитал гойулушлары шяклиндя истифадя олунмасы; 
 • дюрдцнжц – дювлят вя истещлак хяржляринин юдянилмяси 
цчцн капитал мянбяйи кими дювлятя вя ящалийя хидмят 
эюстярилмяси; 
 • бешинжи – нящянэ малиййя-сянайе групларынын йара-
дылмасы мягсядиля капиталын тямяркцзляшмяси вя мяркяз-
ляшдирилмяси. 
 Щямчинин гейд етмяк лазымдыр ки: 
  • биринжиси, илк цч функсийа сянайе бахымдан инкишаф 
етмиш юлкялярдя йалныз мцщарибядян сонракы дюврдя фяал 
истифадя едилмяйя башламышдыр; 
  • икинжиси, илк дюрд функсийада базар капиталын щярякя-
тиндя юзцнямяхсус васитячи гисминдя чыхыш едир; 
  • цчцнжцсц, бцтцн функсийалар дювлят тяряфиндян тян-
зимлянян игтисадиййат системинин сямяряли фяалиййятинин тямин 
олунмасына йюнялмишдир.  
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29. Ссуда капиталлары базарынын инкишаф  
хцсусиййятляри 

 
 Милли ссуда капиталлары базарларынын инкишаф сявиййяси 
бир сыра факторларла мцяййян олунур, онларын арасында ашаьы-
дакылары эюстярмяк олар: 
  • юлкянин игтисади вязиййяти; 
  • юлкядя кредит базарынын вя гиймятли каьызлар базары-
нын фяалиййят эюстярмяси яняняляляри; 
  • юлкядя истещсал йыьымынын сявиййяси; 
  • ящалинин яманятляринин сявиййяси. 
 Биринжи амил, йяни юлкянин игтисади инкишаф сявиййяси 
йухарыда гейд едилянляр арасында шяртсиз лидерлийя маликдир. 
 Бу мейара игтисади инкишафын цч дцнйа мяркязинин 
даща чох уйьун олдуьу айдындыр: 
  • АБШ; 
  • Гярби Авропа; 
  • Йапонийа. 
 Бу юлкялярдя ссуда капиталларынын инкишаф етмиш нящянэ 
базарлары мювжуддур, лакин ядалят наминя гейд етмяк 
лазымдыр ки, щятта бу юлкялярин ссуда капиталлары базарлары 
арасында беля мцяййян фяргляр мювжуддур. 
 АБШ-ын ссуда капиталлары базары ян нящянэ базардыр. 
Бу базар голлара айрылмасы, ики эцжлц щялгясинин – кредит 
системи вя гиймятли каьызлар базарынын мювжудлуьу, капитал 
йыьымынын йцксяк сявиййяси, эениш бейнялмилялляшмяси иля 
диэярляриндян фярглянир. 
 Щал-щазырда цмумдцнйа капиталлар базарындакы 
конйунктур вязиййят ясасян АБШ-ын ссуда капиталлары база-
рындакы вязиййятля мцяййян едилир. 
 Гярби Авропа юлкяляринин ссуда капиталлары базарыны 
АБШ базарындан фяргляндирян ашаьыдакылардыр: 
  • ямялиййатларын кичик щяжми; 
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  • айры-айры кредит-малиййя институтларынын кифайят гядяр 
инкишаф етмямяси; 
  • Икинжи Дцнйа мцщарибяси нятижясиндя даьыдылмыш 
гиймятли каьызлар базарынын нисбятян мящдуд олмасы. 
 Щал-щазырда Инэилтяря, Алманийа, Франса, Италийа, Ис-
вечря кими юлкяляр Гярби Авропада ян нящянэ ссуда капи-
таллары базарларына маликдирляр, лакин онлар ашаьыдакы амилляр 
ужбатындан АБШ-ын сявиййясиня чата билмирляр: 

1) гиймятли каьызлар базарынын мящдудлуьу; 
2) бир сыра ян мцщцм кредит-малиййя институтларынын 

мювжуд олмамасы. 
Бу жцр мейлляр Йапонийанын ссуда капиталлары базары 

цчцн дя сяжиййявидир. Икинжи Дцнйа мцщарибяси онун 
формалашмасына мянфи тясир эюстярмишдир. Лакин АБШ тяжрц-
бясиндян эениш сурятдя истифадя едилмяси вя дювлятин ящя-
миййятли йардымы нятижясиндя Йапонийа юзцнцн ссуда капи-
таллары базарыны тез бир заманда бярпа етди. 70-80-жи иллярдя 
инкишаф етмиш юлкялярин базарлары арасында мцщцм рол ой-
найан бу базар сяфярбяр едилмиш капиталын щяжминя вя гий-
мятли каьызларын сатыш юлчцляриня эюря АБШ базарындан эери 
галырды. 

 Гярби Авропа вя Йапонийанын ссуда капиталлары база-
рыны АБШ базарындан фяргляндирян хцсусиййят дювлят вя йа 
кредит-малиййя идаряляринин бу базарда эениш сурятдя иштирак 
етмясидир.  

 Инкишаф етмякдя олан юлкялярин ссуда капиталлары ба-
зарлары сянайе бахыман инкишаф етмиш юлкялярин базарларындан 
эери галыр. Инкишаф етмякдя олан дювлятлярин яксяриййяти формал 
олараг сянайе бахыман инкишаф етмиш юлкялярля ейни капиталлар 
базары структуруна маликдир. Лакин инкишаф етмякдя олан 
юлкялярин кредит базарынын вя гиймятли каьызлар базарынын 
инкишаф дяряжяси гярб базарларынын сявиййясиндян хейли 
ашаьыдыр. 
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Инкишаф етмякдя олан юлкялярин милли капитал базарлары-
нын ики хцсусиййятини гейд етмяк зяруридир: 

 • биринжиси, онларын структурунда нисбятян чохлу дювлят 
вя гарышыг кредит-малиййя институтунун мювжуд олмасы; 

 • икинжиси, Гярб юлкяляринин ссуда капиталлары базарла-
рынын структуруна мейл.  

Бу, яксяр инкишаф етмякдя олан дювлятлярин узун 
мцддят Авропа юлкяляринин мцстямлякяси олмасы вя АБШ-ын 
Латын Америкасында давамлы игтисади вя малиййя нцфузу факты 
иля изащ олунур. Щямин дювлятлярин яксяриййятинин милли капитал 
базарларынын структурунун инкишафынын габагжадан мцяййян 
олунмасында бу амилин хцсуси ролу олмушдур. 
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30. Русийада ссуда капиталлары базарынын 
формалашмасы 

 
Русийа игтисадиййатынын инзибати-амирлик игтисади систе-

миндян базар игтисадиййатына трансформасийасы тясяррцфатын 
ещтийажларына хидмят эюстярмяк мягсядиля ссуда капиталлары 
базарынын йарадылмасына сябяб олмушдур. Лакин юлкядя ссуда 
капиталлары базарынын щягиги инкишафы йалныз ашаьыдакы 
базарларын мцвафиг гайдада инкишаф етмяси иля мцмкцндцр: 

 • истещсал васитяляри базары; 
 • истещлак шейляри базары; 
 • ишчи гцввяси базары; 
 • торпаг базары; 
 • дашынмаз ямлак базары. 

 Бцтцн бу базарларын пул вясаитляриня ещтийажы вар вя 
ссуда капиталлары базары щямин вясаитляри онлара тягдим едир. 
 Гейд етмяк лазымдыр ки, Русийада ссуда капиталлары 
базарынын айры-айры елементляри яввялляр дя мювжуд иди: 
  • кредит системи (кифайят гядяр гысалдылмыш формада); 
  • дювлят сыьорта тяшкилатлары; 
  • удушлу (йахуд удушсуз) дювлят истигразларынын мящ-
дуд бурахылышы шяклиндя гиймятли каьызлар базары. 
 Лакин Русийада базар игтисадиййаты гуружулуьуна ке-
чид юлкядя ики ясас йарусун (кредит-банк вя гиймятли каьызлар 
йарусу) мювжудлуьуну нязярдя тутан гярб моделиня уйьун 
мцкяммял ссуда капиталлары базарыны формалашдырмаг 
зярурятини доьурмушдур.  
 Русийа ссуда капиталлары базарынын формалашмасынын 
ясас истигамятляри кими ашаьыдакылары эюстярмяк олар: 
  • юлкядяки яманятлярин йцксяк нормасы (щям истещсал, 
щям дя шяхси секторда); 
  • эениш юзялляшдирмя вя онунла ялагядар корпоратив 
гиймятли каьызлар базарынын тяшкил олунмасы; 
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  • дювлят гиймятли каьызлар базарынын йарадылмасы вя 
она щяртяряфли тяминат верилмяси; 
  • ящалинин пуллары иля иш цзря практик олараг йеэаня 
банк олан яманят банкынын монополийасынын ляьв едилмяси; 
  • юлкядя сямяряли парабанк системинин йарадылмасы; 
  • торпаг цзяриндя шяхси мцлкиййят щаггында ганунун 
гябул едилмяси вя торпаьын реал шякилдя малиййя дювриййясиня 
дахил едилмяси. 
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7. Мцасир кредит системи 

 
 

31. Гярб юлкяляри кредит системинин 
структуру. 32. Кредитин мащиййяти вя 

функсийалары. 33. Кредитляшмя 
принсипляри. 34. Кредитин формалары. 
35. Кредит механизми вя кредит 

системи. 36. Кредит базарында гиймят 
вя гейри-гиймят рягабяти проблеми. 
37. Кредит-малиййя институтларынын 
дювлят тяряфиндян тянзимлянмяси. 
 38. Русийада кредит системинин 

формалашмасы проблемляри. 
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31. Гярб юлкяляри кредит системинин структуру 
 

 Кредит системи щаггында данышаркян адятян онун ики 
тяряфи нязярдя тутулур. Кредит системинин бир тяряфини кредит 
мцнасибятляринин, кредитляшмянин форма вя методларынын 
мяжмусу тяшкил едир. Икинжи тяряфи ися банкларын вя мцвяггяти 
азад олан пул вясаитлярини аккумулйасийа едиб онлары борж 
верян диэяр кредит-малиййя институтларынын мяжмусудур. 
Шцбщясиз, банк системи иля мцгайисядя кредит системи даща 
эениш мяфщумдур, чцнки бурайа онун апарыжы щялгяси олан 
банклардан савайы банк, истещлак, коммерсийа, дювлят, 
дювлятлярарасы кредитляр дя дахилдир. Онларын щяр биринин юз 
мцнасибят формалары вя кредитляшмя методлары мювжуддур.  

Мцасир кредит системи ашаьыдакы ясас щялгялярдян 
ибарятдир: 

1. Мяркязи банк, дювлят вя йа гейри-дювлят банклары. 
2. Банк сектору: 
 • коммерсийа банклары; 
 • яманят банклары; 
 • инвестисийа банклары; 
 • ипотека банклары; 
 • ихтисаслашдырылмыш тижарят банклары. 
3. Парабанк сектору: 
 • инвестисийа ширкятляри; 
 • малиййя ширкятляри; 
 • сыьорта ширкятляри; 
 • гейри-дювлят пенсийа фондлары; 
 • хейриййя фондлары; 
 • ссуда-яманят ассосиасийалары; 
 • кредит иттифаглары. 
Беля бир кредит системи структуру сянайе бахымындан 

инкишаф етмиш мцасир юлкялярин яксяриййяти цчцн сяжиййявидир. 
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Лакин бу вя йа диэяр структур щялгяляринин инкишаф дяряжясиня 
эюря, юлкяляр бир-бириндян ящямиййятли дяряжядя фярглянир.  

Беляки, АБШ-ын кредит системи даща чох инкишаф ет-
мишдир. Сянайя бахымындан инкишаф етмиш юлкяляр юз кредит 
системлярини формалашдыраркян АБШ-ын кредит системиня 
ясасланырлар. 

Гярби Авропа юлкяляринин кредит системиндя банк вя 
сыьорта секторлары даща чох инкишаф етмишдир.  

Бунунла беля, Алманийада банк сектору башлыжа ола-
раг коммерсийа, яманят вя ипотека банкларына ясасланыр. 
Франса цчцн ися банк щялгясинин ясасян депозит коммерсийа 
банкларына, инвестисийа банкларынын функсийасыны йериня 
йетирян ишэцзар банклара вя яманят банкларына бюлцнмяси 
сяжиййявидир.  

Йапонийанын мцасир кредит системи мцщарибядян со-
нракы дюврдя ясасян АБШ моделиня уйьун формалашмышдыр вя 
мцвафиг олараг цчйаруслу системя маликдир. Шящяр (ком-
мерсийа), яманят вя инвестисийа банкларына ясасланан банк 
сектору даща чох инкишаф етмишдир. Парабанк секторунда 
йалныз сыьорта вя инвестисийа банклары эениш инкишаф етмишдир.  

Инкишаф етмякдя олан яксяр юлкялярин кредит системи 
бцтювлцкдя зяиф инкишаф етмишдир. Бу юлкялярин яксяриййятиндя 
милли мяркязи банк вя коммерсийа банклары системи иля тямсил 
олунмуш икийаруслу систем мювжуддур. 

Лакин гейд етмяк лазымдыр ки, бир сыра Асийа, щямчинин 
Латын Америкасы юлкяляри (Жянуби Корейа, Сингапур, Таиланд, 
Щиндистан, Мексика, Бразилийа, Перу) кифайят гядяр инкишаф 
етмиш цчйаруслу структура маликдир вя юз сявиййясиня эюря 
Гярби Авропа юлкяляринин кредит системляриня йахынлаш-
магдадыр. 
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32. Кредитин мащиййяти вя функсийалары 
 

 Мцасир кредит системи ссуда капиталлары базарында фяа-
лиййят эюстярян мцхтялиф кредит-малиййя институтларынын 
мяжмусудур. Кредитин мащиййяти вя функсийалары кредит сис-
теми васитясиля реаллашыр.  
 Кредитин мащиййяти онун функсийаларында ашкар олур. 
Юз нювбясиндя кредитин функсийасы онун мащиййятинин тя-
защцрц, кредитин ижтимаи тяйинатынын ифадясидир. 
 Кредит цч ясас функсийаны йериня йетирир: 
  • бюлцшдцрцжц; 
  • емиссийа; 
  • нязарят. 
 Бюлцшдцрцжц функсийа - пул вясаитляринин гайтарылма 
ясасында бюлцшдцрцлмясидир. Мцяссися вя тяшкилатлара 
гайтарылма вя юдянилмя шярти иля пул вясаитляринин тягдим 
едилмяси просесиндя реаллашыр.  
 Емиссийа функсийасы - наьд пулларын тядавцлц вя явяз 
едилмяси кредит васитяляринин йарадылмасыдыр. Кредитляшмя 
просесиндя юдямя васитяляринин йарадылмасында, йяни 
дювриййяйя наьд пулларла йанашы наьдсыз формада пулларын 
бурахылмасында юзцнц эюстярир.  
 Нязарят функсийасы - игтисади субйектлярин фяалиййятинин 
сямярялилийиня нязаряти щяйата кечирир. Кредит алмыш субйектин 
тясяррцфат фяалиййятиня щяртяряфли нязарятдя юзцнц эюстярир.  
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33. Кредитляшмя принсипляри 
 

 Щцгуги шяхслярин банк кредитляшмяси кредитляшмя 
принсипляриня жидди сурятдя риайят едилмякля щяйата кечирилир. 
Бу принсипляр кредитляшмя системинин ясасыны, башлыжа 
елементини тяшкил едир. Кредитляшмя принсипляри кредитин ма-
щиййят вя мязмунуну, щямчинин кредит мцнасибятляри са-
щясиндя ясас ганунларын тяляблярини якс етдирир.  
 Кредитляшмянин беш ясас принсипини фяргляндирирляр: 
  • мцддятлилик; 
  • гайтарылма; 
  • юдянишли олма; 
  • диференсиаллыг; 
  • ссудаларын тямин олунмасы. 
 Кредитляшмянин мцддятлилийи о демякдир ки, кредит гяти 
мцяййян едилмиш мцддятдя гайтарылмалыдыр. Кредитляшмянин 
мцддятлилийи кредитин гайтарылмасынын зярури шяртидир. Мцга-
виля иля мцяййян олунмуш кредитляшмя мцддяти пул вясаит-
ляринин борж аланда галмасынын сон мцддятидир. Мцддятин 
позулмасы кредитин мащиййятини тящриф едир, кредит юзцнцн 
щягиги вязифясини итирир. 
 Гайтарылма - кредитляшмя мцддяти баша чатдыгдан 
сонра вясаитлярин гайтарылмасыны нязярдя тутур. Игтисади ка-
тегорийа кими кредит ямтяя-пул мцнасибятляринин диэяр кате-
горийаларындан онунла фярглянир ки, бурада пулларын щярякяти 
гайтарылма шяртляри ясасында баш верир. 
 Кредитин юдянишли олмасы о демякдир ки, борж алан 
банкдан эютцрцлмцш пул вясаитляриндян мцвяггяти истифадяйя 
эюря банка мцяййян щагг юдямялидир. Тяжрцбядя бу принсип 
банк фаизи механизминин кюмяйи иля щяйата кечирилир. 
 Банк фаизи кредиторун борж вясаитляриндян истифадяйя 
эюря борж аландан алдыьы юдянишдир. 
 Ссуда капиталынын щяжми ашаьыдакы амиллярдян асылыдыр: 
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  • щцгуги вя физики шяхсляр тяряфиндян кредитя тялябатын 
олмасындан; 
  • банкын юз мцштяриляриня мцхтялиф нюв депозит ще-
саблары цзря юдядийи дяряжялярдян; 
  • боржун мцддятиндян, йяни боржун мцддяти ня гядяр 
чохдурса, риск вя демяли, ссуда капиталынын щяжми дя о 
дяряжядя бюйцкдцр; 
  • ссуданын тямин олунма дяряжясиндян, йяни ссуданын 
тямин олунмасы ня гядяр ашаьыдырса, ссуда капиталынын щяжми 
бир о гядяр бюйцкдцр; 
  • юлкядя инфлйасийанын сявиййясиндян вя пул тядавц-
лцнцн сабитлийиндян. 
 Тяжрцбядя ссуда капиталынын реал щяжми йухарыда эю-
стярилян бцтцн амиллярин мяжмусу нязяря алынмагла мцяййян 
едилир. 
 Кредитляшмянин диференсиаллыьы о демякдир ки, банклар 
кредит алмаьа иддиа едян мцштяриляря кредит верилмяси 
мясялясинин щяллиня ейни жцр йанашмамалыдырлар. Тяхмин 
едилян борж аланларын кредити юдямя габилиййятинин дяйярлян-
дирилмяси иля баьлы габагжадан апарылмыш ишин нятижяляриня 
ясасян банк онларын арасындан ян етибарлыларыны сечир вя 
бундан сонра йалныз онларла кредит мцгавилясинин имзалан-
масына даир иш апарыр.  
 Ссудаларын тямин олунмасы бир кредитляшмя принсипи 
кими ону эюстярир ки, борж аланын малик олдуьу ямлак, гий-
мятли шейляр вя тяминат кредиторун верилмиш вясаитлярин вах-
тында гайтарылажаьына ямин олмасына шяраит йарадыр. Ссуданын 
вахтында гайтарылмасынын тямин олунмасы кими кредиторлар 
мцгавиляйя ясасян эирову, зяманяти вя йа банк тяминатыны, 
щямчинин ганунверижиликдя нязярдя тутулмуш диэяр фор-
маларда ющдяликляри мцяййян едирляр. 
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34. Кредитин формалары 
 

 Кредитляшмя просесиндя кредитин мцхтялиф формаларын-
дан истифадя олунур. Базар шяраитиндя кредитин ашаьыдакы 
формалары щяйата кечирилир: 
  • коммерсийа кредити; 
  • банк кредити; 
  • истещлак кредити; 
  • ипотека кредити; 
  • банкларарасы кредит; 
  • дювлят кредити; 
  • бейнялхалг кредит. 
 Коммерсийа кредити - ямтяялярин сатыжылары тяряфиндян 
сатылмыш маллара вя эюстярилмиш хидмятляря эюря щисся-щисся 
юдямя вя йа мющлят вермя шяклиндя алыжылара ямтяя 
формасында вердикляри кредитдир. Кредитин бу формасы ямтяяля-
рин сатышыны сцрятляндирмяк мягсяди иля тятбиг едилир.  
 Кредит-борж илтизамы - вексел шяклиндя рясмиляшдирилир вя 
банк васитясиля юдянилир. Коммерсийа кредитинин хцсусиййяти 
ондадыр ки, бурада ссуда капиталы сянайе капиталы иля бирляшир. 
Башлыжа мягсяд ямтяялярдя олан мянфяяти ялдя етмяк мягсяди 
иля онларын сатышы просесини сцрятляндирмякдир. Бир факты да 
гейд етмяк лазымдыр ки, коммерсийа кредити цзря фаиз 
ямтяянин гиймятиня вя векселин мябляьиня дахилдир. 
 Банк кредити коммерсийа банклары вя диэяр кредит ида-
ряляри тяряфиндян пул ссудалары шяклиндя щцгуги вя физики 
шяхсляря, щямчинин дювлятя вя харижи мцштяриляря вердикляри 
кредитдир. Банк кредити юлчцляриня, мцддятляриня вя истига-
мятляриня эюря коммерсийа кредитинин сярщядлярини ашыр, йяни 
даща эениш тятбиг даирясиня маликдир. 
 Банк кредити истифадя мцддяти вя борж аланын типиндян 
асылы олараг тясниф едилир.  
 Истещлак кредити - тижарят ширкятляри, банклар вя ихтисас-
лашдырылмыш гейри-банк кредит институтлары тяряфиндян узун-
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мцддятли итифадя цчцн нязярдя тутулмуш малларын алынмасы 
цчцн ящалийя щисся-щисся юдямя шярти иля верилян кредитдир. 
 Бу жцр кредит щям пул, щям дя ямтяя шяклиндя верилир. 
Кредит вясаитляриндян истифадя мцддяти цч иля гядярдир, онларын 
истифадясиня эюря фаиз ися 10%-дян 25%-я гядярдир.  
 Ипотека кредити - мянзилин алынмасы вя йа тикинтиси, 
йахуд торпаьын алынмасы цчцн верилян кредитдир. Бу кредит, 
адятян банклар вя ихтисаслашдырылмыш гейри-банк кредит-ма-
лиййя институтлары тяряфиндян верилир. Кредит цзря фаиз 15%-дян 
30%-я гядярдир. Ипотека кредити даща чох Инэилтяря, АБШ вя 
Канадада инкишаф етмишдир. 
 Банкларарасы кредит - банкларын бир-бириня вердикляри 
кредитдир. Бу заман бир сыра банкларын кредит ресурслары аз, 
диэярляринки ися артыг олур. Гейд етмяк лазымдыр ки, сабит шя-
килдя фяалиййят эюстярян игтисадиййат шяраитиндя бу жцр кре-
дитлярин щяжми кифайят гядяр бюйцк олур.  
 Тясяррцфатчы субйектляр арасындакы мцнасибятлярдя 
банкларарасы кредитин нювц кими тясяррцфатларарасы кредит чыхыш 
едир.  
 Дювлят кредити - дювлят вя йа йерли щакимиййят органла-
рынын борж алан гисминдя чыхыш етдикляри, кредитин юзцнцн ися 
мяркязи банк вя кредит-малиййя институтлары васитясиля верилян 
дювлят боржу шяклини алдыьы кредитдир. 
 Бейнялхалг кредит - дювлят вя бейнялхалг игтисади 
тяшкилатлар арасындакы игтисади мцнасибятляри ящатя едян 
кредитдир. Бейнялхалг кредит щям коммерсийа, щям дя банк 
кредити шяклиндя мювжуддур. 
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35. Кредит механизми вя кредит системи 
 

 Мцасир кредит системиня ики ясас мяфщум дахилдир: 
  • кредитляшмянин мцяййян форма вя методларына 
ясасланан кредит-щесаблашма вя юдямя мцнасибятляринин 
мяжмусу; 
  • фяалиййятдя олан кредит-малиййя институтларынын мяж-
мусу. 
 Биринжи мяфщум, адятян ссуда капиталынын мцхтялиф 
кредит формалары шяклиндя щярякяти иля баьлыдыр, икинжи ися о 
демякдир ки, кредит системи мцвяггяти олараг азад олан пул 
вясаитлярини юзцнцн мцхтялиф институтлары васитясиля топлайараг 
щцгуги вя физики шяхсляря, щямчинин дювлятя эюндярир. 
 Кредит системи кредит механизми васитясиля фяалиййят 
эюстярир, бу механизм ашаьыдакылардан тяшкил олунмушдур: 
  • биринжиси, кредит институтлары вя игтисадиййатын мцхтялиф 
секторлары арасында пул капиталларынын сяфярбяр едилмяси вя 
аккумулйасийасы цзря ялагяляр системи; 
  • икинжиси, пул капиталынын гцввядя олан капитал базары 
чярчивясиндя кредит институтларынын юзляри арасында йенидян 
бюлцшдцрцлмяси иля баьлы мцнасибятляр; 
  • цчцнжцсц, кредит институтлары вя харижи мцштяриляр ара-
сындакы мцшасибятляр. 
 Кредит механизминя, щямчинин. кредит системинин инсти-
тутларынын симасында онун ссуда, инвестисийа, тясисчи, васитячи, 
йенидян бюлцшдцрмя фяалиййятинин бцтцн аспектляри дахилдир. 
 Кредит системи ашаьыдакы щалларда мцщцм рол ойнайыр: 
  • халг тясяррцфаты йыьымынын йцксяк нормасынын сах-
ланмасында, бу, сянайе бахымындан инкишаф етмиш яксяр 
юлкяляр цчцн сяжиййявидир; 
  • ямтяя вя хидмятлярин базарда сатылмасы проблеминин 
щялл олунмасында; 
  • тякрар истещсалын бейнялхалг шяртляринин формалашды-
рылмасында. 
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 Айры-айры юлкялярин кредит системляри цмуми инкишаф га-
нунауйьунлугларына малик олсалар да, онларын юз хцсу-
сиййятляри мювжуддур. ХЫХ-жу ясрдя Инэилтяря ян инкишаф етмиш 
вя шахялянмиш кредит системиня малик иди. Щал-щазырда АБШ бу 
сащядя лидердир. Диэяр гярб юлкяляри чох вахт АБШ кредит-
малиййя идаряляринин, хцсусян дя инвестисийа вя сыьорта 
ширкятляринин, пенсийа фондларынын, истещлак-кредити тяшкилатла-
рынын тяшкилати формаларыны вя методларыны юйрянмяйя чалышыр-
лар. Бунунла беля, бир сыра Гярби Авропа юлкяляри цчцн АБШ-
дакылара нисбятян даща эенишмигйаслы вя универсал характерли 
дювлят кредит идаряляри сяжиййявидир. 
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36. Кредит базарында гиймят вя гейри-гиймят  
рягабяти проблеми 

 
 Чохсявиййяли кредит системинин инкишафы рягабятин 
форма вя методларыны дяйишдиряряк ону йени пилляйя галдырыр.  
 Лакин, гейд етмяк лазымдыр ки, гиймят рягабятинин 
имканлары малиййя-кредит вя банк институтлары цчцн кифайят 
гядяр мящдуд характер дашыйыр. Бу, кредит базарында мювжуд 
олан бир сыра обйектив мящдудиййятлярля баьлыдыр. Бу, илк 
нювбядя, учот дяряжяси (вя йа йенидян малиййяляшдирмя 
дяряжяси), йяни фаиз дяряжяси адланан малиййя-кредит эюстя-
рижисинин мювжудлуьудур. Бу дяряжяйя ясасян мяркязи банк 
банкларын вя корпорасийаларын борж илтизамларыны сатын алыр. 
Ялбяття, бу эюстярижи кифайят гядяр шярти характер дашыйыр, лакин 
бунунла беля кредит-малиййя институтларынын алдыглары 
ресурсларын вя онларын вердийи кредитлярин гиймятляри бу эюс-
тярижи ятрафында йерляшдирилир. Бундан ялавя, бир сыра юлкялярдя 
мцддятли вя яманят гойулушлары цзря фаиз дяряжяляринин 
мцяййян едилмяси ганунверижиликля тянзимлянир, фаизлярин жари 
щесаблар цзря юдянилмяси ися цмумиййятля гадаьандыр.  
 Бцтцн бунлар коммерсийа банкларыны гейри-гиймят 
рягабятиня ял атмаьа, йяни юз мцштяриляриня онларын садяжя 
мадди марагларыны нязяря алмайан шяртляри тяклиф етмяйя сювг 
едир. Гейд етмяк лазымдыр ки, сянайе бахымындан инкишаф 
етмиш юлкялярин яманят банклары коммерсийа банкларына 
нисбятян бюйцк цстцнлцкляря маликдир, чцнки онларын фаиз 
дяряжяляриня ганунверижилик тяряфиндян нязарят едилмир. Бу, 
шцбщясиз, яманятляр цзря даща йцксяк фаиз юдямяк имканы 
верир, бунунла да яманят банкларына ящалинин яманятлярини 
жялб етмякдя бюйцк имтийазлар верир. 
 Сыьорта ширкятляри вя пенсийа фондлары да щямчинин 
гейри-гиймят рягабяти цсулларындан эениш истифадя едирляр 
(мцгавилялярин хцсуси шяртляри, сыьорта полисляринин мцштяринин 
бу вя йа диэяр тялябини юдяйя биляжяк уйушган шяртляри). 

О.Й.Свиридов 
 

 

86

 Ссудалара вя кредитлярин верилмясиня мцнасибятдя 
кредит-малиййя институтлары арасындакы рягабят спесифик ха-
рактер дашыйыр. Кредит-малиййя институтларынын истянилян гру-
пунда кредитляр цзря фаиз дяряжяси «гиймятлярдя лидерлик» йолу 
иля, йяни банк монополийаларынын кичик групу тяряфиндян 
мцяййян олунур. 
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37. Кредит-малиййя институтларынын дювлят  
тяряфиндян тянзимлянмяси 

 
 Кредит-малиййя институтларынын дювлят тяряфиндян 
тянзимлянмяси кредит системинин инкишафынын вя формалашма-
сынын ян мцщцм елементляриндян биридир.  
 Дювлят тянзимлямясинин ясас истигамятляри ашаьыдакы-
лардыр: 
  • кредит-малиййя институтларына мцнасибятдя мяркязи 
банкын сийасяти; 
  • дювлятин верэи сийасяти; 
  • дювлятин гарышыг вя йа дювлят кредит институтларында 
иштиракы; 
  • кредит-малиййя системинин мцхтялиф институтларынын 
фяалиййятинин ганунверижиликля тянзимлянмяси. 
 Сянайе бахымындан инкишаф етмиш юлкялярин яксяриййя-
тиндя Мяркязи банкын сийасяти башлыжа олараг коммерсийа 
банкларына шамил едилир вя ашаьыдакы формада щяйата кечирилир: 

1) Мяркязи банкын учот сийасяти коммерсийа банкла-
рындан дахил олан коммерсийа векселляринин учо-
тундан тякрар щесабланмасындан ибарятдир. Ком-
мерсийа банклары, юз нювбясиндя, бу векселляри 
сянайе, тижарят вя няглиййат ширкятляриндян алырлар. 
Мяркязи банк векселлярин юдянилмяси цчцн кредит 
ресурсларыны верир вя учот дяряжясини мцяййян едир. 
Учот сийасяти адятян яманят вя кредитляр цзря фаиз 
дяряжяляринин дювлят тяряфиндян тянзимлянмясиня 
уйьун эялир.  

2) Икинжи форма Мяркязи банк тяряфиндян коммерсийа 
банклары цчцн мяжбури ещтийатлар нормасынын мцяй-
йян едилмясидир. Тянзимлямянин бу формасынын 
мянасы ондан ибарятдир ки, коммерсийа банклары 
юз кредит ресурсларынын бир щиссясини Мяркязи 
банкдакы фаизсиз щесабларда сахламалыдырлар. 
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Ещтийатда сахлама нормасыны дяйишдирмякля Мяр-
кязи банк юлкянин кредит базарында коммерсийа 
банкларынын кредит експансийасыны эенишляндирир вя 
йа ону мящдудлашдырыр. 

3) Мяркязи банкын кредит-малиййя институтларындан 
алмаг вя онлара сатмаг йолу иля ачыг базарда дювлят 
истигразлары иля кечирдийи ямялиййатлар тянзимлямянин 
цчцнжц формасыдыр. Бунунла бярабяр, ганун-
верижилийя ясасян бцтцн кредит-малиййя институтлары 
дювлят истигразларынын мцяййян щиссясини Мяркязи 
банкдан алмаьа боржлудурлар. Беляжя, онлар 
дювлят бцджясинин кясирини малиййяляшдирирляр. 

4) Мяркязи банкын бирбаша тялиматлар, дитрективляр, 
эюстяришляр вя мяктублар йолу иля, щямчинин онларын 
позулмасына эюря санксийалар тятбиг етмякля 
кредит системиня бирбаша тясир эюстярмяси тян-
зимлямянин дюрдцнжц формасыдыр.  

Русийа МБ-нин пул-кредит сийасятинин ясас цсуллары 
Банк щаггында Русийа Ганунунун 35-жи маддясиндя ифадя 
едилмишдир: 

 • Русийа Банкынын ямялиййатлары цзря фаиз дяряжяляри; 
 • Русийа Банкында депозитя гойулмуш мяжбури ещ-

тийатларын нормативляри; 
 • ачыг базарда ямялиййатлар; 
 • банкларын йенидян малиййяляшдирилмяси; 
 • валйута тянзимлянмяси; 
 • пул кцтлясинин апртым орийентирляринин мцяййян 

едилмяси; 
 • бирбаша кямиййят мящдудиййятляри. 
Русийа Банкынын ямялиййатлары цзря фаиз дяряжяляриня 

мцнасибятдя Ганунда нязярдя тутулмушдур ки, Русийа Банкы 
мцхтялиф ямялиййат нювляри цзря бир, йахуд бир нечя фаиз 
дяряжяси мцяййян едя биляр вя йа фаиз дяряжясини мцяййян 
етмядян фаиз сийасятини йцрцдя биляр. 
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Йенидян малиййяляшдирмя системи дедикдя банк сис-
теминин ликвидлийини тянзимлямяк мягсяди иля Русийа Банкы 
тяряфиндян банк вя кредит идаряляринин кредитляшмясинин фор-
малары, гайдалары, шяртляри вя лимитляри нязярдя тутулур. 

Русийа Банкынын фаиз дяряжяляри онун юз ямялиййатла-
рыны щяйата кечирдийи минимал дяряжялярдир. Йенидян ма-
лиййяляшдирмя дяряжясинин дяйишмяси Мяркязи Банк тяряфиндян 
коммерсийа банкларына тягдим едилян ялавя кредит ре-
сурсларынын гиймятинин дяйишмяси демякдир. Русийанын Мяр-
кязи Банкы юзцнцн пул-кредит сийасятинин васитяси кими йени-
дян малиййяляшдирмя дяряжясиндян фяал сурятдя истифадя едир. 

Мяжбури ещтийатларын нормативляри дедикдя коммерсийа 
банкларынын Мяркязи Банкдакы ещтийат щесабына жялб етдикляри 
ресурслардан мяжбури айырмаларынын нормалары нязярдя 
тутулур.  

Онларын тяйинаты икили характер дашыйыр: биринжиси, ком-
мерсийа банклары тяряфиндян емиссийанын дайандырылмасы, 
икинжиси, пул базарында ликвидлийин жари тянзимлянмя васитяси. 
Ещтийат сахлама нормаларынын артмасы банкларын кредит ре-
сурсларынын азалмасына вя кредитлярин бащалашмасына эятириб 
чыхарыр. Мяжбури ещтийатлардан истифадя механизми йенидян 
малиййяляшдирмя дяряжяляри иля ейнидир. Кредит рестриксийасына 
ещтийаж дуйулдугда ещтийат сахлама нормалары артыр, кредит 
експансийасы щяйата кечирилдикдя ися ашаьы дцшцр. Мяжбури 
ещтийатларын щяжми, онларын Русийа Банкында депозитя гой-
улма гайдасы РФ МБ-нин Директорлар шурасы тяряфиндян 
мцяййян олунур.  

Ачыг базарда ямялиййатлар дедикдя коммерсийа вя 
диэяр векселлярин, дювлят истигразларынын вя диэяр фаиз гиймятли 
каьызларын Русийа Банкы тяряфиндян алыныб-сатылмасы нязярдя 
тутулур.  

Бу васитянин мащиййяти ондан ибарятдир ки, РФ МБ 
гиймятли каьызлары юз щесабына алыр, йахуд сатыр. Гиймятли 
каьызлары алмагла Мяркязи Банк дювриййядяки пулларын ми-
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гдарыны чохалдыр, гиймятли каьызлары сатдыгда ися онларын бир 
щиссясини дювриййядян чыхарыр.  

Щал-щазырда ачыг базарда апарылан ямялиййатлар щял-
ледижи ящямиййят кясб едир, чцнки бу, фаиз сийасяти вя мяжбури 
ещтийатлар сийасятиня нисбятян даща чевик тянзимлямя 
васитясидир. Инзибати цсуллардан фяргли олараг игтисадиййатын 
базар методлары иля тянзимлянмясиня цстцнлцк верилмяси, 
шцбщясиз бунунла баьлыдыр.  

Йенидян малиййяляшдирмя дедикдя, Русийа Банкы 
тяряфиндян коммерсийа банкларына кредитлярин верилмяси, о 
жцмлядян векселлярин учоту вя йенидян учоту нязярдя тутулур. 
Щал-щазырда коммерсийа банкларына РФ МБ тяряфиндян 
кредит верилмясинин ясас формасы дювлят гиймятли каьызларыны 
эиров гоймагла ломбард кредитинин верилмясидир. 

Валйута мцдахиляляри дедикдя рублун курсуна вя игти-
садиййатда пулларын умуми тяляб вя тяклифиня тясир етмяк 
мягсяди иля Русийа Банкы тяряфиндян банкларарасы вя биръа 
базарларында рус валйутасына гаршы харижи валйутанын алыныб-
сатылмасы нязярдя тутулур. Валйута курсуну тянзимлямякля 
РФ МБ ихража, идхала, харижи тижарят гиймятляриня вя дахили 
гиймятляря, щямчинин Русийа игтисадиййатынын бир чох пара-
метрляриня тясир эюстярир. 

Бирбаша кямиййят мящдудиййяти дедикдя РФ МБ тя-
ряфиндян айры-айры ямялиййат вя сазишляр цзря дяряжялярин 
максимал сявиййяляринин мцяййян едилмяси, кредитляшмянин 
билаваситя мящдудлашдырылмасы, фаиз дяряжяляринин донду-
рулмасы, банклар вя кредит идаряляри цчцн нязярдя тутулмуш 
конкрет кредит нювцнцн бирбаша тянзимлянмяси нязярдя 
тутулур.  

РФ МБ щаггында Гануна ясасян, сонунжу мцстясна 
щалларда, ващид дювлят пул-кредит сийасятини апармаг мягсяди 
иля вя йалныз Русийа Щюкумяти иля мяслящятляшмяляр 
апардыгдан сонра бирбаша кямиййят мящдудиййятлярини тятбиг 
едя биляр.  
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Гейд едилдийи кими, Мяркязи Банк механизминдян 
савайы, кредит-малиййя институтларынын дювлят тяряфиндян тян-
зимлянмясинин ясас истигамятляри ашаьыдакылардыр: 

1. Дювлятин верэи сийасяти. Бу сийасят кредит-малиййя 
институтларынын ялдя етдийи мянфяятя эюря верэи дяряжяляринин 
дяйишдирилмясиндян ибарятдир. Беля ки, верэи дяряжяляринин 
артырылмасы кредит-ссуда ямялиййатларынын азалмасына вя фаиз 
дяряжяляринин артмасына сябяб ола биляр. Яксиня, верэи дя-
ряжяляринин ашаьы салынмасы буна бянзяр ямялиййатларын эе-
нишлянмясиня вя фаиз дяряжяляринин ашаьы салынмасына эятириб 
чыхарыр. 

2. Дювлятин кредит-малиййя идаряляринин фяалиййятиндя 
иштиракы. Бу метод васитясиля дювлят юлкянин бцтцн кредит 
системинин фяалиййятиня кифайят гядяр еффектив тясир эюстярир. Бу 
метод Гярби Авропа дювлятляриндя вя инкишаф етмякдя олан 
юлкялярдя кифайят гядяр эениш йайылмышдыр. 

3. Мяркязи щюкумят вя йерли щакимиййят органлары тяря-
финдян щяйата кечирилян ганунверижилик тядбирляри кредит 
системинин тянзимлянмясиня ящямиййятли тясир эюстярир. Онлар 
кредит-малиййя институтларынын мцхтялиф фяалиййят сащялярини 
низама салан ганун вя тялиматлар пакетлярини ишляйиб щазыр-
лайырлар. 

Беляликля, кредит системинин дювлят тяряфиндян тянзим-
лянмяси системи юзцнцн тяшяккцл просесиндя хейли сайда 
мцряккяб адаптасийа вя жидди структур дяйишикликляри мяр-
щяляляриндян кечмиш мцряккяб, мцяййян дяряжядя еффектив вя 
кифайят гядяр зиддиййятли механизмдир. 
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38. Русийада кредит системинин формалашмасы 
проблемляри 

 
 Русийанын мцасир кредит системи юлкямизин инкишафынын 
спесифик сосиал-игтисади шяртляри иля мцяййян едилян узун тарихи 
дюврдян сонра йаранмышдыр.  
 Русийанын кредит системи юзцнцн йетмиш илдян артыг 
давам едян тарихи ярзиндя бир нечя инкишаф мярщялясиндян 
кечмишдир, лакин игтисадиййата рящбярлийин инзибати методла-
рына цстцнлцк верилмяси, малиййя ресурслары вя щакимиййят 
функсийаларынын дювлят органларынын ялиндя максимал дяряжядя 
жямляшмяси вя сянайе жящятдян инкишаф етмиш юлкялярин кредит 
системляриня там уйьунсузлуг баша чатмыш дюврцн башлыжа 
хцсусиййяти олмушдур. 
 Инзибати-амирлик системинин фяалиййятинин сон мярщяля-
синдя ССРИ-нин кредит системи ашаьыдакы шякилдя иди: 
 • ССРИ Дювлят Банкы; 
 • ССРИ ТИкинти Банкы; 
 • Харижи Тижарят Банкы; 
 • Дювлят Ямяк Яманят Кассалары Системи; 
 • Дювлят Сыьортасы вя Харижи Дювлят Сыьортасы. 
 Йяни, эюрцрцк ки, ССРИ-нин кредит базарында бу базары 
юз араларында бюлцшдцрмцш алты мцтляг инщисарчы щюкмранлыг 
едирди.  
 Гейд етмяк лазымдыр ки, кредит системинин узун 
мцддятли инзибати-амирлик фяалиййяти онун сямярялилийинин ашаьы 
олдуьуну сцбут етди. Кредитлярин бюйцк щиссяси банклар 
тяряфиндян эери гайтарылмырды вя банклар мцяссисялярин 
кредитляшмяси дейил, онларын малиййяляшдирилмяси функсийасыны 
йериня йетирирди.  
 Беля бир шяраитдя 80-жи иллярин орталарында юлкядя икися-
виййяли, лакин кифайят гядяр спесифик кредит системини форма-
лашдырмаьа жящд едилди. 
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 Йухары сявиййядя она хас олмайан функсийалардан 
азад едилмиш ССРИ Дювлят Банкы дайанырды. Икинжи сявиййядя 
беш ихтисаслашдырылмыш банк дайанырды. Гейри-банк кредит ин-
ститутлары системи йеня дя демяк олар ки, мювжуд дейилди.  
 Бу банк ислащатынын негатив нятижяляриня жаваб олараг 
юлкядя башлыжа олараг сянайенин мцхтялиф сащяляринин вя яща-
линин пул йыьымларынын базасында коммерсийа вя кооператив 
банклар йарадылмаьа башланды.  
 1990-жы илин сонунда ССРИ Али Совети РФ МБ, Яманят 
Банкы вя коммерсийа банклары шяклиндя икийаруслу банк 
системини гяти сурятдя мцяййян едян ганун гябул етди. Гейд 
едилян банклара яманятлярин жялб едилмяси, кредит вя фаиз 
сийасяти сащясиндя мцстягил статус верилди.  
 Щал-щазырда Русийа кредит системинин структуру ашаьы-
дакы кимидир: 

1. Русийа Мяркязи Банкы. 
2. Банк системи: 
 • коммерсийа банклары; 
 • Русийа Яманят Банкы; 
 • диэяр ихтисаслашдырылмыш банклар. 
3. Ихтисаслашдырылмыш кредит-малиййя институтлары: 
 • сыьорта ширкятляри; 
 • гейри-дювлят пенсийа фондлары; 
 • инвестисийа ширкятляри; 
 • малиййя- тикинти ширкятляри. 
Шцбщясиз, кредит системинин йени структуру даща чох 

сивил базар тясяррцфатынын ещтийажларыны якс етдирир. 
Ейни заманда кредит системинин тяшяккцл просеси онун 

бцтцн структур щалгаларында мцяййян проблем вя нюгсанлары 
ашкар етди. Башлыжа проблемляря ашаьыдакылар аиддир: 

 • хырда коммерсийа банклары юз мювжудлуьуну го-
руйуб сахлайыр, онлар зяиф малиййя базасына малик олдуьун-
дан мцштяри тялябатынын ющдясиндян эяля билмир; 
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 • Яманят Банкы банк базарында юзцнцн инщисарчы, 
гейри-мящдуд мювгейини горуйуб сахлайыр; 

 • ипотека банкларынын йарадылмасынын ясасы кими Тор-
паг мцлкиййяти щаггында гцввядя олан Ганунун олмамасы; 

 • инвестисийа банкларынын фяалиййят эюстярмясинин ясасы 
кими корпоратив гиймятли каьызлар базарынын инкишафы цчцн реал 
шяраитин олмамасы; 

 • ихтисаслашдырылмыш гейри-банк институтлары базарынын 
тянзимлянмяси цчцн реал ганунверижилик базасынын олмамасы. 

Бцтцн бу проблемляр сянайе бахымындан инкишаф етмиш 
юлкялярин кредит системляриня ян гыса заманда йахынлашмаг 
йолуну тутан Русийа кредит системинин инкишафыны ящямиййятли 
дяряжядя лянэидир. 
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39. Банк ишинин йаранмасынын вя инкишафынын 
цмумдцнйа тарихи 

 
 Банклар  - ямтяя-пул тясяррцфатынын мцтляг атрибуту-
дур. Онлар тарихян бир-бириндян айрылмамышлар: дяйярин пул 
формасынын дювриййясинин башланьыжыны, щямчинин банк ишинин 
башланьыжы да щесаб етмяк олар, банк фяалиййятинин инкишафынын 
камиллик дяряжяси ися щяр заман бу вя йа диэяр шякилдя 
игтисадиййатдакы ямтяя-пул ялагяляринин инкишаф дяряжясиня 
уйьун олмушдур. 
 Мцасир типли банк иши орта ясрлярдя Италийада мейдана 
эялмишдир. Щямин дюврдя Италийа Авропаны Шярг юлкяляри иля 
бирляшдирян бир чох тижарят йолларынын мяркязи кими чыхыш едирди. 
Килсянин сахланылмасы мягсяди (папайа мяхсус онда бир 
щисся) иля бцтцн Авропадан юлкяляринин сиккяляри иля юдянилян 
пул верэиляри Италийада топланылырды. Мящз беля бир мцнбит 
зяминдя хцсуси сяррафлар синфи мейдана эялди. Онлар бир 
сиккяни диэярляри иля дяйишиб пуллары сахламагла йанашы вексел 
дювриййясинин инкишафына да йардым едирдиляр. 
 «Банк» термини «банжа» (италйанжа – сяррафын 
скамйасы, пул масасы) сюзцндян ямяля эялмишдир. Бу сюз орта 
яср италйан сяррафларынын мцбадиля цчцн юз сиккялярини 
дцздцкляри йери билдирир. Тядрижян сяррафлар апардыглары ямя-
лиййатларын даирясини эенишляндиряряк садя сиккя мцбадиля-
синдян наьдсыз юдямялярин вя вексел дювриййясинин эер-
чякляшдирилмясиня кечдиляр. 
 XV ясрин яввялляриндя мцасир типли илк банклар йаранды: 
Эенуйада мцгяддяс Эеорэи Банкы, даща сонра ися Венесийа 
вя Флоренсийа банклары (1587). Тяхминян бу дюврдя Италийада 
мцщасибат учотунун мцасир икили йазылыш системи инкишаф 
етмяйя башлады. 
 Банкларын конкрет йаранма тарихини мцяййян етмяк 
демяк олар ки, мцмкцн дейил. Иш бурасындадыр ки, биринжиси, 
Италийа, Йунаныстан, Мисир, Вавилон вя диэяр юлкялярдя банк 
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фяалиййятинин инкишаф елементляри бу вя йа диэяр дяряжядя фяргли 
иди. Бу фярг йени ерадан хейли яввял мювжуд иди. 
 Йунаныстанда банк фяалиййяти кифайят гядяр инкишаф 
етмишди. Яввялжя банк ямялиййатлары кащинляр «корпорасий-
алары» тяряфиндян щяйата кечирилирди. Даща сонра кредитя олан 
ещтийаж диэяр шяхсляри дя банк ямялиййатлары иля мяшьул олмаьа 
сювг етди. Бундан ялавя, артыг е.я. V ясрдя трапезитляр 
(трапеза-маса) адланан йунан банкирляри арасында мцяййян 
ихтисаслашма мювжуд иди. Беля ки, трапезитляр яманятлярин 
гябулу вя юдямялярин мцштяриляр щесабына щяйата кечирилмяси 
иля билаваситя юзляри мяшьул олурдулар. Онлардан айрылан 
сяррафлар синфи дювриййядя олан мцхтялиф сиккя нювляринин 
ясллийини вя дяйярини мцяййян едян експертляря чеврилди. 
Нящайят, банкирлярин цчцнжц категорийасы эиров гоймагла 
хырда боржларын верилмяси иля мяшьул иди. 
 Йунаныстанда хцсуси банкирлярля йанашы мябядляр дя 
ири банк ямялиййатларыны щяйата кечирирди. Онлар ясасян ещтийат 
фондларынын вя сярвятин сахланмасы иля мяшьул идиляр, щямчинин 
шящярляря узунмцддятли ссудалар верирдиляр. Лакин ня антик 
дюврдя, ня дя орта ясрлярдя дювлят кредити мяфщуму мювжуд 
дейилди.  
 Сонралар банк иши Гядим Ромада инкишаф етди (е.я. III 
яср). Шцбщясиз, банк иши бурайа Йунаныстандан эятирилмишди. 
Йунан сяляфляри кими Рома банкирляри дя айры-айры 
ямялиййатлар цзря ихтисаслашмышдылар: сяррафлар, сюзцн ясл 
мянасында, банкирлярдян фярглянирдиляр.  
 Бунунла беля ня Гядим Йунаныстан, ня дя ки Рома 
банк ишинин вятяни олмамышдыр. Бир чох тарихи тядгигатларда 
фаиз яманятляри гябул едян вя йазылы илтизам алмагла вя 
мцхтялиф гиймятли яшйаларын эиров гойулмасы йолу иля ссуда 
верян Вавилон банкирляри щаггында мялуматлара раст эялмяк 
мцмкцндцр. Артыг е.я. VIII ясрдя Вавилон банк яманятляри 
гябул едир, онлар цзря фаизляри юдяйир, ссудалар верир вя щятта 
банк билетляри дя бурахырды. 
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 Бундан ялавя, тарихчилярин фикринжя, щяля бизим ерадан 
2300 ил яввял халдейлярин малик олдуглары тижарят ширкятляри 
юзляринин бирбаша функсийаларыны йериня йетирмякля йанашы 
ссудалар да верирди.  
 Беляликля, биз 2,5 мин иля бярабяр олан даьыныглыгла 
гаршылашсагда банкларын йаранмасынын тарихи дюврц пробле-
мини дярк едя билмядик.  
 Илк банкларын йаранма вахтынын мцяййян едилмясин-
дяки фяргляр русийалы игтисадчы О.И. Лаврушиня бу проблемя 
йанашманы ифадя етмяк имканы верди. О, щяр шейи йербяйер 
етмишди: «Илк банкларла баьлы мясялянин мащиййятини мцхтялиф 
тяряфляр цчцн мцнасиб олан конкрет тарихи вахтын мцяййян 
едилмясиндян даща чох няйин банк щесаб едиляжяйинин 
мцяййян едилмяси тяшкил едир». 
 Щягигятян, кредитор вя борж аланын мювжудлуьу щяля 
банкын йаранмасы демяк дейил, онларын варлыьы сонунжунун 
йаранмасы цчцн илкин шяртдир.  
 Бундан сонра бир сыра мцщцм суаллара жаваб вермяк 
лазымдыр:  
  •  кредиторун банка чеврилмя имканы щансы шяраитдя 
щягигятя чеврилир? 
  •  кредитин хцсуси формасы иля банк кредити арасында 
бюлэц щарададыр? 
 Русийанын игтисади ядябиййатында банк кредитин йалныз 
истещлак цчцн (вя истещлака лазым олдуьу гядяр) дейил, 
щямчинин тясяррцфат ямялиййатлары цчцн верилдийи ири кредит 
идаряси кими тяриф едилир. Нящайят, кредитор (банкир) юз мцштя-
риляринин сярянжамы иля щесаблашма вя диэяр ямялиййатлары 
щяйата кечирир. Беляликля, банк кредит ишинин еля бир инкишаф 
пиллясидир ки, бурада кредит, пул вя щесаблашма ямялиййатларынын 
ващид мяркяздя жямляшир. 
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40. Ингилабдан яввял Русийада банк ишинин  
йаранмасы вя инкишафы 

 
 Мялумдур ки, Русийада банк фяалиййятинин ясасы 
XVIII ясрин биринжи йарысында гойулмушдур. Лакин бу жцр йа-
нашманын тарихи дягигляшдирмяйя ещтийажы вар.  
 Русийада банка бянзяр идаряни йаратмаг тяшяббцсц 
илк дяфя 1665-жи илдя Псковда едилди. Тяшяббцсчцсц Псков 
войеводасы А.Л. Ордин-Нашокин олан бу щадися Инэилтярядя 
банк системинин формалашмасы иля ейни вахтда баш верди. Шящяр 
урпавасы ири тажирлярин йардымы иля зяиф тажирляр цчцн ссуда 
банкы ролуну ойнамалы иди. Тяяссцф ки, бу жящд уьурсузлугла 
нятижялянди, чцнки войевода Псковдан эери чаьрылды, йени 
войевода ися онун эятирдийи бцтцн йениликляри ляьв етди. 
Беляликля, Русийада банклар спесифик игтисади институтлар кими 
йалныз 100 илдян сонра, XVIII ясрин орталарында йаранмаьа 
башлады. О дюврдя тижарят йалныз наьд пулла апарылырды, сянайе 
ясасян дювлят вясаитляри щесабына инкишаф едирди. Коммерсийа 
кредити Русийада Авропайа нисбятян эеж йайылмышды. 
Щюкумят вя ири торпаг сащибляри илк ссуда аланлар, фярди дяллал-
сащибкарлар ися кредиторлар кими чыхыш едирдиляр. Башлыжа олараг 
натурал мцлкядар тясяррцфаты шяраитиндя йаранмыш бу вязиййят 
кредитя эюря фаизляри нязарятсиз олараг артырмаьа имкан 
верирди. Фаизлярин артырылмасы дювлят банкларынын йарадылма-
сынын сювгедижи стимулу олду.  
 1733-жц илдя Петербургда тясис едилмиш Сиккя дяфтяр-
ханасы онларын сяляфи олду. Дяфтярхананын тяйинаты гызылы вя 
эцмцшц эиров гоймагла 8% иллик щесаблама ясасында бцтцн 
арзу едянляря ссуда вермяк иди. 
 Йелизаветанын сялтяняти дюврцндя, 1754-жц илдя ики силки 
банк тясис едилди: Задяэан вя Коммерсийа банклары. 
Задяэанлар цчцн нязярдя тутулмуш банк 750 мин рубл 
щяжминдя ясас капитала вя Петербург вя Москвада кон-
торлара малик иди. Банкын фяалиййят даирясиня ясасян торпаг 
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кредитинин, щямчинин тящкимли кяндлилярин сайындан чыхыш едя-
ряк мцлкядарлара маликанялярини эиров гоймаг шярти иля ссу-
даларын верилмяси дахил иди.  
 1762-жи илдя щяр ики банк баьланды. Бу, онунла ялагя-
дар иди ки, гысамцддятли ссудалар вахтында гайтарылмадыьын-
дан узунмцддятли ссудалара чеврилирди, борж аланлар гисминдя 
ися демяк олар ки, ейни шяхсляр чыхыш едирди.  
 II Йекатеринанын сялтяняти дюврцндя, 1764-жц илдя бири 
Петербургда, диэяри ися Щяштярханда йерляшмякля йенидян ики 
дювлят банкы тясис едилди. Онларын мягсяди харижи тижарятя 
йардым эюстярмякдян ибарят иди. Лакин онлар да нисбятян аз 
мцддят ярзиндя фяалиййят эюстярдиляр. Петербург банкы ещ-
тийатлар тцкяндийиндян 1782-жи илдя баьланды, Щяштярхан банкы 
ися бурада баш вермиш бюйцк йаньындан сонра 1767-жи илдя 
хейриййя идарясиня чеврилди. 
 I Александрын чарлыьы банк ишинин тарихиндя учот 
конторларынын инкишафы, онларын юлкядя йайылмасы иля йадда 
галды. Лакин вексел дювриййясинин зяиф инкишаф етмяси вя ки-
файят гядяр вясаитлярин олмамасы иля ялагядар онлар Русийанын 
тижарят вя сянайесиня ящямиййятли тясир эюстяря билмяди. 1818-жи 
илдя онларын явязиня дювлят Коммерсийа Банкы тясис едилди. 
 Бу банкын тясис едилмяси щяддян зийадя ассигнасийа-
ларын бурахылмасы, мцддятсиз яманятлярдян узунмцддятли 
ссудаларын верилмяси вя щюкумятин ещтийажлары цчцн вясаитлярин 
мяхфи сурядя алынмасы нятижясиндя зяифлямиш кредит идаряляринин 
дирчялмясиня йюнялмиш тядбирлярдян бири иди.  
 Лакин ислащатлар там щяжмдя щяйата кечирилмяди. 1860-
жы илядяк фяалиййят эюстярян банк Русийанын илк Дювлят Банкы 
кими йенидян гурулду. 
 1861-жи илдя Русийада тящкимчилик щцгугунун ляьв 
едилмяси банк ишинин инкишафына йени тякан верди.  
 Илк нювбядя кянд ящалисинин эениш кредитляшмяси зяру-
ряти мейдана эялди, бу ися хырда кредитля мяшьул олан идаряляр 
шябякясинин йарадылмасыны тяляб едирди.  
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 Лакин йалныз орта вя ири банклар жидди сурятдя инкишаф 
етди. 1873-жц илдя Русийада артыг 39 сящмдар коммерсийа 
банкы мювжуд иди. Цмуми ясас капиталы 1,06 милйард рубл (о 
заман Русийа Дювлят Банкынын капиталы жями 21 милйон рубл 
тяшкил едирди) тяшкил едян щямин банкларын 40 шюбядян ибарят 
филиаллар шябякяси мювжуд иди. Шцбщясиз, бу банклар Дювлят 
Банкы иля рягабят апармыр, яксиня халг тясяррцфатына хидмят 
етмякдя она йардым эюстярирдиляр.  
 Банкларын сайынын сцрятля артмасы онлар арасында ряга-
бяти эцжляндиряряк онларын фяалиййятиня, щямчинин борж 
аланларын малиййя вязиййятиня мянфи тясир эюстярди. Бу жцр 
щаллар банк ямялиййатларынын дювлят тяряфиндян тянзимлянмяси 
зярурятини эцжляндирди. Банкларын низамнамяляриндя щямин 
ямялиййатлары мцяййян нормайа салан хцсуси шяртляр юз яксини 
тапды. Мясялян, ашаьыдакы тядбирляр нязярдя тутулурду: 
  • банклар фяалиййятляринин илк ики или ярзиндя юз ясас 
капиталыны там щяжмдя формалашдырмаьа боржлу идиляр; 
  • банкын ющдяликляри онун шяхси вя жялб едилмиш капи-
талынын щяжмини цстялямямялидир; 
  • банк ещтийат капиталыны тяшкил етмяйя (ясас капиталын 
йарасы щяжминдя) вя ону зяманятли дювлят каьызлары шяклиндя 
сахламаьа боржлу иди; 
  • банкын зяряри ещтийат капиталындан вя ясас капиталын 
дюрддя бир щиссясиндян артыг олдуьу тягдирдя банк ляьв 
едилмяли иди.  
 Банк низамнамяляринин тясдиг едилмясинин йени гай-
дасынын гябулу Русийада банк ишинин ислащ едилмяси сащясиндя 
нювбяти аддым олду. Бу гайдайа 1872-жи ил Гануну ады 
верилди.  
 Ишэцзар фяаллыьын сонракы инкишафы щюкумятин гаршысында 
банк иши сащясиндя йени вязифяляр гойду. 1883-жц вя 1884-жц 
иллярдя гябул едилмиш ганунлар бу мясялялярин щялл едилмясиня 
йюнялмишди. Биринжи ганун Русийада йени коммерсийа 
банкларынын ачылмасы гайдасыны, икинжи ганун ися онларын ляьв 
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едилмя гайдасыны мцяййян едирди. 1883-жц илин Ганунуна 
ясасян, Малиййя Назирлийи ашаьыдакы шяртляря риайят етмякля 
Русийада йени банкларын тясис едилмясиня ижазя верирди: 
  • цмуми капитал 5 милйон рублдан аз олмамалыдыр; 
  • тясисчилярин сайы 5 няфярдян аз олмамалыдыр; 
  • капиталын йарысы йазылма заманы, икинжи йарысы ися 
нювбяти 6 ай ярзиндя юдянмяли иди; 
  • банкын наьд вясаитляри онун Дювлят Банкындакы жари 
щесабы иля бирликдя банкын ющдяликляринин 10 %-и тяшкил 
етмялидир; 
  • ющдяликлярин мяжмусу шярикли капиталдан (ещтийат 
капиталы иля бирликдя) 5 дяфядян чох олмамалыдыр; 
  • бир мцштярийя верилян кредит шярикли капиталын онда 
бир щиссясиндян артыг олмамалыдыр; 
  • идаря щейятинин цзвляри юз банкларында вексел креди-
тиндян истифадя едя билмязляр; 
  • ещтийат капиталы ясас капиталын 1/3 щиссясиня чатана-
дяк 10%-дян артыг мянфяятин йарысынын чыхылмасы йолу иля 
ямяля эялир, щямин капитал гиймятли щюкумят каьызлары 
шяклиндя Дювлят Банкында сахланылыр. 
 Бундан ялавя, банкларда ейни заманда бир нечя инзи-
бати вязифяни тутмаг гадаьан едилди. 
 1884-жц илин Ганунуна уйьун олараг банкларын ляьв 
едилмяси цчцн ики форма нязярдя тутулурду: 
 1) банк мцфлис елан едилмядян; 
 2) мцфлислик цзцндян. 
 Биринжи щалда чякилмиш зийан цзцндян шярикли, ясас, 
дювриййя вя йа пай капиталы банкын низамнамяйя ясасян юз 
фяалиййятини дайандырмалы олдуьу щяжмя гядяр азалдыгда, 
йахуд онун капиталы 1/3 гядяр азалдыгда (бу барядя хцсуси 
эюстяриш олмадыгда) банкын баьланмасы зяруридир.  
 1884-жц илин Гануну иля Малиййя Назирлийиня мцстясна 
щалларда кредит идарялярини тяфтиш етмяк щцгугу верилирди. 
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 Ингилабдан яввялки коммерсийа банкларынын пассивляри-
нин ян мцщцм щиссясини яманятляр тяшкил едирди. Яманятляр 
мцхтялиф мянбялярдян жялб едилирди. Бунларын арасында 
рантйенин, идарялярин вя тясяррцфат фяалиййяти иля мяшьул ола 
билмяйян мцхтялиф жямиййятлярин капиталлары, ящалинин вя 
дювлят хязинясинин бцджя сащяляринин вясаитляри вар иди. 
Яманятляр мцддятли вя мцддятсиз (тялябли) олурду. Мцддятсиз 
яманятлярин ян йайылмыш нювц садя жари щесаблар иди. 
Яманятчи щямин щесаблардан пул чыхара вя йа юз гярары иля 
истянилян вахт онлары банка юдяйя биляр. Шярти жари щесаблар да 
ачылырды, щямин щесаблардан пулларын верилмяси 5-7 эцн яввял 
мцсадиря щаггында билдириш эюндярмякля щяйата кечирилирди. 
 Жари щесаблара малик олан шяхсляря чек китабчалары 
верилирди. Онлар юз имзалары иля чек йазмагла щямин китабчалар 
васитясиля юз щесабларындан пул чыхарырдылар.  
 Ссуда капиталларынын йерляшдирилмяси иля баьлы ямя-
лиййатлар ичиндя векселлярин учоту хцсуси йер тутурду. 1916-жы ил 
йанварын 1-ня олан мялумата эюря, Русийанын 50 банкында 
тягрибян 2 милйард рубл дяйяриндя вексел учоту апарылмышдыр. 
Бу заман фяал ямялиййатларын цмуми щяжми 8,4 милйард рубл 
тяшкил етмишдир. 
 Ямтяяляри, гиймятли каьызлары, дямир йол гябзлярини вя 
диэяр сянядляри эиров гоймагла ссудаларын верилмяси дя 
ящямиййятли фяал ямялиййат щесаб олунурду. Беля ссудалар 
банка верилмиш гиймятли шейлярин там дяйяри иля дейил, 60-90% 
арасында верилирди. Ссуда юдянилдикдян сонра эиров гойулмуш 
гиймятли шейляр борж алана гайтарылырды, ссуда вахтында 
гайтарылмадыгда ися банк щямин гиймятли шейляри сатараг ялдя 
олунмуш эялирдян мцштяринин боржуну юдямяк щцгугуна 
малик иди.  
 Русийанын коммерсийа банкларында хцсуси жари ще-
саблар шяклиндя олан мцддятли ссудалар да кифайят гядяр эениш 
йайылмышды, онлар мащиййят етибариля аналоъи вексел щесаблары 
иля охшардыр. 
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 Ингилабдан яввялки дюврдя мювжуд олан банк ссудала-
рынын ян йайылмыш нювц сящм вя истиграз вярягялярини эиров 
гоймагла верилян ссудалар олмушдур. 1916-жы ил йанварын           
1-ня олан мялумата эюря, гиймятли каьызлар гоймагла верилян 
ссудалар Русийанын 50 коммерсийа банкы тяряфиндян 
йерляшдирилмиш цмуми мябляьин тягрибян 60%-и тяшкил едирди. 

Ингилабдан яввялки Русийада банк иши тяжрцбяси беля иди. 
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41. Банкларын фяалиййятинин совет дюврц 
 
 1917-жи илин Октйабр ингилабындан сонра Русийанын 
банк системи ящямиййятли дяйишикликляря мяруз галды. Бу 
дяйишикликлярин истигамяти болшевикляр партийасынын идеолоъи 
консепсийалары иля мцяййян едилирди. 
 Октйабр ингилабындан дярщал сонра болшевикляр ващид 
банк идейасыны щяйата кечирмяйя башладылар. Яввялжя онлар 
Дювлят Банкыны яля кечирдиляр. Даща сонра 1917-жи ил декабрын 
яввялиндя ипотека банклары олан Дювлят задяэан торпаг банкы 
вя Кяндли торпаг банкы ляьв едилди. 1917-жи ил декабрын 
сонунда «Банкларын миллиляшдирилмяси щаггында» декрет гябул 
едилир. Щямин сяняддя банк ишинин дювлят монополийасы елан 
олунмасы, мювжуд олан бцтцн юзял банкларын вя банкир 
конторларынын ися Дювлят Банкы иля бирляшдирилмясинин зярурилийи 
ифадя олунмушду. Нятижядя РСФСР Халг Банкынын тимса-
лында юзцнямяхсус «ващид банк» йарадылды. Лакин бу банк 
Халг Комиссарлары Советинин (ХКС) 19 йанвар 1920-жи ил та-
рихли Декрети иля ляьв едилдийиндян эениш сурятдя фяалиййят эюс-
тяря билмяди. 
 1921-жи илин йазында башланмыш Йени игтисади сийасятя 
(ЙИС) кечид практик олараг ямтяя-пул мцнасибятляринин бярпа 
едилмясинин, базарын йарадылмасынын, рублун мющ-
кямляндирилмясинин, щямчинин банк системинин йенидян йа-
радылмасынын зярурилийини ортайа гойду. РСФСР Дювлят Бан-
кынын тясис едилмяси барядя гярар гябул едилмяси (1921-жи илин 
октйабр айы) бу истигамятдя атылмыш илк аддымлардан бири олду. 
 Бундан ялавя, 1922-1925-жи иллярдя ашаьыдакылар йара-
дылмышдыр: 
  •  сящмдар банклар – Сянайе Банкы, Електробанк, 
Харижи Тижарят Банкы вя Орта Асийа Банкы; 
  •  кооператив банклар – Всекобанк вя Украинбанк; 
  •  коммунал банклар – Секомбанк; 
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  •  кянд тясяррцфаты кредити системи – Мяркязи Кянд 
Тясяррцфаты Банкы, республика банклары вя кянд тясяррцфаты 
кредити жямиййятляри; 
  •  гаршылыглы кредит жямиййятляри. 
 Лакин болшевикляр «ващид банк» идейасынын щяйата 
кечирилмясини давам етдирирдиляр, лакин артыг пулсуз мцнаси-
бятляря кечид мягсяди иля дейил, игтисадиййатын инзибати-амирлик 
методлары иля идаря едилмясинин мяркязляшдирилмяси цчцн. ССРИ 
Мяркязи Ижраиййя Комитяси (МИК) вя ХКС-нин «Кредит 
системинин гурулмасы принсипляри щаггында» 15 ийун 1927-жи ил 
тарихли гярары бунун башланьыжы олду. 
 Бу гярарла мяркязляшдирилмиш банк системинин ашаьы-
дакылардан ибарят олан тяшкилати ясасы гойулурду: 
  • бир тяряфдян, емиссийа вя щесаблама касса мяркязи 
кими йаранмыш вя халг тясяррцфатынын гысамцддятли кре-
дитляшмяси мяркязи кими формалашмыш ССРИ Дювлят Банкы; 
  • диэяр тяряфдян, эетдикжя капитал гойулушларынын 
узунмцддятли кредитляшмяси вя малиййяляшдирилмяси банкларына 
чеврилян хцсуси банклар. 
 30-жу иллярин яввялляриндя ССРИ-дя формалашмыш инзи-
бати-амирлик идаряетмя системи банк системинин мяркязляшди-
рилмясини тяжили сурятдя баша чатдырмаьы тяляб едирди. Бу 
мягсядля 1930-1932-жи иллярдя кредит ислащаты щяйата кечирилди, 
бу ислащат кредит мцнасибятляринин характерини принсипиал 
шякилдя дяйишяряк дцнйада аналогу олмайан банклар сис-
темини йаратды. ССРИ ХКС-нин «Кредит ислащаты щаггында» 30 
йанвар 1930-жу ил тарихли Гярары ислащатын башланьыжы олду. 
 ССРИ МИК вя ХКС-нин «Хцсуси узунмцддятли яма-
нятляр банкларынын йарадылмасы щаггында» 5 май 1932-жи ил 
тарихли гярары банкларын инзибати-амирлик системининя уйьун 
олараг йенидян тяшкил едилмясиндя сон аккорд олду. Бу 
гярарла хцсуси банкларын узунмцддятли яманятляр банкларына 
чеврилмяси просеси баша чатды.  
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 Бундан ялавя, МИК вя ХКШ-нин 23 май 1930-жу ил 
тарихли Гярарына ясасян, дювлят мцяссисяляринин капитал гойу-
лушларынын малиййяляшдирилмяси цчцн бцджядян айрылан бцтцн 
вясаитляр дюнмяз вясаитляря чеврилди. Капитал гойулушларынын 
узунмцддятли кредитляшмяси йалныз колхозлар вя коперасийалар 
цчцн гцввядя галды. Беляликля, банклар ССРИ Халг Малиййя 
Комиссарлыьы тяркибиндя дюнмяз бцджя малиййяляшмяси 
банкларына чеврилирдиляр. Бу банкларын сайы дюрд иди: 

1. Сянайе банкы – сянайенин вя електрик тясяррцфатынын 
ясаслы тикинтисинин малиййяляшдирилмяси банкы. Иттифаг, рес-
публика вя йерли ящямиййятли бцтцн дювлят мцяссисяляринин вя 
тикинти тяшкилатларынын ясаслы тикинтиляринин малиййяляшдирилмяси 
бу банка щяваля едилмишди. 

2. Кянд тясяррцфаты банкы – сосиалист якинчилийинин ма-
лиййяляшдирилмяси банкы. Кянд тясяррцфатынын дювлят секто-
рунун мцяссися вя тяшкилатларынын, трактор мяркязинин вя 
колхозларын малиййяляшдирилмяси бу банка щяваля едилмишди. 

3. Всекобанк – кооперасийанын ясаслы тикинтисинин ма-
лиййяляшдирилмяси банкы. Кооперасийанын бцтцн нювляри цзря 
(мянзил кооперасийасындан савайы) ясаслы тикинтинин 
тамамынын малиййяляшдирилмяи бу банка щяваля едилмишди. 

4. Секомбанк – коммунал вя мянзил тикинтисинин ма-
лиййяляшдирилмяси банкы. Мянзил, коммунал вя мядяни-мяишят 
тикинтисинин тамамынын малиййяляшдирилмяси бу банка щяваля 
едилмишди.  

ССРИ Дювлят Банкына эялдикдя ися, онун юлкя игтиса-
диййатындакы ролу ССРИ ХКС-нин 20 март 1931-жи ил тарихли гя-
рары иля мцяййян едилди, бурада ССРИ Дювлят Банкынын 
ашаьыдакы вязифяляри эюстярилирди: 

 • биринжиси, ярзаьын щесаба алынмасы вя бюлцшдцрцл-
мясинин цмумдювлят апаратына чеврилмялидир; 

 • икинжиси, рубл васитясиля ямтяялярин истещсалы вя дюв-
риййяси планларынын йериня йетирилмясиня ямяли нязаряти щяйата 
кечирмяк. 

О.Й.Свиридов 
 

 

108

 Сонракы отуз ил ярзиндя банклар ящямиййятли дяйишиклик-
ляря мяруз галмадан фяалиййят эюстярирдиляр. 
 Йалныз 1957-жи илин йанвар айында Всекобанк (1936-жы 
илдя Тижарят Банкы адландырылды) юз ямялиййатларыны дайан-
дырды, 1959-жу илин апрел айында ися Кянд Тясяррцфаты Банкы вя 
Секомбанк ляьв едилди. Ляьв едилмиш банкларын функсийалары 
ССРИ Дювлят Банкы вя Сянайе банкына (ССРИ Тикинти банкы 
кими йенидян тяшкил едилмишдир) верилди. 
 Тижарят Банкынын, Секомбанкын вя Кянд тясяррцфаты 
банкынын ляьв едилмяси вя онларын ямялиййатларынын ССРИ 
Дювлят Банкына верилмяси бир даща ССРИ Дювлят Банкынын 
«ващид банк»а чеврилмясини демяйя ясас верди.  
 Яввялляр ССРИ Малиййя Назирлийи системиндя олан яма-
нят кассалары 1962-жи илдя ССРИ Дювлят Банкынын сярянжамына 
верилди. Бунун сайясиндя ящалинин яманятляри шяклиндя олан 
хейли ещтийат Дювлят Банкынын сярянжамына кечяряк халг 
тясяррцфатынын кредитляшмяси мягсядиля истифадя олунмаьа 
башлады. 
 Беляликля, 1986-жы илин яввялиндя юлкядя цч банк мюв-
жуд иди: ССРИ Дювлят Банкы, ССРИ Тикинти Банкы вя харижи ба-
зарда ямялиййатлар апаран Харижи Тижарят Банкы. Бундан 
ялавя, Дювлят ямяк яманят кассалары системи дя фяалиййят 
эюстярирди. Онларын фяалиййятиня цмуми рящбярлийи ССРИ 
Дювлят Банкы щяйата кечирирди. 
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42. Русийада банк ислащаты вя мцасир  
банк системинин тяшяккцлц 

 
 Йенидянгурмадан яввял ССРИ-дя формалашмыш банк 
системи ашаьыдакы мяркязляшмиш дювлят структурларынын мюв-
жудлуьу иля характеризя олунурду:  
 ССРИ Дювлят Банкы вя онун мцяссися вя тяшкилатлара 
щесаблама, касса вя кредит хидмятляри эюстярян идаряляр 
шябякяси (онларын сайы тягрибян 4500-я бярабяр иди). ССРИ 
Дювлят Банкы юлкянин йеэаня емиссийа-касса, кредит вя 
щесаблама мяркязи иди. Бу банк халг тясяррцфатынын (ти-
кинтидян савайы) гысамцддятли кредитляшмясини, щямчинин 
дювлят кянд тясяррцфаты тяшкилатларынын малиййяляшдирилмясини вя 
узунмцддятли кредитляшмясини, колхозларын узунмцддятли 
кредитляшмясини щяйата кечирирди. 
 ССРИ Тикинти Банкы - юз идаряляри (онларын сайы 800-я 
йахын иди) васитясиля ясаслы тикинти мцяссисяляриня щесаблама 
хидмяти эюстярир вя онларын узунмцддятли кредитляшмясини 
щяйата кечирирди. Тикинти Банкы капитал гойулушлары планынын 
йериня йетирилмяси цчцн тяшкилатлара айрылан вясаитляри топ-
лайырды вя щямин вясаитляр щесабына ясаслы тикинтинин дюнмяз 
малиййяляшдирилмясини щяйата кечирирди.  
 ССРИ Харижи Тижарят Банкы харижи тижарятдя иштирак едян 
щцгуги шяхсляря вя валйута вясаитлярини сахламаг щцгугуна 
малик олан физики шяхсляря хидмят эюстярирди. Бу банк харижи 
тижарятин кредитляшмясини вя валйута ямялиййатларыны щяйата 
кечирир, ямтяялярин ихражы вя идхалы, щямчинин хидмятлярин 
эюстярилмяси иля баьлы щесабламалар апарырды. 
 ССРИ Дювлят Банкынын тяркибиня ССРИ Дювлят ямяк 
яманят кассалары дахил иди. Онлар 1986-жы илин яввялиндя ол-
дугжа эениш йайылмыш 78500 яманят кассалары шябякясиня 
малик идиляр  вя ящалинин пул вясаитляринин сахланмасыны, 
щцгуги шяхслярин айры-айры категорийаларына щесаблама вя 
касса хидмятляринин эюстярилмясини щяйата кечирир, щямчинин 
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дювлят истигразлары иля апарылан ямялиййатлар цзря ящалийя 
хидмят эюстярирдиляр. 
 Ислащат яряфясиндя ССРИ банк системинин структуру беля 
иди. Ислащат бир нечя мярщялядя щяйата кечирилирди. Биринжи 
мярщялядя, 1987-жи илин ийул айында йени банклар системи 
йарадылды, онун тяркибиня ашаьыдакылар дахил едилди: 
  • ССРИ Дювлят Банкы вя беш ихтисаслашдырылмыш банк: 
  • ССРИ Харижи Тижарят Банкы; 
  • ССРИ Сянайя Тикинти Банкы; 
  • ССРИ Аграр Сянайе Банкы; 
  • ССРИ Мянзил Сосиал Банкы; 
  • ССРИ Яманят Банкы. 
 ССРИ Дювлят Банкы яввялки кими юлкянин баш банкы иди. 
Бу банк ашаьыдакы функсийалары йериня йетирирди: юлкянин пул-
кредит системинин идаря едилмяси, бцтюв банк фяалиййятинин 
координасийасы, банклар арасында щесаблашмаларын тяшкили, пул 
дювриййясинин тяшкили вя мющкямляндирилмяси, дювлят бцджя-
синин касса ижрасы, ващид валйута сийасятинин щяйата кечирил-
мяси, харижи банкларын нцмайяндяликляринин ССРИ-дя аккре-
дитасийасы. 
 ССРИ Харижи Игтисадиййат Банкынын вязифяляри ашаьы-
дакылар иди: ихраж-идхал вя гейри-тижарят ямялиййатлары цзря ще-
саблашмаларын тяшкили вя апарылмасы; тясяррцфат тяшкилатларынын 
харижи игтисади фяалиййятинин кредитляшмяси, цмуми валйута 
планынын ижрасына, юлкянин валйута ещтийатларынын истифадя 
едилмясиня нязарят; бейнялхалг валйута вя кредит базарларында 
ямялиййатларын апарылмасы, наьд валйута вя валйута сярвятляри 
иля ямялиййатларын апарылмасы. 
 ССРИ Сянайя Тикинти Банкынын вязифяляри ашаьыдакылар 
иди: ясас фяалиййятин кредитляшмяси, капитал гойулушларынын 
малиййяляшдирилмяси вя кредитляшмяси, сянайедя, тикинтидя, 
няглиййатда, рабитя сащяляриндя, тяжщизат-сатыш вя елми тяш-
килатлар системиндя щесаблашмалар. 
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 ССРИ Аграр Сянайе Банкы ясас фяалиййятин кредитляш-
мясини, капитал хяржлярин малиййяляшдирилмяси вя кредитляш-
мясини щяйата кечирмяйя, аграр сянайе комплекси вя истещлак 
кооперасийасы бирлик, мцяссися вя тяшкилатларынын ще-
саблашмаларыны апармаьа башлады. 
 ССРИ Мянзил Сосиал Банкына ясас фяалиййятин кредит-
ляшмясини, капитал хяржлярин малиййяляшдирилмясини вя кредит-
ляшмясини, мянзил-коммунал тясяррцфатда, дювлят тижарятиндя, 
мяишят хидмятиндя, йцнэцл вя йерли сянайедя, йерли тясяррц-
фатда, щямчинин кооператив вя фярди ямяк фяалиййяти сащясиндя 
щесаблашмалары тяшкил етмяк щяваля олунмушду. 
 ССРИ Яманят Банкынын вязифяси щесаблашмалар апар-
маг вя ящалийя касса хидмятляри эюстярмякдян, дювлят 
боржлары истигразларынын йайылмасыны вя юдянмясини, щабеля 
вятяндашларын истещлак ещтийажларынын тямин едилмясиндян 
ибарят иди.  
 Банк системинин бу жцр структуру халг тясяррцфатынын 
цмуми идаряетмя структурунун тясири алтында формалашмышдыр. 
Халг тясяррцфаты комплексинин щяр типи санки она кредит-
щесаблашма хидмятляри эюстярян хцсуси банк шяклиндя дястяк 
алырды. 
 Бундан ялавя, дювлят банкларындан савайы юлкядя 
сящмдар вя кооператив коммерсийа банклары шябякяси фор-
малашмаьа башлады. Ислащатын биринжи мярщялясиндя банк 
системинин десентрализасийасы фикри тяжрцбядя щяйата кечирилди. 
Лакин щяйата кечирилмиш десентрализасийа кифайят гядяр нисби 
ящямиййят кясб едирди, чцнки ихтисаслашдырылмыш банклар банк 
назирликлярини хатырладырды (лакин юлчцляри кичик иди), йени 
йаранмыш сящмдар вя кооператив банкларын сайы ися аз иди 
(01.01.1989-жу иля олан мялумата эюря, ССРИ-дя жями 43 
коммерсийа вя кооператив банкы мювжуд иди). 
 Лакин банк ислащатынын биринжи мярщялясинин мцсбят 
нятижяляр вермямясинин башлыжа сябяби йарадылмыш системин 
инкишаф едян ямтяя-пул мцнасибятляриндя мейдана чыхмыш 
вязифяляря уйьун олмамасында иди. Онун базар игтисадиййа-
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тынын тялябляриня жаваб верян икисявиййяли системин йарадылмасы 
истигамятиндя даща да тякмилляшдирмяк зяруряти йаранды. 
 1990-жы илдя «ССРИ Дювлят Банкы щаггында» Ганунун 
вя «Банклар вя банк фяалиййяти щаггында» Ганунун гябул 
едилмяси иля банк ислащатынын икинжи мярщяляси башлады. Щямин 
дюврдя «РСФСР-ин Мяркязи Банкы щаггында» РСФСР 
Гануну вя «РСФСР-дя баклар вя банк фяалиййяти щаггында» 
Ганун гябул едилди. Беляликля, узун илляр ярзиндя илк дяфя 
банклар ганунверижи ясасда фяалиййят эюстярмяйя башлады. 
Банклар дювлятин ющдяликляри цзря мясулиййят дашымайан (нежя 
ки, дювлят дя банкларын ющдялкляри цзря мясулиййят дашымыр) 
мцстягил щцгуги шяхс, игтисади бахымдан мцстягил идаря елан 
олунду. Йени банк системинин институсионал ясаслары 
гойулмаьа башлады.  
 Бу системин йухары пиллясиндя Русийа Мяркязи Банкы, 
икинжи пиллядя ися коммерсийа банкларынын эениш шябякяси 
дайаныр. 
 Банк ислащатынын икинжи мярщяляси банк системинин 
икинжи щалгасы олан коммерсийа банкларынын инкишафына тякан 
верди. «РСФСР-дя баклар вя банк фяалиййяти щаггында» 
Гануна ясасян бцтцн банклар сящмдар коммерсийа 
банкларына чеврилди, онларын низамнамя капиталы ися банкын цч 
иштиракчысынын вясаитляриндян формалашдырыла билярди.  
 Беляликля, ислащатын икинжи мярщяляси юлкядя башламыш 
икисявиййяли банк системинин йарадылмасы просесини йекун-
лашдырды. Емиссийа банклары мяркязи банклары хатырладан 
мцстягил щалгайа айрылды, мцяссисяляря вя ящалийя кредит-
щесаблашма хидмятляри эюстярян коммерсийа банклары ися 
банк системинин икинжи щалгасыны тяшкил етди. 1992-1995-жи илляр 
Русийада банк системинин сцрятли екстенсив инкишаф мярщяляси 
иди, онун 1996-жы илдя башламыш кейфиййят тякамцлц мярщяляси 
ися бу эцнядяк давам етдирилир. 
 Юлкянин сосиал-игтисади гурулушунда ясаслы ислащатларын 
апарылдыьы илляр ярзиндя Русийа банк системинин инкишафынын 
нятижяляри барядя данышаркян Русийада инкишаф етмиш базар 
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игтисадиййатына малик юлкялярдяки принсипляр ясасында гурулан 
банк системинин формалашмаьа башладыьыны сюйлямяк 
мцмкцндцр. Русийанын коммерсийа банклары тяшяккцл 
мярщялясиндян кечяряк нящянэ малиййя структурларына чеврилди 
вя жямиййятин вя игтисадиййатын кюкцндян дяйишдирилмясинин 
мцряккяб просесляриндя мцщцм рол ойнамаьа башлады. 
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43. Банк системи щаггында анлайыш, 
онун елементляри вя хцсусиййятляри.  
44. Сянайе бахымындан инкишаф 

етмиш юлкялярин банк системляринин 
гурулуш хцсусиййятляри.  

45. 1998-жи илин банк бющраны вя 
Русийа банк системинин йенидян 
гурулмасы мясяляляри. 46. Русийа 

банк системинин дцнйа банк 
системиня интеграсийасы проблемляри. 

47. Русийа банклары хариждя. 
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43. Банк системи щаггында анлайыш,  
онун елементляри вя хцсусиййятляри 

 
Юлкядя кифайят гядяр банк, кредит идаряси, щямчинин 

айры-айры банк ямялиййатларыны йериня йетирян игтисади тяшкилат 
фяалиййят эюстярдикдя адятян юлкядя банк системинин мюв-
жудлуьундан данышылыр. Лакин бу, там мянада беля дейил, 
чцнки истянилян систем ашаьыдакы тялябляря жаваб вермялидир: 

 • лазыми пропорсийаларда бцтцн зярури елементляря 
малик олмалыдыр; 

 • артыг, лцзумсуз елементляря малик олмамалыдыр; 
 • системин елементляри арасында сямяряли гаршылыглы 

ялагя олмалыдыр, бунун нятижясиндя системин бцтцн зярури 
функсийалары щяйата кечирилир (бу систем онун айры-айры еле-
ментляринин функсийаларынын жяминдян чох зянэиндир); 

 • системин елементляри бир-бирини тяйин едир, мящдуд-
лашдырыр вя тамамлайыр; 

 • бир систем, бир гайда олараг, даща эениш олан диэяр 
системя дахилдир вя бурада диэяр елементлярля гаршылыглы яла-
гядя олмагла юзцнцн хцсуси функсийасыны йериня йетирир.  

Банк фяалиййятиня мцнасибятдя бу цмуми принсиплярин 
мянасы белядир: 

1. Юлкядя кифайят гядяр фяалиййятдя олан банк вя 
диэяр кредит идаряляри вар. 

2. Юлкядя ашаьыдакылар мювжуд дейил: 
 • ямялиййатлара башламамыш банклар; 
 • ганунверижиликдя нязярдя тутулмайан, банк фяа-
лиййяти иля мяшьул олан тяшкилатлар; 
 • дювлят лисензийасы олмадан банк ямялиййатларыны 
йериня йетирян кредит тяшкилатлары. 
3. Йалныз она мяхсус олан, юлкянин мяркязи банкы 
тяряфиндян мцяййян едилмиш функсионал ющдяликляри 
йериня йетирян механизм гцввядядир. 
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4. Юлкядя коммерсийа банклары вя диэяр кредит ида-
ряляринин игтисади бахымдан мягсядяуйьун олан ян 
мцхтялиф нювляри фяалиййят эюстярир. 
5. Банклар вя диэяр кредит идаряляри ашаьыдакыларла 
мцхтялиф шякилдя гаршылыглы ялагя йарадыр: 
 • мцштярилярля; 
 • юлкянин мяркязи банкы вя диэяр дювлят щакимиййят вя 
идаряетмя органлары иля; 
 • бир-бириляри вя йардымчы тяшкилатларла. 
Банк системи юлкянин кредит системинин тяркиб щисся-

сидир. Кредит системи ися игтисади системин тяркиб щиссясидир. Бу 
о демякдир ки, банкларын фяалиййяти вя инкишафы мадди вя гейри-
мадди немятлярин истещсалы, дювриййяси вя истещлакы иля сых 
баьлыдыр. Бцджя вя верэи системляри иля, гиймят гойма системи 
иля, харижи игтисади фяалиййят шяраити иля сых ялагядя олан банклар 
юз ямяли фяалиййятиндя тясяррцфат щяйатынын тянзимлянмяси 
цмуми механизминин айрылмаз щиссясиня чеврилмишдир. 

Юлкядя фяалиййят эюстярян банклар бирсявиййяли вя ики-
сявиййяли тяшкил етмяйя малик ола биляр. Бирсявиййяли вариант 
юлкядя мяркязи банк олмадыгда вя йа йалныз мяркязи банк 
мювжуд олдугда гцввядя олур. Шцбщясиз, беля бир шяраитдя 
банк системи щаггында данышмаг щяля тездир. 

Банк системи сивил базар игтисадиййатынын елементи кими 
йалныз икисявиййяли ола биляр. Биринжи, йухары сявиййя – мяркязи 
банк, икинжи, ашаьы сявиййя – коммерсийа банклары вя кредит 
идаряляридир. Банкларын икисявиййяли системинин йарадылмасы 
зяруряти базар мцнасибятляринин зиддиййятли характери иля 
шяртляндирилмишдир. Бу мцнасибятляр, бир тяряфдян, азад са-
щибкарлыьы вя юзял малиййя вясаитляринин идаря олунмасыны тяляб 
едир вя ашаьы сявиййяли елементляр – коммерсийа банклары 
буну тямин едир. Диэяр тяряфдян, мцяййян дювлят тянзим-
лянмяси зяруряти мяркязи банк шяклиндя хцсуси институтун 
йарадылмасыны тяляб едир.  
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Юлкянин мяркязи банкы истянилян дювлятин банк систе-
минин башлыжа щалгасыдыр. Мяркязи банк дювлятля игтисадиййат 
арасында васитячидир. Яксяр щалларда мяркязи банк дювлятин 
мцлкиййятиндя олур. Макросявиййядя фяалиййят эюстярян 
мяркязи банк цмуммилли мараглары якс етдирир, бу вя йа диэяр 
реэионун, халг тясяррцфатынын бу вя йа диэяр сащяляринин дейил, 
бцтювлцкдя дювлятин марагларына уйьун сийасят апарыр. 
Мяпкязи банк яняняняви олараг дюрд ясас функсийаны йериня 
йетирир: 

 • тякбашына банкнотларын емиссийасыны щяйата кечирир; 
 • банклар банкы кими чыхыш едир; 
 • щюкумятин банкири кими чыхыш едир; 
 • пул-кредит тянзимлямясини вя банк нязарятини щяйата 

кечирир. 
 Гейд етмяк лазымдыр ки, мяркязи банкын бцтцн фун-
ксийалары бир-бири иля гаршылыглы ялагядядир. Дювлятя вя банклара 
кредит вермякля мяркязи банк кредит цнсиййят васитялярини 
йарадыр, щюкумят ющдяликляринин бурахылыш вя юдянилмясини 
щяйата кечирмякля ссуда фаизинин сявиййясиня тясир едир. 
Мяркязи банкын садаланан функсийалары юлкянин бцтцн пул-
кредит системинин вя беляликля дя игтисадиййатын онун тяряфин-
дян тянзимлянмяси цчцн реал шяраит йарадыр. Индики мярщялядя 
мяркязи банкын ян мцщцм функсийасы пул-кредит тян-
зимлянмяси вя банк нязаряти функсийасыдыр. 
 Коммерсийа банклары банк системинин икинжи сявиййя-
сини тямсил едир. Онлар кредит ещтийатларынын ишэцзар щиссясини 
жямляшдирир вя щцгуги вя физики шяхсляря билаваситя хидмят 
эюстярирляр. Коммерсийа банклары юлкянин банк системинин 
ясас щалгасыдыр. Ихтисаслашма сявиййясиня эюря коммерсийа 
банклары ашаьыдакы груплара бюлцнцр: 
  • универсал, йяни банк ямялиййатларынын демяк олар ки, 
бцтцн нювлярини йериня йетирян банклар; 
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  • ихтисаслашдырылмыш, йяни бу вя йа диэяр сябябляр 
цзцндян банк ямялиййатларынын мцяййян нювляри цзря ихти-
саслашмыш банклар. 
 Коммерсийа банкларынын ясас функсийалары ашаьыдакы-
лардыр: 
  • щцгуги вя физики шяхслярин мцвяггяти бош олан пул 
вясаитляринин сяфярбяр едиляряк капитала чеврилмяси; 
  • щцгуги вя физики шяхслярин, щямчинин дювлятин кредит-
ляшмяси; 
  • мцштяриляря щесаблама-касса хидмятляри эюстярил-
мяси. 
 Фярди яманятчидян тутмуш ири ширкятядяк бцтцн мцштя-
рилярин малиййя ещтийажларыны тямин етмяк мягсядиля яксяр 
гярб дювлятляринин коммерсийа банклары щал-щазырда мцхтялиф 
ямялиййатлар апарырлар. Ири банклар юз мцштяриляри цчцн 300-
дяк ямялиййат вя хидмят щяйата кечирир; мцхтялиф кредитлярин 
верилмяси, гиймятли каьызларын альы-сатгысы, етибарнамя ясасын-
да апарылан ямялиййатлар, гиймятли яшйаларын сахланылмасы вя с. 
Бунун сайясиндя коммерсийа банкларынын тякрар истещсал 
просесинин демяк олар ки, бцтцн щалгалары даими вя гырылмаз 
ялагядядир.  
 Коммерсийа банкынын ямялиййатлары банк 
функсийаларынын конкрет тязащцрц кими чыхыш едир. 
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44. Сянайе бахымындан инкишаф етмиш юлкялярин банк 
системляринин гурулуш хцсусиййятляри 

 
 Щесаб едилир ки, инкишаф етмиш базар игтисадиййатына 
малик юлкялярдя банк системляри чохдан формалашмышдыр. Бу 
мясялядя диггяти даща чох жялб едян бязи юлкялярин тяжрцбясини 
ятрафлы нязярдян кечиряк. 
 Бюйцк Британийа. Г. Панованын фикринжя, Бюйцк Брита-
нийада коммерсийа банкларынын ашаьыдакы нювлярини 
фяргляндирирляр: 

1. Депозит банклары. Бу банклара юлкя дахилиндя апа-
рылан депозит-ссуда ямялиййатларында цстцнлцйя 
малик олан даща ири банк монополийалары – клиринг 
банклары аиддир. 

2. Харижи тижарят вя бейнялхалг малиййя- кредит ямя-
лиййатлары сащясиндя фяалиййят эюстярян тижарят 
банклары. 

3. Бирлик банклары. Щал-щазырда 7 ири харижи банк мюв-
жуддур.  

4. Бюйцк Британийадакы харижи банклар, щал-щазырда 
онларын сайы 450-йя бярабярдир.  

5. Консорсиал банклар. Бу банкларда ян азы ики тяряф 
иштирак едир, лакин онларын щеч бири сящмлярин няза-
рят пакетиня малик дейил. 

6. Пул базарында гысамцддятли ямялиййатлары йериня 
йетирян учот евляри. Щал-щазырда онларын сайы 9-а 
бярабярдир.  

Бюйцк Британийада кредит идаряляринин тяркибиня 
ашаьыдакылар дахилдир: 
 • сыьорта ширкятляри; 
 • ссуда-яманят ассосиасийалары вя гаршылыглы-яманят 
банклары; 
 • малиййя ширкятляри; 
 • кредит, тикинти кооперативляри; 
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 • пенсийа фондлары; 
 • мяхфи пай фондлары. 
Ашаьыдакы мягамлар Инэилтяря банк системинин хцсу-
сиййятляридир: 
1. Инэилтяря Банкы коммерсийа банкларына бирбаша 

дейил, учот вя дисконт евляри васитясиля кредитляр 
верир, онун мцдири ися щяр щяфтя мцхтялиф банк, ти-
жарят вя сянайе ассосиасийаларын рящбярляри иля 
эюрцшцр. 

2. Диэяр юлкялярин банк системляриндян фяргли олараг, 
Бюйцк Британийада коммерсийа вя инвестисийа 
банклары бир-бириндян айрылмышдыр. 

3. Инэилтярядя тясисчиляр банкын низамнамя капита-
лына щямишялик пул гойурлар, йяни щямин вясаит 
банкын пулуна чеврилир. 

Исвечря. 
Исвечря банк системи 500-дян артыг банк тяшкилатыны 

бирляшдирир. Бцтцн Исвечря банклары яняняви олараг цч кате-
горийайа бюлцнцр. 

Биринжи категорийайа Исвечрянин цч ири банкы дахилидр – 
Исвечря Бирляшмиш Банкы, Исвечря Банк Корпорасийасы, Исвечря 
Кредит Банкы. 

Икинжи категорийайа кантонал, йерли вя яманят банклары 
дахилдир. Кредитляшмя вя ади банк щесаблашмалары цзря 
ихтисаслашан бу банклар ясасян йерли яманятчилярля ишляйир. 

Цчцнжц категорийайа идаряетмя вя инвестисийа порт-
фелляри иля мяшьул олан юзял банклар дахилдир. 

Исвечрянин кредит системиня щямчинин хейли сайда 
малиййя ширкяти дя дахилдир.  

Банкларын вя инвестисийа ширкятляринин фяалиййятиня жидди 
нязарят Исвечря банк системинин фяргли хцсусиййятидир. 
Банклара нязарят цчпилляли систем шяклиндя Федерал Банк 
Комиссийасы, Милли Банк вя Исвечря Банк Ассосиасийасы тя-
ряфиндян щяйата кечирилир.  
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Исвечря банк системини фяргляндирян даща бир жящят 
банк сирридир. Яманятлярин мяхфилийи щям мцлки, щям дя жи-
найят щцгугунун мцддяалары иля горунур.  

Банк мялуматлары щюкумят органларына йалныз мцш-
тяринин жинайятдя иштиракы сцбута йетирилдикдя тягдим олуна 
биляр. Лакин гейд етмяк лазымдыр ки, верэилярдян йайынма, 
щямчинин диэяр юлкялярин валйута тянзимлянмясинин позулмасы 
Исвечря ганунверижилийиня эюря жинайят щесаб едилмир.  

Алманийа. Алманийа банк системинин структуру 
ашаьыдакы кимидир: 

 • Дойче Бундесбанк – Мяркязи Банк; 
 • универсал коммерсийа банклары; 
 • яманят банклары; 
 • кооператив мяркязи банклар; 
 • кредит кооперативляри; 
 • хцсуси банклар (ясасян ипотека банклары); 
 • почт, коммунал, яманят банклары. 
Дойче Бундесбанк Алманийанын мяркязи банкыдыр. 

Онун идаря щейяти Франкфурт-Майнда йерляшир, щямчинин бу 
банкын баш идаря гисминдя 9 йерли мяркязи банкы вя тягрибян 
200 баш шюбя вя филиалы мювжуддур. 

Федерал Банк тамамиля Федерасийайа мяхсусдур вя 
федерал идаря иля бирликдя нязарят функсийаларыны щяйата кечирир.  

Алманийа Федерал Банкынын пул вя кредит сийасятини 
онун Мяркязи Шурасы мцяййян едир.  

Федерал Банк федерал щюкумятин эюстяришлярини йериня 
йетирмяйя боржлу олмаса да, цмуми игтисади сийасят сащясиндя 
ону дястякляйир. 

Бундесбанк вя онун филиаллары васитясиля чек вя век-
селлярдян милли сявиййядя истифадя олунмагла наьдсыз пул 
щесаблашмаларынын ясас щиссяси щяйата кечирилир. 

Алманийа банк системинин ян башлыжа хцсусиййяти юл-
кянин коммерсийа банкларынын фяалиййятинин универсал ха-
рактерли олмасыдыр.  
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Алманийа банк системинин ясас цстцнлцйц диверсифи-
касийайа ясасланан даща йцксяк сабитликдя вя бунунла 
ялагядар олан банк яманятляринин йцксяк етибарлылыьындадыр. 
Универсал ясасда фяалиййят эюстярян алман банклары юз 
мцштяриляриня эениш ящатяли ямялиййатлар вя хидмятляр тяклиф едя 
вя бунун щесабына банк фяалиййятиндян щасил олан эялир вя 
иткиляри йенидян бюлцшдцря биляр. 

Алманийада универсал сурятдя фяалиййят эюстярян 
коммерсийа банклары иля йанашы ихтисаслашдырылмыш банклар да 
фяалиййят эюстярир. Ипотека банклары вя диэяр кредит идаряляри 
дашынмаз ямлакы эиров гоймагла, хцсуси банклар щисся-щисся 
юдямяк шярти иля ссуда верир, кредит кооперативляри ися фярди 
мянзил тикинтиси цчцн ссудалар айырыр. Почт банкы вя сянайе 
банклары кредит кооперативляри кими фяалиййят эюстярир. 

АБШ. Щал-щазырда АБШ-ын банк системи ашаьыдакы ясас 
елементлярдян ибарятдир: 

 • Федерал ещтийатлар системи; 
 • коммерсийа банклары; 
 • инвестисийа банклары; 
 • яманят банклары; 
 • ссуда-яманят ассосиасийалары; 
 • почт яманят кассалары; 
 • малиййя ширкятляри; 
 • кредит кооперативляри; 
 • сыьорта ширкятляри; 
 • пенсийа фондлары; 
 • сосиал сыьорта фондлары; 
 • гаршылыглы кредит жямиййятляри; 
 • депозитлярин сыьортасы институтлары вя с. 

 1913-жц илдя ясасы гойулмуш Федерал ещтийатлар системи 
(ФЕС) мяркязи банкын функсийаларыны йериня йетирир. 
 ФЕС-я 12 Федерал ещтийат банкы дахилдир, онлар яразиля-
риндя йерляшдикляри даирялярин мяркязи банкларыдыр. Бундан 
ялавя, тяхминян 6 мин коммерсийа банкы ФЕС-ин цзвцдцр, 
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бцтцн депозитлярин 70%-дян чоху щямин банкларын пайына 
дцшцр. ФЕС-ин цзвц олан банклар ян ири юзял коммерсийа 
банкларыдыр. Онлар ейни заманда ФЕС-ин щям сящмдарлары, 
щям дя мцштяриляридир вя юз сящмдар капиталларына эюря 6%-
лик дивиденд алырлар. 
 «Банклар банкы» функсийасыны йериня йетирян ФЕС 
тяркибиня дахил олан банклара щяртяряфли хидмят эюстярир.  
 ФЕС малиййя бахымындан мцстягил гурумдур. Онун 
мцстягиллийи ондадыр ки, АБШ Президенти ФЕС-я щеч няйи ямр 
едя, йахуд онун мцдирлярини ишдян кянарлашдыра билмяз.  
 Юзцнцн структуруна эюря ФЕС кифайят гядяр мцряк-
кяб организмдир. Бурада 3 щалга олдугжа мцщцм рол ой-
найыр: 
  • ФЕС-ин Мцдирляр Шурасы (Вашингтонда); 
  • федерал ещтийат банклары; 
  • цзв банклар. 
 Системин цзвц олмайан банклар кассанын долдурул-
масы цчцн юз мцхбирляринин, йяни ФЕС-ин цзвц олан банкларын 
хидмятляриндян истифадя едирляр. 
 Гейд етмяк лазымдыр ки, АБШ-да банк фяалиййятинин 
ващид дювлят тянзимлянмяси сийасяти мювжуд дейил.  
 Тянзимлямя нюгтейи-нязяриндян АБШ-ын бцтцн 
банкларыны 4 група бюлмяк олар: 
  • Милли банклар; 
  • штатларын банклары – ФЕС-ин цзвляри; 
  • ФЕС-ин цзвц олмайан, Федерал Депозитлярин Сыьор-
тасы КорпоРасийасына (ФДСК) дахил олан банклар; 
  • ФЕС-ин цзвц олмайан, яманятляри ФДСК-да сыьор-
таланмайан банклар. 
 АБШ-ын коммерсийа банклары эениш ящатяли ямялиййат-
лар вя хидмятляр тяклиф едир. Лакин ганунверижилийя ясасян АБШ 
банклары гиймятли каьызлара сащиб ола билмяз.  

О.Й.Свиридов 
 

 

124

 Коммерсийа банкларындан фяргли олараг ихтисаслашдырыл-
мыш кредит институтлары тясяррцфат фяалиййятинин мцяййян 
сащяляринин кредитляшмяси иля мяшьулдур. 
 Банкларын ихтисаслашмасынын ясас истигамяти инвестисийа 
фяалиййятидир. Инвестисийа банкларынын классик нцмуняси мящз 
АБШ цчцн сяжиййявидир, бурада ганунверижилик коммерсийа 
банкларына инвестисийа фяалиййяти иля мяшьул олмаьы гадаьан 
едир. Щал-щазырда АБШ-да тяхминян 700 инвестисийа банкы 
мювжуддур. 
 Кредит-малиййя идаряляринин диэяр нювц малиййя ширкят-
ляридир. Онлары шярти олараг 3 група бюлмяк олар: 
  • истещлак кредити тягдим едянляр; 
  • коммерсийа кредити системиня хидмят эюстярянляр; 
  • фярди борж аланлара хырда ссудалар тягдим едянляр. 

Малиййя-кредит идаряляри активляринин цмуми мяб-
ляьиндя малиййя ширкятляринин пайы тяхминян 4% тяшкил едир. 

Тикинти жямиййятляри хцсуси йер тутур. Онлар юз цзвля-
ринин яманятляриндян капитал формалашдырараг сонунжулара 
ипотека кредитляри верирляр. 

Ихтисаслашдырылмыш кредит-малиййя институтларынын даща 
бир нювц яманят ямялиййатларыны щяйата кечирян идарялярдир. 
Бу идарялярин бир нечя нювц мювжуддур. Онлар ясасян вя-
саитлярин жялб едилмя формалары иля бир-бириндян фярглянир, чцнки 
онларын фяал ямялиййатларынын йеэаня нювц ипотека 
ямялиййатларыдыр. 

Кредит идаряляринин бир чох диэяр нювляри айры-айры банк 
ямялиййатларыны йериня йетирир, лакин банк адланмаг щцгу-
гуна малик дейил вя буна эюря дя щям сонунжуларла, щям дя 
юз араларында рягабят апармаьа мяжбурдурлар.  

Йапонийа. Йапонийанын банк системи ашаьыдакы 
структура маликдир: 

  • Йапонийа Банкы (мяркязи банк); 
  • коммерсийа банклары; 
  • ихтисаслашдырылмыш кредит институтлары; 
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  • кичик вя орта бизнес цчцн малиййя ширкятляри; 
  • щюкумят кредит идаряляри; 
  • почт яманят кассалары. 
1882-жи илдя юлкянин мяркязи банкы кими тясис едилмиш 

Йапонийа Банкы банк системиндя хцсуси рол ойнайыр.  
Низамнамя капиталынын 55%-и щюкумятя, 45%-и ися 

юзял ширкятляря мяхсус олан Йапонийа Банкы мцстясна 
емиссийа щцгугуна маликдир. 

Йапонийа Банкы 11 дювлят банкы да дахил олмагла юл-
кянин банк системиня рящбярлик едир. 

Йапонийанын ян ири коммерсийа банкларындан бири 
олан Токио Банкы да фактики олараг дювлят функсийаларыны 
щяйата кечирир. Йапонийа ганунверижилийиня уйьун олараг 
валйута ямялиййатларынын апарылмасы бу банка щяваля едилиб. 

Йапонийада коммерсийа банклары юз мцштяриляри цчцн 
эениш ящатяли ямялиййатлар вя хидмятляр йериня йетирир.  

АБШ банкларындан фяргли олараг Йапонийанын ком-
мерсийа банклары корпорасийаларын сящмдар капиталынын бир 
щиссясинин сащиби кими чыхыш едя вя мцлкиййятляринин йерляшдийи 
ширкятлярин шураларында тямсил олуна билярляр; гиймятли 
каьызларын бурахылышы иля баьлы олан траст ямялиййатларыны йериня 
йетиря билсяляр дя, мцстягил сурятдя пул бурахмаг вя йа 
гиймятли каьызлары йерляшдирмяк щцгугуна малик дейилляр. 

Ящалинин хырда яманятляринин топланмасы вязифясини 
йериня йетирян почт-яманят банклары Йапонийанын банк 
системиндя мцщцм йер тутур. 

 

О.Й.Свиридов 
 

 

126

45. 1998-жи илин банк бющраны вя Русийа банк 
системинин йенидян гурулмасы мясяляляри 

 
 1998-жи илин август айы банк бющранынын башланьыжы 
щесаб олунур. О заман щюкумят дахили дювлят боржу цзря 
дефисит вя харижи банклара олан боржларын юдянилмясиня мо-
ратори елан етди. Русийа Федерасийасы банк системинин йенидян 
гурулмасы програмында гейд едилдийи кими, 1997-жи илин 
декабр айыны банк бющранынын башланьыжы щесаб етмяк олар. 
Щямин вахтдан етибарян дахили малиййя базарындакы фаиз дя-
ряжяляри кяскин сурятдя артды.  
 Артыг банклар ашаьы дяряжяляр цзря ещтийатлар жялб ет-
мяк вя юз борж алан мцяссисяляриня ужуз кредитляр вермяк 
игтидарында дейилди. Она эюря дя борж аланлар алдыглары 
йцксякфаизли кредитляря хидмят эюстяря вя яввялляр алдыглары 
кредитляри вахтында гайтара билмирдиляр. 
 Дювлят гиймятли каьызлары иля апарылан ямялиййатларын 
дайандырылмасы нятижясиндя банк системинин цмуми активля-
ринин 16%-и фактики олараг дондурулду. Бунунла бярабяр, 
банклар ликвидлийин тянзимлянмясинин ясас инструментляриндян 
бири кими дювлят гиймятли каьызлар базарындан (ГКО-ОФЗ) 
истифадя едирдиляр. Чцнки кредит тяшкилатынын мцхбир щесабында 
вясаитляр кифайят гядяр олмадыгда бу базарын иш механизми 
ющдяликлярин йериня йетирилмяси цчцн дювлят истигразлары 
пакетинин бир щиссясини оператив сурятдя сатмаьа имкан 
верирди.  
 Банк системинин щям мцтляг мигдарда, щям дя бющ-
ранын инкишафы заманы иткиляря нисбятян капиталлашма ся-
виййясинин ашаьы сявиййядя олмасы бющранын кяскинляшмясиня 
ящямиййятли тясир эюстярди. 
 Дахили ещтийат базарынын зяифлийи вя банкларын харижи вя-
саит мянбяляриндян асылылыьы банк бющранынын инкишафына 
ящямиййятли тясир эюстярди. 1998-жи илин 7 айы ярзиндя мцяс-
сисялярдян, тяшкилатлардан вя ящалидян жялб олунмуш вясаитлярин 
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щяжми 18,6 милйард рубл азалараг пассивлярин 42%-и тяшкил 
етмишдир. Лакин, гейд етмяк лазымдыр ки, бющранын эцж-
лянмясиня бахмайараг, ящали кифайят гядяр фяаллыг нцмайиш 
етдирмирди. Банкларын апардыьы фяал реклам кампанийасы вя 
щюкумятин девалвасийанын баш вермяйяжяйиня даир тями-
натлары тялябли яманятляри азалдараг ортамцддятли яманятлярин 
щяжмини артырды. Бу просесляр инфлйасийанын 11% тяшкил етмяси 
шяраитиндя 40-50%-ли дяряжяляр жялб едилмякля щяйата 
кечирилирди. Бунунла беля, Русийада физики шяхслярдян жялб 
едилмиш ресурс ян аз стабиллийя малик олан ресурсдур, вясаит-
лярин жялб едилмя мцддятляринин узадылмасы банк системинин 
ресурс базасынын стабиллийинин артмасындан хябяр вермир. Бу, 
дефолтун елан олундуьу илк эцнлярдя тясдиг едилди, о заман 
яманятчиляр кцтляви сурятдя юз пулларыны банклардан чыхар-
маьа чалышырды.  
 Бющран яввялжя ири систем тяшкил едян банклара то-
хунду. Систем тяшкил едян банклара еля банклар аиддир ки, 
онларын ляьви хейли сосиал вя игтисади мясряфляря эятириб чыхара 
билярди. Бу банклар эениш йайылмыш филиаллар шябякясиня вя 
бейнялхалг кредит тяшкилатлары иля ялагяляря маликдир. Онларын 
хидмят эюстярдийи мцштярилярин сайы даща чохдур. 
 1998-жи илин сентйабр айында банкларын йенидян гу-
рулма дюврц башланды. 
 Коммерсийа банкларынын йенидян гурулмасы йолуну 
мцяййян едян Русийа Банкы онлары дюрд група бюлмяйи зя-
рури щесаб етди. Бунунла, банкларын бющрандан чыхарылмасы 
имканлары вя онларын бющрандан сонракы системдя йери 
мцяййян едилди. 
 Биринжи група малиййя жящятдян сабит олан бцтцн 
банклар дахил едилди. Бу група малиййя бющраны иля шяртлянди-
рилян мцяййян чятинликляри олан, лакин мцстягил сурятдя бющ-
ранын нятижялярини арадан галдырмаьа гадир олан банклар да 
дахил иди. Биринжи група дахил олан банклар РФ Мяркязи Бан-
кынын мцвяггяти йардымына эцвяня билярди. 
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 Икинжи група йалныз РФ-нин субйектляри олан реэионлар 
цчцн бюйцк игтисади вя сосиал ящямиййят кясб едян банклар 
дахил иди. Бу банклар хцсуси малиййя саьламлашдырылмасы 
планларыны ишляйиб щазырламалы иди. Онлар Русийа Банкынын ка-
питалын артырылмасында иштиракы йолу иля, щабеля банкларын 
сящмляринин идаря олунмасы, йени, о жцмлядян харижи инве-
сторларын жялб едилмяси, кредитлярин верилмяси йолу иля йардыма 
эцвяня билярдиляр. Икинжи група дахил олан банклар реэионал 
банклар системиндя «дайаг» банкларына чеврилмяли иди.  
 Цчцнжц група айры-айры ири (структур ямяля эятирян), 
мцстягил сурятдя банк ямялиййатларыны апармаг имканы ол-
майан банклар дахил едилди. Олдугжа бюйцк сосиал вя игтисади 
хяржлярля ялагядар онлары баьламаг мягсядя уйьун дейилди. 
Бу група дахил олан щяр бир банк цчцн фярди малиййя 
саьламлашдырылмасы планынын мювжудлуьу нязярдя тутулмушду. 
Онларын йенидян гурулмасы РФ Мяркязи Банкы вя Кредит 
Тяшкилатларынын Йенидян Гурулмасы цзря Аэентлийин 
(КТЙГА) идарячилийи иля щяйата кечирилмяли иди.  
 Дюрдцнжц група юз фяалиййятлярини мцстягил сурятдя 
бярпа етмяли олан банклар дахил едилди. Яэяр буна мцвяффяг 
олмазларса, о заман онлар юз фяалиййятлярини дайандырмалы-
дырлар. Бу банкларын яманятчи вя кредиторларынын яманятлярини 
диэяр банклара кючцрмяк йолу иля онлара йардым эюстярилмяси 
нязярдя тутулмушдур. 
 1998-жи илдя Русийанын 400-дян артыг банкы проблемли 
банклар кими танынды. Онларын бир чоху цчцн мцфлислик вя йа 
гарышма реаллыьа чеврилди. Жямиййят нюгтейи-нязяриндян га-
рышма мцфлисликдян даща мягбулдур. Мцяййян мягамадяк 
банкын башга банк гарышмасы вя йа она бирляшмяси ону 
мцфлисляшдирмякдян даща ужуз баша эялир. Лакин бу узун, 
язаблы вя зиддиййятли просесдир, чцнки мянфяят лабцд иткиляри 
щяр заман юдямир. 
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 Банкларын гарышма вя йа бирляшмя шяклиндя йенидян 
гурулмасы щаггында методик эюстяришляр банк бющраны яря-
фясиндя ишляниб щазырланмыш вя даща сонра дягигляшдирилмишдир2 
 1998-жи илин август айында баш вермиш банк бющранын-
дан сонракы йенидянгурма дюврц беля бир нятижяйя эялмяйя 
ясас верир ки, Русийанын банк системи бющранын нятижялярини 
мцвяффягиййятля арадан галдырараг зярури сабитлик ялдя 
етмишдир. 
 
 
 
 

                                                 
2
 РФ МБ-нин 22 март 1999-жу ил тарихли 517-0 №-ли эюстяришляринин 

редактяси иля РФ МБ-нин Банкларын гарышма вя бирляшмя шяклиндя 30 
декабр 1997-жи ил тарихли 12-11 №-ли Ясаснамяси. 
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46. Русийа банк системинин дцнйа банк 
 системиня интеграсийасы проблемляри 

 
 Русийада базар игтисадиййатынын тяшяккцлцнцн мцщцм 
аспектляриндян бири онун бейнялхалг ямяк бюлэцсцндя 
бярабярщцгуглу иштирак мягсядиля дцнйа игтисади системиня 
интеграсийа олунмасыдыр. Шцбщясиз, беля бир интеграсийа Ру-
сийанын дювлятлярарасы малиййя тяшкилатларында там иштиракыны 
нязярдя тутур.  
 Дцнйа ящямиййятли беля тяшкилатлара илк нювбядя Бир-
ляшмиш Миллятляр Тяшкилатынын Икинжи Дцнйа мцщарибясиндян 
сонра йарадылмыш цч ихтисаслашдырылмыш малиййя-кредит институту 
аиддир, щямин тяшкилатлара цзвлцк Русийа цчцн хцсусиля 
актуалдыр. Бу тяшкилатлар ашаьыдакылардыр: 
 Бейнялхалг Валйута Фонду (БВФ); 
 Дцнйа Банкы Групу (ДБ); 
 Авропа Йенидянгурма вя Инкишаф Банкы (АЙИБ). 
 Бейнялхалг Валйута Фонду дювлятлярин валйута-кредит 
мцнасибятляринин тянзимлянмяси вя ижтимаи дцнйа валйутасы иля 
гысамцддятли кредитлярин верилмяси йолу иля онлара малиййя 
йардымынын эюстярилмяси цчцн нязярдя тутулмушдур. БВФ-нин 
йарандыьы 1944-жц илдян АБШ-ын долларын гызыла мцбадилясини 
ляьв етдийи 1971-жи илядяк АБШ доллары дцнйа валйутасы 
ролунда чыхыш едирди. 
 Доллар гызылла ялагяни итирдикдя, АБШ вя Бейнялхалг 
Валйута Фонду ися фяал демонетизасийа сийасятини щяйата 
кечирмяйи башладыгда дцнйа валйута системинин йенидян гу-
рулмасы обйектив зяруряти мейдана эялди.  
 Беля бир шяраит дцнйа валйута системиндя айры-айры 
юлкялярин игтисади вязиййятиня гаршы нейтрал мювге тутажаг, 
БВФ-нин бцтцн цзвляри цчцн мягбул олажаг вя гызылы явяз едя 
биляжяк пул ващидинин истифадясинин мцяййян едилмяси иля баьлы 
фяалиййятя тякан веряжякди. 
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 Узун сцрян мцзакирялярдян сонра БВФ-нин СДР ад-
ландырылан йени бейнялхалг пулун емиссийасыны башлайажаьы иля 
баьлы компромис гярар гябул едилди. 
 БВФ цзвляринин Йамайка сазиши нятижясиндя гызыл рясми 
сурятдя демонетизасийа едилдикдян сонра Бейнялхалг Валйута 
Фонду СДР-ин емиссийасыны щяйата кечирир. 
 БВФ сящмдар жямиййят модели ясасында гурулмушдур. 
Щяр бир юлкя СДР иля ифадя едилмиш квотайа маликдир. 
Юлкялярин БВФ иля мцнасибятляри (капитала юдямяляр; БВФ 
ещтийатларындан истифадя имканлары, мцвафиг гярарлар гябул 
едиляркян сяслярин мигдары; юлкя тяряфиндян алынан СДР-ин 
мябляьи вя с.) квота ясасында мцяййян едилир. Квотанын щяжми 
ЦДМ-ин щяжминя, юдяниш балансына, рясми эиров валйута 
ещтийатларына мцвафиг мцяййян едилир. 
 Капиталын вя мцвафиг олараг квоталарын мябляьи вахта-
шыры олараг йенидян нязярдян кечирилир вя дягигляшдирилир. 
Капиталын нювбяти онбиринжи артымы 1999-жу илин йанвар айында 
баш верди вя нятижядя БВФ-нин капиталы 212 милйард      СДР-я 
гядяр (297 милйон доллар) артды. 
 Русийа 1992-жи илин ийун айында БВФ-нин цзвц олду. 
Щал-щазырда онун квотасы 5,9 милйард СДР (8,3 милйард 
доллар) тяшкил едир. Квоталарын цмуми мябляьинин 2,8%-и онун 
пайына дцшцр вя Русийа доггузунжу йердядир (Канададан 
сонра)1. 
 БВФ-дя цзвлцк Русийайа щяйата кечирилян игтисади 
ислащата малиййя дястяйи вермяк вя Дювлят бцджясинин кясирини 
юдямяк цчцн сярбяст конвертасийа едилян валйутада кредит 
алмаг имканы верир.  
 Дцнйа Банкы Групу БМТ-нин ихтисаслашдырылмыш ма-
лиййя тяшкилатыдыр. Онун тяркибиня ашаьыдакылар дахилдир: 
 Бейнялхалг Йенидянгурма вя Инкишаф Банкы (БЙИБ); 
 Бейнялхалг Инкишаф Ассосиасийасы (БИА); 

                                                 
1
Букато В.И., Головин Ю.В., Львов Ю.И. Банки и банковские операции в 

России М., Статистика 2001. С. 96. 
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 Бейнялхалг Малиййя Корпорасийасы (БМК); 
 Инвестисийаларын Тяминатына даир Бейнялхалг Аэентлик 
(ИТБА). 
 Дцнйа Банкы групуна дахил олан структурларын фяа-
лиййяти ващид стратеэийайа табедир, лакин онларын щяр бири 
цмуми мягсяди рящбяр тутараг юз функсийаларыны йериня йе-
тирир. 
 Бцтцн тяшкилатлар бирликдя Дцнйа Банкы адланыр. 
Дцнйа Банкы дцнйанын ян ири инвестисийа институтудур. Онун 
вязифяси йохсуллуг вя эериликля мцбаризя апармагдан, кечид 
игтисадиййатына малик юлкялярдя игтисади артымы стимуллашдыр-
магдан ибарятдир.  
 БЙИБ - Дцнйа Банкынын баш тяшкилатыдыр. Бу, абуня 
капиталы 1998-жи илдя 190,8 милйард доллар тяшкил едян сящмдар 
тяшкилатдыр.  
 Русийайа 5,4 милйард доллар дяйяриндя 44,8 мин сящм 
мяхсусдур.  
 БЙИБ 1996-жы илдя йаранаркян онун 38 цзвц вар иди, 
щал-щазырда ися демяк олар ки, бцтцн дювлятляр банкын 
цзвцдцр. 1993-1998-жи иллярдя РФ 11,4 милйард доллар мяб-
ляьиндя 41 истиграз вярягяси алмышдыр, бунлардан 200 милйон 
доллар банк идаряляринин инкишафы цчцн нязярдя тутулмушдур. 
Бу кредит 1994-жц илдя 17 ил мцддятиня верилмишдир3. 
 БИА  - 1960-жы илдя йарадылмышдыр. Чцнки Йенидян-
гурма вя Инкишаф Банкы тяряфиндян билаваситя тягдим едилян 
кредитляр игтисади бахымдан ян эеридя галмыш юлкяляря чат-
мырды. БИА 35 илдян 40 илядяк мцддятя фаизсиз кредитляр тяг-
дим едир. Йалныз инзибати хяржлярин юдянилмяси цчцн иллик 0,5% 
щагг алыныр. Ассосиасийа эялирляри ашаьы олан юлкялярин 
щюкумятляриня кредитляр верир. 1999-жу илдя БИА адамбашына 
ЦДМ-ин ян чоху 925 доллар олдуьу (1997-жи ил) юлкяляря кре-
дит тягдим едирди.  

                                                 
3
 Букато В.И., Головин Ю.В., Львов Ю.И. Указ. Соч. С. 97. 
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 БМК - 1956-жы илдя инкишаф етмякдя олан юлкялярин 
игтисадиййатына шяхси инвестисийалары стимуллашдырмаг мяг-
сядиля йарадылмышдыр. БЙИБ-дян фяргли олараг БМК щюкумят 
зяманятлярини тяляб етмир вя бцтцн рискляри юз цзяриня эютцрцр. 
БМК кредит тягдим етмякля йанашы, юлкяйя шяхси инвесторлары 
жялб етмяк мягсядиля сящмляри дя сатын алыр. Корпорасийа 
АЙИБ иля бирликдя Русийа цчцн бейнялхалг ири дювлят 
мцяссисяляринин юзялляшдирилмясиня йардым фондунун 
йарадылмасында иштирак етмишдир. БМК 134 юлкянин игтиса-
диййатыны эялирли етмяк мягсядиля бу юлкялярдяки 2 миндян 
артыг мцяссисяйя ящямиййятли йардым эюстярмишдир. 
 ИТБА инкишаф етмякдя олан юлкяляря бирбаша инвестисий-
алары стимуллашдырмаг мягсядиля 1988-жи илдя йарадылмышдыр. 
Аэентлик зяманятляр тягдим едир, йяни инвестисийалары гейри-
коммерсийа рискляриндян хилас едир. Аэентлик харижи 
инвестисийаларын жялб едилмясиндя мараглы олан юлкялярин 
ишэцзар даиряляри вя щюкумятляринин эюрцшлярини вя даны-
шыгларыны тяшкил едир, бу проблем цзря мцхтялиф информасийа 
хидмятляри тяклиф едир. ИТБА-нын фяалиййятиндя 145 юлкя иштирак 
едир. 
 1993-1998-жи илляр ярзиндя Дцнйа Банкы Русийайа 
цмуми мябляьи 11,4 милйард доллар тяшкил едян 41 истиграз 
вярягяси тягдим етмишдир. 
 Русийа 1990-жы илдя тяшкил олунмуш Авропа Йенидян-
гурма вя Инкишаф Банкынын (АЙИБ) иштиракчысыдыр (1994-жц 
илдя гябул едилмишдир). Банкын 10 милйон авро щяжминдя ка-
питалы щяр бири 10 авро дяйяриндя олан 1 милйон сящмя 
бюлцнцр. Русийа апарыжы сящмдарлардан бири щесаб олунур: 
бцтцн сящмлярин 4% онун пайына дцшцр. 
 АЙИБ-ин башлыжа вязифяси Авропа юлкяляринин ачыг ба-
зар игтисадиййатына кечмясиня йардым етмякдян ибарятдир. 
Бунун цчцн АЙИБ рягабятядавамлы юзял секторун, илк нюв-
бядя кичик вя орта мцяссисялярин инкишафына вя эенишлянмясиня 
йардым едир, сащибкарлыг фяалиййятини инкишаф етдирмяк 
мягсядиля харижи вя йерли капиталын сяфярбяр едилмясиня йардым 
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эюстярир; инвестисийалары юзял мцяссисялярин инкишафы цчцн шяраит 
йарадан инфраструктур обйектляриня йюнялдир. 
 Август бющранынадяк Русийа АЙИБ-ин малиййя ещтий-
атларындан бящрялянян ясас дювлятлярдян бири иди. Банк тяря-
финдян верилмиш кредитлярин 25%-и Русийа цчцн нязярдя ту-
тулмушду. Август бющранындан сонра АЙИБ-ин Русийайа 
мцнасибятдя кредит сийасяти щяр бир инвестисийа лайищясиня 
онун малиййя базарында сабитлийи нюгтейи-нязяриндян йа-
нашма истигамятиндя йенидян нязярдян кечирилди.  
 Тяркибиня 34 юлкянин дахил олдуьу Бейнялхалг Ще-
саблашмалар Банкы (БЩБ) бейнялхалг валйута-кредит тяш-
килатлары арасында хцсуси йер тутур. Русийа 1996-жы илдя бу 
гурума цзв олмушдур. БЩБ-ни мяркязи банклар банкы кими 
тяриф етмяк мцмкцндцр. Она ики башлыжа функсийа щяваля 
олунмушдур: 
  • мяркязи банкларын ямякдашлыьына йардым етмяк вя 
бейнялхалг щесаблашмалары вя диэяр малиййя ямялиййатларыны 
щяйата кечирмяк цчцн ялверишли шяраити тямин етмяк; 
  • цзвляринин бейнялхалг малиййя щесаблашмалары апа-
рыларкян банк-аэент вя йа банк-депозитари гисминдя йардым 
эюстярмяк. 
 Лондон вя Парис кредитор клублары бейнялхалг малиййя 
базарында мцщцм рол ойнайыр. Щал-щазырда Русийа бу 
клубларын цзвцдцр. 
 Русийа кечмиш Совет Иттифагы заманында йаранмыш 
боржун юдянилмяси просесини сцрятляндирмяк цмиди иля  1997-жи 
илдя кредитор юлкя гисминдя Парис кредиторлар клубуна дахил 
олмушдур. Лакин Русийайа боржлу юлкялярдян йалныз 25-и Парис 
клубу иля ямякдашлыг едир (Вйетнам, Ефиопийа, Ялжязаир, 
Йямян, Мозамбик вя с.). Онларын Русийайа 50 милйард 
доллар боржу вар. Русийанын ясас веряжяклиляри олан Куба, 
Монголустан, Яфганыстан, Сурийа вя диэяр дювлятляр Парис 
клубунун цзвляри дейил. 
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 Клубун ясаснамясиня уйьун олараг боржларын хейли 
щиссяси силинир, йахуд боржлар сатыла биляр. 
 Парис клубунун йардымы иля Русийанын 1999-жу илин 
бцджясиндя кечмиш ССРИ республикаларына верилмиш кредитлярин 
юдянилмяси щесабына тягрибян 3,5 милйард доллар эялир нязярдя 
тутулмушду4 
 Лондон кредиторлар клубу 600-дян артыг коммерсийа 
банкыны бирляшдирир, онлар ясасян инкишаф етмякдя олан юлкяляря 
кредит верирляр. Щюкумят кредитляри проблемляри иля мяшьул 
олан Парис клубундан фяргли олараг Лондон клубу кредитляри 
сыьорта иля мцдафия олунмайан юзял коммерсийа банкларына 
олан боржларла мяшьулдур.  
 Кечмиш Совет Иттифагынын борж ющдяликлярини юз цзяриня 
эютцрян Русийанын Лондон клубунун цзвляриня тягрибян 40 
милйард доллар боржу вар иди. Бу боржун юдянилмяси систмли 
шякилдя тяхиря салынырды. Жями 20 дяфя мющлят верилмишди. Лакин 
Русийа игтисадиййатынын вязиййяти о гядяр гейри-гянаятбяхш иди 
ки, харижи борж бейнялхалг малиййя тяшкилатлары вя йа Парис, 
йахуд Лондон клублары цзвляриндян йени кредитляр алмаг йолу 
иля юдянилирди (тяхиря салынмалары нязяря алмагла)5. 
 Русийанын дювлятлярарасы тяшкилата дахил олмасы, щямчи-
нин онун Парис вя Лондон кредитор клубларынын цзвц кими 
танынмасы дцнйа малиййя базарларында РФ-нин мювгелярини 
хейли эцжляндирди, онун мцасир валйута-кредит мцнасибятляри 
системиня уйьунлашмасына йардым етди. Бу, Русийа вя харижи 
банкларын даща эениш интеграсийасы цчцн имканлар ачыр, 
Русийа капиталынын бейнялхалг малиййя базарына чыхарылмасы, 
харижи капиталын игтисадиййатын мцхтялиф сащяляриня жялб 
олунмасы цчцн шяраит йарадыр. 
 
 
 

                                                 
4
 Экономика и жизнь. 1998. № 27. 

5
 Вопросы экономики. 1998. № 9. 
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47. Русийа банклары хариждя 
 
 Русийа банк системи хариждя ики нюв банк идаряляри 
шяклиндя тямсил олунмушдур. Биринжи нюв идаряляря харижи 
банклар дахилдир, онларын капиталында РФ-нин Мяркязи Банкы 
иштирак едир. Икинжи нюв идаряляря Русийа милли банкларынын ха-
риждяки шюбя вя нцмайяндяликляри дахилдир (жядвял 1). 
 

 Жядвял 1 
Хариждяки Русийа банклары6 

 

Банк, шящяр Йарандыьы ил Банкын капиталындакы 
пайы 

Москва халг банкы, 
Лондон 

 
1919 

 
88,89 

Авробанк, Парис 1921 77,75 
Ост-Вест, Щандел-
сбанк, 
Франкфурт-Майнда 

 
 

1971 

 
 

48,6 
Донаубанк, Вйана 1974 49 
Ист-Вест Йунайтед 
Банк, Лцксембург 

 
1974 

 
49 

 
 Совет харижи банклары бир сыра дювлят вязифяляринин йе-
риня йетирилмяси цчцн ССРИ Щюкумятинин гярары ясасында 
йарадылырды. Гейд едилян вязифяляря илк нювбядя ССРИ-нин 
харижи игтиади ялагяляриня хидмят эюстярилмяси, дювлятин валйута 
ещтийатларынын йерляшдирилмяси вя бейнялхалг капитал 
базарларындан вясаитлярин жялб едилмяси аид иди. 
 Авродоллар депозитляри фикри илк дяфя совет харижи банк-
лары тяряфиндян ишляниб щазырланмыш вя щяйата кечирилмишдир. Бу 
фикир Авропа игтисади, валйута вя сийаси иттифагы юлкяляриндя 
индийядяк мцвяффягиййятля тятбиг едилир. 

                                                 
6
 Букато В.И. и др. Банки и банковские операции в России. М. : 

Статистика, 2001. С. 111. 
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 1985-жи илдян етибарян совет харижи банкларынын идаря 
олунмасы иши ССРИ Харижи Тижарят Банкында мяркязляшдирилмиш 
вя жямляшдирилмишди. Банкларын фяалиййятинин йекунлары цзря 
мянфяят мцхтялиф йолларла ССРИ-йя кючцрцляряк ССРИ Дювлят 
Банкынын валйута планынын маддяляриндя якс етдирилирди. ССРИ 
харижи банклары фактики олараг юлкянин ващид, мяр-
кязляшдирилмиш, дювлят тяряфиндян идаря олунан банк системинин 
хариждяки елементляри иди. Бу банкларын бейнялхалг статусунун 
йеэаня жящяти ондан ибарят иди ки, онларын жари фяалиййяти 
яразиляриндя йерляшдикляри юлкялярин банк нязаряти органларынын 
нязаряти алтында иди.  
 Русийа кечмиш Совет Иттифагынын щцгуги вариси кими 
харижи банкларын мцфлисляшмясинин гаршысынын алынмасы цчцн 
тядбирляр эюрмяк мяжбуриййятиндя иди. 1991-жи илин пайызындан 
1992-жи илин бащарынадяк Русийа Банкы вя Харижи Игтисадиййат 
Банкы тяряфиндян Русийа харижи банкларынын болгар, полйак вя 
совет боржлары цзря 1,8 милйард доллар щяжминдя малиййя 
йардымы эюстярилмиш вя ющдялик вя тяминатлар гябул едилмишдир. 
 1 йанвар 2001-жи ил тарихядяк Русийа коммерсийа 
банклары тяряфиндян хариждя цч филиал вя 51 нцмайяндялик 
ачылмышдыр, онлардан цч филиал вя 37 нцмайяндялик узаг харижи 
юлкялярдя ачылмышдыр. 1998-жи илля мцгайисядя Русийа 
банкларынын узаг харижи юлкялярдяки филиалларынын сайы ики дяфя, 
харижи нцмайяндяликлярин сайы ися 40% азалмышдыр7. 
 Русийа кредит тяшкилатларынын хариждяки эяляжяк фяа-
лиййяти юлкя дахилиндя банк системинин йенидян гурулмасы вя 
йенидян капиталлашмасы просесляринин ня дяряжядя мцвяф-
фягиййятля баша чатажаьындан хейли дяряжядя асылы олажаг. 
Малиййя бахымындан гейри-сабит олан банкларын мцфлисляшмя 
проседурунун сцрятлянмяси, сабит кредит тяшкилатларынын ма-
лиййя щесабатларынын шяффафлыьынын артырылмасы русийалы тяряфляр 
арасында кредит-малиййя мцнасибятляринин саьламлашдырылма-
сына йардым етмякля йанашы Русийа банк капиталынын 
дцнйанын малиййя базарларында мющкямлянмяси цчцн шяраит 
йарадыр. 
                                                 
7
 В.И. Букато и др. Указ.соч. С. 115. 
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10. Мяркязи банклар вя онларын 

фяалиййятинин ясаслары 
 
 

48. Мяркязи Банк институтунун 
йаранма тарихи. 49. Русийада 

Дювлят Банкынын тяшяккцлц тарихи. 
50. Мяркязи Банкын тяшкили формасы 
вя функсийалары. 51. Мяркязи Банкын 

пассив ямялиййатлары. 
 52. Мяркязи Банкын актив 

ямялиййатлары. 53. Мяркязи Банкын 
пул-кредит сийасяти. 54. Банк 

идарячилийинин Базел принсипляри вя 
РФ МБ-нин фяалиййяти. 
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48. Мяркязи Банк институтунун йаранма тарихи 
 
 Мяркязи Банк - банк системляриня малик олан юлкялярин 
демяк олар ки, щамысынын пул-кредит системинин башлыжа 
щалгасыдыр. 
 Мцасир дювлятин банк системиндя мяркязи банкын 
хцсуси йери вя ролу базар мцнасибятляринин сявиййяси вя ха-
рактери иля мцяййян олунур. Бунунла беля, базар мцнаси-
бятляринин дяйишмяз олдуьуну иддиа етмяк доьру дейил. Бу-
нун ян бариз нцмуняляриндян бири базар мцнасибятляринин 
мцхтялиф инкишаф мярщяляляриндя банкларын ролунун дяйишмя-
сидир.  
 Шцбщясиз, мяркязи банк йаратмаг фикри нисбятян инки-
шаф етмиш базар мцнасибятляри шяраитиндя мейдана эялмишдир. 
О заман айдын олду ки, дювлятин нязарят вя тянзимлямя 
органы кими чыхыш едян мяркязи банк олмадан базарын вя 
хцсусиля дя малиййя базарынын эяляжяк инкишафы сямярясиз 
иткилярля мцшайият олунажаг. 
 XIX ясрин сону-XX ясрин яввялляриндя мцяййян 
банклар яксяр Гярб юлкяляриндя мяркязи банк функсийасыны 
йериня йетирмяйя башлады. Беля ки, 1848-жи илдя Франса Банкы, 
1874-жц илдя Рехсбанк вя Испанийа Банкы, 1913-жц илдя ися 
АБШ-ын Федерал Ещтийатлар Системи юз юлкяляринин ващид 
емиссийа мяркязиня чеврилди. 
 Дцнйа банк тарихиндя илк мяркязи банклар хейли яввял 
мейдана эялмишдир. 1668-жи илдя йарадылмасы Исвеч Мяркязи 
банкы – Риксбанк биринжи мяркязи банк олду. Бир гядяр сонра 
Инэилтяря Банкы (1694-жц ил) мейдана эялди. Франса иля 
узунсцрян мцщарибянин апарылмасы цчцн Инэилтяря щюкумя-
тинин бюйцк мябляьдя боржа ещтийажы вар иди. Боржун тягдим 
едилмяси цчцн бир нечя лондонлу тажир юзял сящмдар банкда 
бирляшди. Щюкумят гаршысындакы хидмятляриня эюря онлара гы-
зыла сярбяст сурятдя хырдаланан банкнотларын емиссийасы 
мцстясна щцгугу верилди. Йени банк тяряфиндян бурахылмыш 
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банкнотлар нцфузлу юдяниш васитясиня чевриляряк Инэилтярянин 
юдяниш дювриййясиня дахил олду. Инэилтяря Банкы фяалиййят вя 
идаряетмя принсипляринин тясбит едилдийи 1694-жц илин Крал хар-
тийасына ясасланараг, 150 ил ярзиндя юлкянин мяркязи банкы 
функсийасыны йериня йетирирди. Инэилтяря Банкынын бу ролу га-
нунверижи шякилдя йалныз 1884-жц илдя, Роберт Пилин Акты яса-
сында тясбит едилди. 
 Мяркязи банкын «ашаьы»дан формалашдыьы Инэилтярядян 
фяргли олараг Русийада Дювлят Банкы 1860-жы илдя щюкумят 
тяряфиндян «йухры»дан тясдиг олунду. Мцстягил кредит-
емиссийа мяркязляри кими фяалиййят эюстярян Инэилтяря Банкы вя 
Алманийадакы Рехсбанкдан фяргли олараг Русийада Дювлят 
Банкы Малиййя Назирлийиня табе иди.  
 Юлкя банклары арасындан биринин мяркязи банк кими 
сечилмяси юлкядя икисявиййяли банк системинин формалашмасынын 
башланьыжыдыр, бу системин йухары пиллясиндя мяркязи банк 
йерляшир. 
 Икисявиййяли банк системинин йарадылмасы зяруряти базар 
мцнасибятляринин зиддиййятли характери иля шяртляндирилир: базар 
мцнасибятляри, бир тяряфдян юзял малиййя вясаитляринин сярбяст 
сурятдя идаря олунмасыны тяляб едир вя бу, системин ашаьы 
сявиййясинин елементляри олан коммерсийа банклары вя диэяр 
кредит идаряляри тяряфиндян тямин олунур, диэяр тяряфдян щямин 
мцнасибятляр дювлят тяряфиндян тянзимлянмялидир вя бу, 
мяркязибанк кими хцсуси институтун мювжудлуьуну тяляб едир. 
 Беляликля, мяркязи банкын йарадылмасы сащибкарлыг 
азадлыьыны горуйуб сахламагла гейри-мцтяшяккил базарын 
гаршысыны еффектив алмаьа имкан верян тарихи кяшф олду. 
 Яввялжя «мяркязи банк» термини банк системинин мяр-
кязиндя йерляшян ян ири банкы нязярдя тутурду. Даща сонра 
бязи спесифик функсийалар мяркязи банклар тяряфиндян тядрижян 
инщисара алынды, тарихи инкишафын мцяййян мярщялясиндя ися 
дювлят щямин банклары миллиляшдирди. 
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 Бунунла беля, онларын мащиййяти дяйишмяди вя дювлятля 
юлкя игтисадиййаты арасында васитячиликдян, юлкядяки кредит 
ахынларынын тянзимлянмясиндян ибарят олду. 
 Истянилян функсийаны йериня йетирмясиндян асылы олмайа-
раг мяркязи банк щяр заман коммерсийа банкынын вя дювлят 
идарясинин хцсусиййятлярини юзцндя бирляшдирян тянзимлямя 
органы кими фяалиййят эюстярир. 
 Беляликля, мяркязи банк, илк нювбядя,  дювлят вя игтиса-
диййат арасында васитячидир (юлкянин банк системи васитясиля) вя 
ганунверижи гайдада она тясбит едилмиш васитялярин кюмяйи иля 
пул вя кредит ахынларыны тянзимлямякля мяшьулдур. 
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49. Русийада Дювлят Банкынын тяшяккцлц тарихи 
 

 1859-жу илдя Русийанын кредит-банк системинин инки-
шафынын йени, спесифик мярщялясинин ясасыны гоймуш гярарлар 
гябул едилди. Ислащат II Александрын 10 ийул, 1 сентйабр, 26 
декабр 1859-жу ил тарихли вя 31 май вя 10 ийун 1860-жы ил тарихли 
фярманлары иля щяйата кечирилди. Бу фярманлара ясасян 
ашаьыдакы тядбирляр щяйата кечирилди:  
  • бцтцн мювжуд дювлят кредит идаряляри ляьв едилди; 
  • Борж банкына, сахлама хязиняляриня вя ижтимаи щи-
майя ямрляриня яманятлярин гябулу дайандырылды вя онлар 
Малиййя Назирлийинин табечилийиня верилди; 
  • 1 йанвар 1860-жы ил тарихдян етибарян «тялябли» яма-
нятлярин Коммерсийа банкына гябулу дайандырылды; 
  • земство банкларынын тяшкили лайищяляринин ишляниб ща-
зырланмасы мягсяди иля комиссийа йарадылды. 
 Садаланан гярарларын гябул едилмясиндян яввял Ма-
лиййя Комитяси 31 май 1860-жы ил тарихли фярмана ясасян Борж 
банкыны ляьв етди, Коммерсийа банкы ися йени низамнамяси 
олан Дювлят Банкына чеврилди. Русийа Дювлят Банкынын 1860-жы 
илдя гябул едилмиш низамнамясиндя 200-дян артыг мягаля 
мювжуд иди ки, онлар ики фясли тяшкил едирди: биринжи фясил 
«Банкын гурулушу вя онун ямялиййатлары», икинжи фясил ися 
«Дювлят Банкынын идаря олунмасы» адланырды. Русийада 
Дювлят Банкынын тяшкилиня йюнялмиш илк тядбирляр бунлар иди.  
 Дювлят Банкынын сонракы ислащаты ингилабдан яввялки 
Русийанын  ян  эюркямли малиййя назирляриндян бири олмуш 
С.Й. Виттенин рящбярлийи алтында щяйата кечирилирди.  
 С.Й.Витте Дювлят Банкы гаршысында йени вязифяляр 
гойду. Щямин вязифяляр 1894-жц илин ийул айында тясдиг едилян 
вя 1 йанвар 1895-жи ил тарихдян етибарян тятбиг едилмяйя 
башланан низамнамядя юз яксини тапды. Гейд едилян ни-
замнамядя дягиг эюстярилирди ки, Русийа Дювлят Банкынын 
мягсяди пул дювриййясини асанлашдырмагдан, гысамцддятли 
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кредитляр васитясиля йерли тижарятя, сянайейя вя кянд тясяр-
рцфатына йардым эюстярмякдян, щямчинин юлкянин пул систе-
мини мющкямляндирмякдян ибарятдир. 
 Буна уйьун олараг Дювлят Банкынын ямялиййатлары 
эенишляндирилди: 
  • артыг учот мцддяти 6 ай тяшкил едян векселляр учота 
гябул едиля билярди; 
  • дашынмаз ямлакын эиров гойулмасы иля тямин олун-
муш соловекселляри эиров гоймагла сянайе ссудаларынын   тяг-
дим едилмясиня ижазя верилди; 
  • дашынмаз ямлакла тямин олунан ссудалар 12 ай 
мцддятиня, вахты ейни мцддятя узатмаг щцгугу иля верилирди; 
  • аваданлыьын алынмасы цчцн ссудалар тядрижян юдя-
нилмяк шярти иля цч ил мцддятиня верилирди; 
  • земство вя шящярляри дювриййя вясаитляри иля тямин 
етмяк мягсяди иля онлар цчцн кредит ачылмасына ижазя верилди. 
 Беляликля, йени низамнамя Русийа Дювлят Банкынын 
фяалиййятиня хейли дяйишиклик эятирди. Банкын ясас капиталы 50 
милйон рубладяк, ещтийат капиталы ися 5 милйон рубладяк арты-
рылды.  
 Русийа Дювлят Банкы 1917-жи илядяк бу шякилдя мюв-
жуд олду. 1917-жи илдя банк йенидян тяшкил едилди, бир гяляр 
сонра ися Банкларын миллиляшдирилмяси щаггында декретля яла-
гядар ляьв едилди. Дювлят Банкынын мювжуд олдуьу 57 ил яр-
зиндя Русийанын халг тясяррцфатында бюйцк дяйишикликляр баш 
верди: бюйцк дямир йол шябякяси тикилди, сянайе инкишаф етди-
рилди, кянд тясяррцфатында жидди дяйишикликляр баш верди. 
 Беляликля, 1917-жи илин Октйабр чеврилиши вя онун ар-
дынжа щяйата кечирилян тядбирляр Русийа кредит системи тарихи-
нини бцтюв бир мярщялясиня сон гойду. 
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50. Мяркязи Банкын тяшкили формасы  
вя функсийалары 

 
 Капитал цзяриндяки мцлкиййят бахымындан мяркязи 
банкларын ашаьыдакы нювляри мювжуддур: 
  • дювлят банклары, йяни онларын капиталы бцтцнлцкля 
дювлятя мяхсусдур (Бюйцк Британийа, Алманийа, Франса вя 
Канаданын мяркязи банклары); 
  • сящмдар банклар (АБШ-ын Федерал Ещтийатлар Сис-
теми); 
  • гарышыг банклар – капиталынын бир щяссяси дювлятя, бир 
щиссяси ися диэяр щцгуги шяхсляря мяхсус олан сящмдар 
жямиййятляр (Йапонийа вя Белчиканын мяркязи банклары). 
 Мяркязи банк юлкянин кредит системиндя хцсуси рол 
ойнадыьындан юлкя щюкумяти, шцбщясиз, онун етибарлы олма-
сында мараглыдыр.  
 Лакин мяркязи банк дювлятля сых ялагядя олса да, 
щюкумят мяркязи банкын сийасятиня щядсиз дяряжядя тясир 
етмир. Капиталын мянсубиййятиндян асылы олмайараг, мяркязи 
банк щцгуги бахымдан мцстягилдир вя юлкянин ганунверижи 
органы, йахуд парламент тяряфиндян йарадылмыш сосиал банк 
комиссийасы гаршысында щесабат верир. 
 Мяркязи банкын мцстягиллийи онун еффектив фяалиййяти-
нин зярури шяртидир, чох вахт бу фяалиййят щюкумятин гысам-
цддятли мягсядляри иля зиддиййят тяшкил едир. 
 Ейни заманда мяркязи банкын щюкумятдян асылы ол-
мамасы нисби характер дашыйыр, чцнки узунмцддятли планда 
мяркязи банкын сийасяти билаваситя щюкумятин макроигтисади 
курсунун приоритетляри иля мцяййян олунур. 
 Мяркязи банк яняняви олараг дюрд ясас функсийаны 
йериня йетирир: 
  • тякбашына банкнотларын емиссийасыны щяйата кечирир; 
  • банклар банкы кими чыхыш едир; 
  • щюкумятин банкири кими чыхыш едир; 
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 • милли валйутанын пул-кредит тянзимлянмясини вя са-
битлийинин тямин олунмасыны щяйата кечирир. 
 1. Банкнотларын тякбашына емиссийасы. 
 Банкнотлара, йяни цмуммилли кредит пулларынын 
емиссийасы щцгугу ганунверижи гайдада дювлятин тямсилчиси 
гисминдя чыхыш едян юлкянин милли банкына щяваля олунмуш-
дур. Банкнотлар борж ющдяликляринин щамы тяряфиндян гябул 
едилмиш сон юдяниш васитясидир. Лакин нязяря алмаг лазымдыр 
ки, щал-щазырда банкнотлар сянайе бахымындан инкишаф етмиш 
юлкялярин пул кцтлясинин жцзи щиссясини тяшкил едир, она эюря дя 
щямин юлкялярдя мяркязи банкларын емиссийа монополийасы 
функсийасы бир гядяр аз ящямиййят кясб едир. Бу юлкялярдя пул-
кредит сийасятинин башлыжа вязифяси наьдсыз емиссийанын 
тянзимлянмясидир. Наьдсыз емиссийанын ясас мянбяйи 
коммерсийа банкларыдыр. 
 2. Банклар банкы. Мяркязи банк щцгуги вя физики шяс-
лярля билаваситя ишлямир, чцнки онун башлыжа мцштяриляри 
коммерсийа банкларыдыр.  
 Яксяр дювлятлярдя коммерсийа банклары касса ещтийат-
ларынын бир щиссясини мяркязи банкда сахламаьа боржлудур. Бу 
жцр ещтийатлар мяжбури характер дашыйыр. Мяркязи банк 
мяжбури ещтийатларын банкларын пассивляр цзря ющдяликляриня 
минимум нисбятини мцяййян едир.  
 Бязи юлкялярдя мяркязи банклар тякбашына вя йа ма-
лиййя назирлийи, йахуд диэяр дювлят органы иля бирэя коммер-
сийа банклары вя гейри-банк кредит тяшкилатларынын фяалиййятиня 
нязарят едир. 
 3. Щюкумятин банкири. Мяркязи банк щюкумятин кас-
сири гисминдя онун кассири вя кредитору кими чыхыш едир. 
Бурада щюкумятин вя щюкумят идаряляринин щесаблары ачыл-
мышдыр. Яксяр дювлятлярдя мяркязи банк бцджянин касса 
ижрасыны щяйата кечирир. 
 4. Мяркязи банкын садаланан функсийалары онун тяря-
финдян дюрдцнжц функсийанын йериня йетирилмяси – юлкянин 
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бцтцн пул-кредит системинин тянзимлянмяси вя милли валйутанын 
сабитлийинин тямин едилмяси цчцн обйектив шяраит йарадыр. Индики 
мярщялядя бу функсийа мяркязи банкын ян мцщцм 
функсийасыдыр. 
 Валйутанын сабитлийинин тямин едилмяси вя игтисадиййа-
тын пулла тямин олунмасы арасында дягиг сярщяд йохдур, чцнки 
пулун дяйяринин (йяни валйутанын сабитлийинин) идаря олунмасы 
гисмян дя олса, пул кцтлясинин (пулун щяжминин) идаря 
олунмасы васитясиля баш верир вя сонунжу йеня дя мяркязи 
банкларын базардакы фяалиййяти васитясиля щяйата кечирилир. 
 Мяркязи банклар пул кцтлясинин идаря олунмасы цчцн 
валйута сийасятинин инструментляри кими ашаьыдакылардан 
истифадя едир: 
  • минимум ещтийат сийасяти; 
  • дисконт вя ломбард сийасяти; 
  • ачыг базар сийасяти. 
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51. Мяркязи банкын пассив ямялиййатлары 
 

 Мяркязи банк юз функсийаларыны банк ямялиййатлары – 
пассив вя актив ямялиййатлар васитясиля щяйата кечирир. 
 Пассив ямялиййатлар мяркязи банк ещтийатларынын онла-
рын йардымы иля йарандыьы ямялиййатлара дейилир. 
 Мяркязи банкларын ясас пассив ямялиййатлары ашаьыда-
кылардыр: 
  • банкнотларын емиссийасы; 
  • коммерсийа банклары вя хязинянин вясаитляринин 
гябулу; 
  • хцсуси капиталын йарадылмасы цзря ямялиййатлар. 
 Яксяр юлкялярдя банкнотларын емиссийасы мяркязи банк 
ещтийатларынын башлыжа мянбяйидир, бурада банкнотларын 
емиссийасы мяркязи банкын бцтцн пассивляринин 54%-дян 
тутмуш 85%-я гядярини тяшкил едир. Щал-щазырда банкнотларын 
бурахылышы гызылла тамамиля тямин олунмамышдыр. Банкнотларын 
гызылла тяминаты, щямчинин пул ващидляринин гызыл тяркиби щяр 
йердя ляьв едилмишдир. 
 Банкнотларын емиссийасынын мцасир механизми ком-
мерсийа банкларынын, дювлятин кредитляшмясиня вя гызыл валйута 
ещтийатларынын артырылмасына ясасланыр. Емиссийа механизми 
банкнотларын кредит тяминатынын характерини мцяййян едир. 
 Хязинянин вя коммерсийа банкларынын яманятляри 
мяркязи банк ещтийатларынын мянбяйидир. Хязиня вя ком-
мерсийа банклары мяжбури ещтийатлар да дахил олмагла юз 
касса ещтийатларынын бир щиссясини мяркязи банклардакы фаизсиз 
щесабларда йерляшдиря биляр. 
 Нящайят, мяркязи банк ещтийатларынын цчцнжц мянбяйи 
кими хцсуси капиталын йарадылмасы иля баьлы ямялиййатлар чыхыш 
едир. Лакин бу, икинжи дяряжяли мянбядир, чцнки хцсуси 
капиталын пайына мяркязи банкын бцтцн ещтийатларынын тяхми-
нян 4%-и дцшцр. 
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52. Мяркязи банкын актив ямялиййатлары 
 

 Актив ямялиййатлар мяркязи банкын юз вясаитляринин 
йерляшдирилмяси цзря апардыьы ямялиййатлардыр. 
 Мяркязи банкларын ясас актив ямялиййатлары ашаьыдакы-
лардыр: 
  • учот-ссуда ямялиййатлары; 
  • дювлят гиймятли каьызларына гойулан яманятляр; 
  • гызыл вя харижи валйута иля апарылан ямялиййатлар. 
 Учот-ссуда ямялиййатлары ики нювля тямсил олунмушдур: 
  • учот ямялиййатлары; 
  • дювлятя вя банклара верилян гысамцддятли ссудалар. 
 Учот ямялиййатлары банк тяряфиндян дювлятдян вя 
банклардан векселлярин алынмасыдыр. Мяркязи банк коммер-
сийа банкларынын юз мцштяриляриндян алдыьы векселляри алыр, она 
эюря дя беля ямялиййат векселлярин тякрар щесабланмасы (йяни 
онларын тякрар алынмасы) адланыр. 
 Яксяр юлкялярдя хязиня векселляринин учотунун апарыл-
масы дювлятин мяркязи банк тяряфиндян гысамцддятли 
кредитляшмясинин башлыжа васитясидир. 
 Коммерсийа банкларына гысамцддятли кредитляр садя вя 
барат векселлярля, гиймятли каьызлар вя диэяр активлярля тямин 
олунма шярти иля тягдим едилир. 
 Мяркязи банклар мцхтялиф мягсядлярля дювлят гиймятли 
каьызларына вясаит йерляшдиря биляр. 
 Биринжиси, сянайе бахымындан инкишаф етмиш дювлятлярин 
яксяриййятиндя мяркязи банклар тяряфиндян дювлят исти-
гразларынын алынмасы бцджя кясиринин малиййяляшдирилмяси цчцн 
дювлятин бирбаша кредит вермяси мювжуд олмадыгда вя йа 
ганунла мящдудлашдырылдыгда бцджя кясиринин юдянилмяси 
цчцн щюкумятя кредит тягдим едилмясинин башлыжа вя щятта 
йеэаня формасыдыр.  
 Икинжиси, мяркязи банклар тяряфиндян дювлят истигразлары-
нын алынмасынын ясас мягсяди банк системинин ликвидлийинин вя 
пул-кредит сийасяти щяйата кечириляркян дювлят боржунун идаря 
олунмасынын тянзимлянмясиндян ибарятдир. 
 



Пул, кредит, банклар 
 

 

149

53. Мяркязи банкын пул-кредит сийасяти 
 
 Тарихи тяжрцбя заманы мяркязи банкын пул-кредит сийа-
сяти цсулларынын эениш чешиди ишляниб щазырланмышдыр. Русийайа 
эялдикдя ися, башлыжа цсуллар Русийа Банкы щаггында 
Ганунун 35-жи маддясиндя ифадя олунмушдур: 
  • Русийа Банкынын ямялиййатлары цзря фаиз дяряжяляри; 
  • Русийа Банкында депозитя гойулмуш ижбари ещтийат-
ларын нормативляри; 
  • ачыг базардакы ямялиййатлар; 
  • банкларын йенидян малиййяляшдирилмяси; 
  • валйута тянзимлянмяси; 
  • пул кцтлясинин артым орийентирляринин мцяййян едил-
мяси; 
  • бирбаша кямиййят мящдудиййятляри. 
 Йенидян малиййяляшдирмя системи дедикдя банк 
системинин ликвидлийини тянзимлямяк мягсяди иля коммерсийа 
банклары вя кредит тяшкилатларына Русийа Банкы тяряфиндян 
кредитлярин верилмя гайдасы, цсуллары, шяртляри, мцддятляри вя 
лимитляри нязярдя тутулур.  
 Русийа Банкынын фаиз дяряжяляри онун юз ямялиййатла-
рыны апардыьы минимум дяряжялярдир. Йенидян малиййяляшдирмя 
дяряжясинин дяйишмяси Мяркязи Банк тяряфиндян диэяр 
банклара тягдим едилян ялавя кредит ещтийатларынын 
гиймятляринин дяйисмясидир. 
 Конйунктуранын пул ещтийатларына олан тялябаты артды-
гда вя гиймят артымы сцрятляндикдя Мяркязи Банк «бащалы» 
пул сийасятини щяйата кечирир, йенидян малиййяляшдирмя дя-
ряжясини артырмагла коммерсийа банкларынын, еляжя дя онларын 
мцштяриляринин кредитляря олан тялябини азалдыр, дювриййядя 
олан пулун мигдарыны азалдыр, гиймят артымыны ашаьы салыр, ин-
вестисийалары вя сянайе артымыны лянэидир. 
 Пул ещтийатларына олан тялябат азалдыгда Русийа Банкы 
фяргли кредит-пул сийасяти апарыр: йенидян малиййяляшдирмя 
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дяряжясини ашаьы салыр, банклар вя онларын мцштяриляри цчцн 
кредити ужузлашдырыр, ону эенишляндирир вя бунунла да 
дювриййядяки пулун мигдарыны чохалдыр, ямтяя вя хидмятляря 
олан тяляби эенишляндирир, инвестисийалары вя истещсал артымыны 
стимуллашдырыр. 
 Ижбари ещтийатларын нормативляри - коммерсийа банк-
ларынын Мяркязи Банкдакы ещтийат щесабына жялб олунмуш 
ещтийатлардан ижбари айырмаларынын нормаларыдыр.  
 Онлар икили функсийа йериня йетирир: биринжиси, коммер-
сийа банклары тяряфиндян щяйата кечирилян емиссийайа янэял 
ролунда чыхыш едир; икинжиси, пул базарында ликвидлийин жари тян-
зимлямя васитяси кими чыхыш едир. Ижбари ещтийат нормалары 
мцхтялиф юлкялярдя фярглидир, онларын фяалиййят механизми ися 
йенидян малиййяляшдирмя дяряжяляри иля ейнидир. Кредит рест-
риксийасы зярури олдугда ещтийатда сахлама нормалары артырылыр, 
кредит експансийасы щяйата кечирилдикдя ися – ашаьы салыныр. 
 Щяр ики васитянин ящямиййятли олмасына бахмайараг, 
бир чох юлкялярдя мяркязи банкын пул-кредит сийасятинин ясас 
инструменти кими ачыг базарда апарылан ямялиййатлар чыхыш 
едир. 
 Ачыг базарда апарылан ямялиййатлар дедикдя, ком-
мерсийа вя диэяр векселлярин, дювлят истигразлары вя диэяр фаизли 
гиймятли каьызларын Русийа Банкы тяряфинджян алыныб-сатылмасы 
нязярдя тутулур. 
 Бу васитянин мащиййятини гиймятли каьызларын мяркязи 
банк тяряфиндян юз щесабына алынмасы вя йа сатылмасы нязярдя 
тутулур. Мяркязи банк гиймятли каьызлары алмагла дювриййядя 
олан пулун мигдарыны артырыр, гиймятли каьызлары сатмагла пулу 
дювриййядян чыхарыр. 
 Ачыг базарда апарылан ямялиййатлар щялледижи ящя-
миййят кясб едир, чцнки бу, фаиз сийасяти вя ижбари ещтийатлар 
сийасяти иля мцгайисядя даща чевик тянзимлямя васитясидир. 
 Йенидян малиййяляшдирмя дедикдя Русийа Банкы 
тяряфиндян коммерсийа банкларына кредит верилмяси, о 
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жцмлядян векселлярин учоту вя йенидян учота алынмасы ня-
зярдя тутулур. 
 Щал-щазырда дювлят гиймятли каьызларыны эиров гой-
магла ломбард кредитинин верилмяси Русийа Банкы тяряфиндян 
коммерсийа банкларынын кредитляшмясинин ясас формасыдыр. 
 Валйута тянзимлямяси милли валйута курсунун сахла-
нылмасы мягсяди иля щяйата кечирилир.  
 Русийа Банкынын валйута мцдахиляляри дедикдя рублун 
курсуна вя игтисадиййатда пулун цмуми тяляб вя тяклифиня 
тясир етмяк мягсядиля биръа базарында Русийа Банкы 
тяряфиндян рус валйутасына гаршы харижи валйутанын алыныб-са-
тылмасы нязярдя тутулур. Мяркязи банк валйута сазишляринин 
истянилян нювцндян истифадя етмякля валйута ямялиййатларыны 
апара биляр. 
 Русийа Банкынын бирбаша кямиййят мящдудиййяти де-
дикдя ашаьыдакылар нязярдя тутулур: 
  • ямялиййатларын вя сювдяляшмялярин айры-айры нювляри 
цзря дяряжялярин максимал сявиййяляринин мцяййян едилмяси; 
  • кредитляшмянин бирбаша мящдудлашдырылмасы, фаиз 
дяряжяляринин дондурулмасы; 
  • банклар вя кредит идаряляри цчцн конкрет кредит 
нювляринин бирбаша тянзимлянмяси. 
 

О.Й.Свиридов 
 

 

152

54. Банк идарячилийинин Базел принсипляри  
вя РФ МБ-нин фяалиййяти 

 
 Тясир тядбирляри щяйата кечириляркян нязарят органлары 
тяряфиндян щялл едилян башлыжа мясяля банк фяалиййятини 
гцввядя олан банк ганунверижилийинин норма вя тялябляриня 
уйьунлашдырмаг мягсяди иля онун тянзимлянмясидир.  
 Инкишаф етмиш юлкялярдя артыг 100 илдян артыгдыр ки, 
банкларын фяалиййятиня нязарят щяйата кечирилир. Сон 15-20 илдя 
инкишаф етмякдя олан юлкяляр етираф етмишляр ки, беля бир 
нязарят щям банк-малиййя сащясиндя, щям дя бцтювлцкдя 
юлкя игтисадиййатында мцщцм рол ойнайыр.  
 Банкларын фяалиййятинин тянзимлянмяси игтисади бахым-
дан инкишаф етмиш бцтцн юлкялярдя приоритет ящямиййят кясб 
едир. Бир чох юлкялярдя банкларын фяалиййятиня нязарят мяркязи 
банкларын ян мцщцм функсийаларындан бири щесаб едилир. Бу 
жцр тянзимлямя игтисадиййатын, о жцмлядян пул-кредит 
базарларынын гейри-сабит инкишафы дюврляриндя хцсуси ящямиййят 
кясб едир. Гейд едилян сябяблярдян мцхтялиф юлкялярин 
банкларын ишинин тянзимлянмяси вя бейнялхалг банк нязаряти 
системинин йарадылмасы цзря нязарят органларынын сяйляринин 
ялагяляндирилмяси зяруряти мейдана эялди. Бейнялхалг банк 
нязаряти системи бир чох юлкялярин банкларынын интеграсийасы 
просесиндя йаранырды.  
 Банк нязаряти вя онун тянзимлянмяси сащясиндя ян 
танынмыш вя нцфузлу бейнялхалг тяшкилат 1974-жц илдя Бей-
нялхалг Щесаблашмалар Банкы (БЩБ) няздиндя йарадылмыш 
Банк Нязаряти цзря Базел Комитясидир (БНБК). Комитянин 
ады мянзил-гярарэащын йерляшдийи Базел (Исвечря) шящяринин 
адындан эютцрцлмцшдцр.  
 Гейд етмяк лазымдыр ки, Базел Комитяси мяшвярятчи 
органдыр. Она эюря дя онун тювсийяляри щятта Комитянин цзвц 
олан юлкяляр цчцн дя мяжбури дейил. Лакин бу органын 
бейнялхалг нцфузу о гядяр бюйцкдцр ки, щятта БНБК-нын 
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цзвц олмайан юлкяляр беля онун стандартларына риайят етмяйя 
чалышыр.  
 Базел Комитяси бир нечя принсип ишляйиб щазырламышдыр. 
Бу принсипляря ямял едилмяси банк системинин сабитлийиня 
йардым етмяк вязифяси дашыйыр.  
 Базел Комитяси тяряфиндян нязарятин 25 ясас принсипи 
ишляниб щазырланмышдыр. Бу принсипляр банкларын «щяйат силси-
ляси»нин бцтцн мярщялялярини вя онларын нязарят органлары иля 
мцнасибятлярини ящатя едир. 1997-жи илдя РФ МБ-дя щямчинин 
Комитянин гябул етдийи гярарлара гошулду.  
 Базел Комитяси тяряфиндян ишляниб щазырланмыш принсип-
лярдян иряли эялян нязарятин тякмилляшдирилмяси принсиплярини 
ятрафлы тящлил едяк. 
 Банкларын фяалиййятиня мягсядйюнлц шякилдя нязарят 
етмяк цчцн юлкядя бир вя йа бир нечя тяшкилат, мясялян, юл-
кянин мяркязи банкы, ганунверижиликля мцяййян едилмялидир.  
 Базел принсипляриндян бири банкларын фяалиййятинин лисен-
зийалашдырылмасынын зярурилийидир. Лисензийаларын верилмяси иля 
баьлы яризяляря бахаркян нязарят органлары банкын низамнамя 
капиталынын минимум щяжмини вя мцлкиййятинин структуруну, 
персоналын тяркибини вя структуруну, банкын бизнес-планыны, 
дахили нязарятин тяшкилини (идаряетмя, банкын йахын эяляжяк 
цчцн нязярдя тутулмуш инкишаф планы) диггятля тящлил едир.  
 Диэяр Базел принсипи банкын фяалиййятинин даща еркян 
дюврляриндя йарана биляжяк проблемляри (банкын проблемлилийи) 
ашкар етмяк мягсяди иля нязарятин норма вя гайдаларынын 
мцяййян едилмясиндян ибарятдир.  
 Базел принсипляриня щямчинин аиддир: ликвидлик, юдяниш 
габилиййяти, валйута, кредит, фаиз, базар вя диэяр рисклярин 
максимал щядляринин мцяййян едилмяси.  
 Банкларын идаря едилмяси кейфиййяти иля баьлы олан 
рисклярин нейтраллашдырылмасына хцсуси диггят йетирилир. Беля ки, 
Базел Комитяси тяряфиндян ишляниб щазырланмыш принсипляря 
эюря, нязарят органлары ашаьыдакылары етмяйя боржлудур: 
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  • банкларын рящбярлийинин мялуматландырма системля-
риня малик олдугларына ямин олмаг, щямин системляр сонун-
жулара активлярин портфели чярчивясиндя рисклярин жямляшмясини 
мцяййян етмяк имканы верир (9-жу бянд); 
  • рискя йол верилдийи тягдирдя нязарят алтында олан бан-
кын дягиг идаряетмя системиня малик олдуьуна ямин олмаг 
(13-жц бянд); 
  • банкларын, онларын фяалиййятинин тип вя мигйасына 
уйьун олан дахили нязарят системиня малик олдуьуну ашкар 
етмяк (14-жц бянд). 
 Базел Комитяси щесаб едир ки, нязарят органлары ма-
лиййя секторунда йцксяк етик стандартлара ямял етмяли, банкын 
криминал структурлар тяряфиндян гярязли шякилдя истифадя 
едилмясиня йол вермямяли, йерлярдя йохламалар апармаг 
щцгугуна малик олмалы вя харижи аудитор фирмаларынын 
хидмятляриндян истифадя етмяли, банклар жидди позунтулара йол 
вердикдя зярури тясщищ етмя васитяляриндян истифадя етмяк 
имканына малик олмалыдыр.  
 Банкларын фяалиййятиня нязарятин башлыжа мягсяди пул-
кредит базарларынын цмуми сабитлийини горуйуб сахламагдан, 
бцтцн банклара даими нязарят етмяк йолу иля системли 
бющранларын гаршысыны алмагдан вя мцасир тясщищедижи тяд-
бирляри эюрмякдян ибарятдир. Бу ишдя еркян диагоностика 
механизми хцсуси рол ойнайыр.  
 Еркян диагностика цмумиляшдирилмиш мялуматларын 
ясасында банк системинин инкишаф прогнозларыны ишляйиб ща-
зырламаьа вя вязиййятин йахшылашдырылмасы цчцн шяраит йара-
дылмасына даир тювсийяляр щазырламаьа имкан верир.  
 РФ-дя беля бир нязарят йалныз цмумдювлят сявиййя-
синдя щяйата кечирилир. Лакин тяжрцбя эюстярир ки, бцтцн реэи-
онал пул-малиййя базарларында аналоъи нязарят щяйата кечи-
рилмядян беля бир нязарят гейри-сямярялидир. 
 Банкларын вязиййятинин сабитлийи мцяййян дяряжядя 
айры-айрылыгда щяр бир банкын юзцндян асылыдыр. Нязарятя 
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системли йанашма банкын фяалиййятинин низама салынмасыны 
шяртляшдирир. Илк нювбядя мцмкцн ляьв етмяйя гядяр банкы 
гейдиййатдан кечирмяк лазымдыр.  
 Мяркязи банкын айры-айры банклара нязарят етмясиня 
системли йанашма ашаьыдакылары нязярдя тутур: 
  • щяйат силсиляси мярщяляляринин дягиг мцяййян едил-
мяси: «тюрямя» (банкын ачылмасы, йяни онун эяляжяк фяа-
лиййятинин ясасынын гойулмасы); «тяшяккцл» (банкын гей-
диййатдан кечмяси вя ейни заманда малиййя-игтисади эюс-
тярижиляринин артмасы, фяалиййят сащясинин эенишлянмяси, щейятин 
сайынын артмасы вя с.); «гожалма» вя «сюнмя» (банка йардым 
эюстярилмяси вя йа онун ляьви); 
  • щяр бир мярщялядя нязарятин ясас мягсядляринин гейд 
едилмяси вя банклара тясирин ян мцщцм елементляринин 
сечилмяси: биринжи мярщялядя – коммерсийа банкы ады уьрунда 
мцбаризя апаран лайигли намизядлярин сечилмяси, онларын 
фяалиййяти цчцн шяраит йарадылмасы; нязарят васитяляри – бизнес-
планларын тящлили, рящбяр щейятин вя тясисчилярин йохланылмасы, 
низамнамя капиталынын минимум щяжминя нязарят, мадди-
техники базанын мювжудлуьунун йохланылмасы; икинжи 
мярщялядя – инкишафдакы фасилялярин гаршысынын алынмасы, банк 
ганунверижилийиня вя норматив сянядляря риайят олунмасы; 
нязарят васитяляри – малиййя щесабатларынын тящлили, мяркязи 
банкын нормативляри, мцфяттиш йохламалары, жяримялярин 
гойулмасы, аудит; цчцнжц мярщялядя – санасийа планларынын 
кюмяйи иля «гожалма» вязиййятиндян чыхардылма (тяшкилати-
техники вя малиййя йардымы, мцфяттиш йохламалары, мцвяггяти 
администрасийа органлары) вя йа «сюнмя» заманы – ляьветмя 
тядбирлярини эюрмякля банкын минимум сосиал-игтисади 
мясряфлярля сивил гайдада ляьв едилмяси; 
  • ялагяляндирижи идарянин сечилмяси иля нязарят блоку 
бюлмяляринин функсийаларынын мярщяляли шякилдя мцяййян 
едилмяси: биринжи мярщялядя ялагяляндирижи гисминдя лисен-
зийалашдырма Идаряси чыхыш едир, икинжи мярщялядя бу ролу 
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Цмуми-Игтисади Идаря вя Пруденсиал Нязарят Идаряси, цчцнжц 
мярщялядя ися – Саьламлашдырма Идаряси ойнайыр. 
Ялагяляндирижи идарялярин юз сялащиййятляри дахилиндя гябул 
етдикляри гярарлар нязарят органларынын бцтцн диэяр бюлмяляри 
цчцн мяжбуридир.  
 Беляликля, банкларын фяалиййятиня нязарятин тякмилляшди-
рилмяси цчцн ашаьыдакылар зяруридир: 

1) нязарят просесинин бир-бири иля баьлы олан цч щиссяйя 
бюлцнмяси: макроигтисади тящлил; бцтювлцкдя фяалиййятин мо-
ниторинги; айры-айры банклара нязарят; 

2) нязарятин илк нювбядя ижтимаиййятин банклара етима-
дынын мющкямляндирилмясиня, сонунжуларын кцтляви шякилдя 
мцфлисляшмясинин гаршысынын алынмасына истигамятляндирилмяси; 

3) проблемли банкларын еркян мярщялялярдя ашкар едил-
мяси; 

4) банкын щяйат силсилясинин мцхтялиф мярщяляляринин тящ-
лили; 

5) банкларын боржларыны юдяйя билмямяляринин илк яла-
мятлярини цзя чыхармаьа имкан верян йцклянмямиш сянядлярин 
истифадя олунмасы. 

Бцтцн бунларла йанашы, банкларын фяалиййятинин тянзим-
лянмясинин инкишафы цчцн бейнялхалг тяжрцбядя мялум олан 
ясас нормалардан (капиталын кифайят гядяр олмасы, ликвидлийя 
даир тялябляр, ири кредитлярин мящдудлашдырылмасы вя с.) савайы 
ашаьыдакы тядбирлярин щяйата кечирилмяси зяруридир: банкларын 
щамы тяряфиндян гябул едилмиш дяйярляндирмя системляринин 
йарадылмасы; мцнтязям рейтинг мялуматларынын мювжудлуьу; 
банк мцтяхяссисляринин ижбари сертификасийасы; банк щолдинг 
ширкятляринин фяалиййятинин тянзимлянмяси; йцксяк рискляря 
мящдудиййят гойулмасы; банклар тяряфиндян мялуматларын 
там шякилдя ачыгланмасына нязарят. 
 

 

 

 

 



Пул, кредит, банклар 
 

 

157

 

 

11. Коммерсийа банклары вя 
онларын фяалиййяти 

55. Коммерсийа банкынын 
функсийалары. 56. Коммерсийа 
банкынын тяшкилати структуру. 
 57. Коммерсийа банкынын 

идраряетмя структуру.  
58. Коммерсийа банкынын пассив 
ямялиййатлары. 59. Коммерсийа 
банкларынын Русийа Банкында 

депозитя гойулан ижбари 
ещтийатларынын формалашма гайдасы. 
60. Коммерсийа банкынын актив 

ямялиййатлары.  
61. Коммерсийа банкында 

кредитляшмянин тяшкили.  
62. Кредит мцгавиляси. 63. Ипотека 
кредитляшмясинин хцсусиййятляри. 
 64. Коммерсийа банкынын гейри-

яняняви ямялиййатлары.  
65. Коммерсийа банкынын ликвидлийи 
проблеми. 66. Банк фяалиййятиндя 

рисклярин идаря едилмяси. 

 

 

О.Й.Свиридов 
 

 

158

55. Коммерсийа банкынын функсийалары 
 

Фяалиййят эюстярян банк системи механизминдя башлыжа 
рол, шцбщясиз, коммерсийа банкларына мяхсусдур. Чцнки 
онлар юлкядяки кредит ещтийатларынын ясас щиссясини   топлайараг 
мцштяриляря кредит-малиййя хидмятинин бцтюв комплексини 
тягдим едирляр.  

Коммерсийа банкы – кредит-банк системинин мянфяят 
ялдя етмяк мягсяди иля ссуда капиталынын щярякятини тяшкил 
едян институтудур.  

Коммерсийа банкынын мащиййяти онун функсийала-
рында тязащцр едир. 

Коммерсийа банкы ашаьыдакы функсийалары йериня йети-
рир: 

1. Пул капиталынын топланмасы вя сяфярбяр едилмяси. 
Коммерсийа банкларынын бу функсийасынын йардымы иля щцгуги 
вя физики шяхслярин мцвяггяти бош олан пул вясаитляринин 
топланмасы вя капитала чеврилмяси баш верир. 

2. Кредитдя васитячилик. Бу функсийа беля бир фактла 
мцяййян едилир ки, ссуда кими тяклиф едилян капиталын мябляь 
вя мцддятинин борж аланын онлара олан ещтийажы иля цст-цстя 
дцшмямяси цзцндян кредиторлар вя борж аланлар арасындакы 
бирбаша мцнасибятлярин гурулмасы мцмкцн дейил. Кредитдя 
васитячи ролуну ойнайан коммерсийа банклары бу чятинликляри 
арадан галдырыр. 

3. Кредит пулларын йарадылмасы. Бу функсийа банкларын 
банк депозитляри шяклиндя кредит пулларын йарадылмасы цзря 
хцсуси функсийасыдыр. Банк депозитляри чеклярин, пластик 
картларын, електрон кючцрмялярин кюмяйи иля истифадя олунур.  

Коммерсийа банклар, биринжиси, мцштярилярдян наьд 
пул гябул етмякля депозитляр ямяля эятирир, бу заман пулун 
(банкнотларын) бир нювцнцн диэяр нювля (депозитля) явяз 
олунмасы баш верир. 
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Икинжиси, банк гиймятли каьызлары, харижи валйута вя гы-
зылы мцштярилярдян сатын алмагла банк ссудаларынын верилмяси 
ясасында депозитляр йарадыр. Беля олдугда пулун наьдсыз 
формадан йенидян наьд формайа кечиди баш верир. 

4. Халг тясяррцфатында щесаблашмаларын щяйата 
кечирилмяси. Сянайе бахымындан инкишаф етмиш юлкялярин халг 
тясяррцфатында щесаблашма мцнасибятляринин тякмил-
ляшдирилмяси шяраитиндя щцгуги шяхсляр арасында апарылан 
щесаблашмаларын бюйцк щиссяси наьлсыз формада щяйата ке-
чирилир вя коммерсийа банклары бу жцр щесаблашмаларын тяш-
килатчысы вя васитячиляри кими чыхыш едир. Онлар мцштярилярин 
тапшырыьы иля юдянишляри щяйата кечирир, пул вясаитлярини ще-
саблара гябул едир вя юз мцштяриляринин алдыглары вя вердикляри 
пулун учотуну апарыр. 

5. Гиймятли каьызларын бурахылышынын вя йерляшди-
рилмясинин тяшкили. Бу функсийа васитясиля коммерсийа 
банкларынын юлкядя гиймятли каьызларын биринжи вя икинжи база-
рынын тяшкилиндяки ролу эерчякляшир. Гейд едилян базарлар, 
шцбщясиз, кредит системини тамамлайыр вя онунла гаршылыглы 
сурятдя фяалиййят эюстярир. 

6. Банклар тяряфиндян консултатив хидмятлярин эю-
стярилмяси. Бу функсийа банкларын юз мцштяриляринин сабит, 
еффектив вя мянфяятли ишиндя мараглы олмасы иля баьлыдыр. Бу-
нунла ялагядар банклар мцштяриляринин кредит габилиййятинин 
артырылмасы, онларын щесаблашмаларынын оптималлашдырылмасы, 
верэи планламасы мясяляляри вя щесабатларын тяртиб едилмяси 
проблемляри иля баьлы онлара мяслящятляр верир. 
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56. Коммерсийа банкынын тяшкилати 
 структуру 

 

 Коммерсийа банкынын тяшкилати структуру, илк нювбядя 
онун тяшкилати-щцгуги мцлкиййят формасы иля мцяййян едилир. 
Банкын тяшкилати структуруну мящз тяшкилати-щцгуги мцлкиййят 
формасы мцяййян едир вя бу, шцбщясиз, банкын Низамна-
мясиндя юз яксини тапыр.  
 Русийанын коммерсийа банкларынын хейли щиссясинин 
сящмдар мцлкиййят формасына малик олмасы фактыны нязяря 
алараг, сящмдар коммерсийа банкынын тяшкилати структуруну 
нязярдян кечиряк. 
 Сящмдарларын цмуми ижласы банкын али идаряетмя 
органыдыр, ижлас зярури щалларда, илдя бир дяфядян аз олмамаг 
шярти иля мцяййян едилмиш гайдада чаьырылыр. 
 Сящмдарларын цмуми йыьынжаьынын мцстясна сяла-
щиййятиня банкын фяалиййятинин ашаьыдакы мясяляляри дахилдир: 
  • банкын Низамнамясинин тясдиг едилмяси вя дяйишди-
рилмяси; 
  • банкын Директорлар шурасынын сечилмяси; 
  • банкын иллик щесабатынын тясдиг едилмяси; 
  • банкын эялирляринин бюлцшдцрцлмяси вя банк 
фондларынын йарадылмасы щаггында гярар; 
  • банкын филиалларынын йарадылмасы вя ляьв едилмяси; 
  • банк аудиторларынын тясдиг едилмяси. 
 Сящмдарларын йыьынжаглары арасындакы фасиляляр заманы 
банкын фяалиййятиня цмуми рящбярлик банкын Директорлар 
шурасы тяряфиндян щяйата кечирилир. Банк сящмдарларынын 
цмуми йыьынжаьынын мцстясна сялащиййятиня аид олан мя-
сялялярдян савайы банкын фяалиййятинин истянилян стратеъи мя-
сялясинин щялли Директорлар шурасынын сялащиййятиня дахилдир.  
 Банкын Директорлар шурасынын фяалиййятиня рящбярлийи 
банкын Директорлар шурасынын сядри тяряфиндян щяйата кечирилир. 
Сядр банкын Директорлар шурасынын цзвляри арасындан сечилир. 
 Банкын Директорлар шурасы ижрачы органы – Банкын идаря 
щейятини вя онун рящбярини – Банкын идаря щейятинин сядрини 
сечир, сядр банкын жари фяалиййятини тяшкил едир. 
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57. Коммерсийа банкынын идаряетмя структуру 
 
 Банкын идаряетмя структуруна функсионал бюлмяляр вя 
хидмятляр дахилдир, онларын сайы банк тяряфиндян йериня 
йетирилян ямялиййатларын игтисади мязмуну вя щяжми иля 
мцяййян олунур. Банк ямялиййатлары банк тяряфиндян банк 
фяалиййятинин щяйата кечирилмяси лисензийасында юз яксини 
тапмышдыр.  
 Адятян коммерсийа банкынын идаряетмя структурунун 
тяркибиндя ашаьыдакы бюлмя вя хидмятляр фяргляндирилир: 
  • депозит вя яманят ямялиййатларынын идаря едилмяси; 
  • касса ямялиййатларынын идаря едилмяси; 
  • мцштярилярля ишин идаря едилмяси; 

 • мцщасибат учоту вя щесабатларын идаря едилмяси; 
 • дахили нязарятин идаря едилмяси; 
 • валйута идаряетмяси; 
 • щцгуги идаряетмя; 
 • кредит идарячилийи; 
 • инвестисийаларын идаря едилмяси; 
 • гиймятли каьызларын вя банкын малиййя хидмятляринин 

идаря едилмяси; 
 • маркетинг идарячилийи; 
 • банкын филиал шябякяси иля иш цзря идаряетмя; 
 • банкын мцщафизясинин вя тящлцкясизлийинин идаря 

едилмяси; 
 • инзибати-тясяррцфат идарячилийи. 
Айдындыр ки, банкларын тяклиф етдийи хидмятляр даиряси 

эенишляндикжя бюлмяляр сийащысы да эенишляняжяк. 
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58. Коммерсийа банкынын пассив ямялиййатлары 
 

 Коммерсийа банкларынын пассив ямялиййатлары банк 
вясаитляри, ещтийатлары мянбяляринин формалашдырылмасы иля баьлы 
апарылан ямялиййатлардыр. Щямин вясаит вя ещтийатлар банк 
балансынын пассивиндя юз яксини тапыр. 
 Коммерсийа банклары ещтийатларынын ики ясас мянбяйи 
мювжуддур: 
  • банкын хцсуси вясаитляри вя онлара бярабяр тутулан 
вясаитляр; 
  • жялб олунмуш вясаитляр. 
 Гейд етмяк лазымдыр ки, банк бизнесинин хцсусиййяти 
ондан ибарятдир ки, коммерсийа банкы ясасян жялб олунмуш 
вясаитлярля ишляйир. Жялб олунмуш вясаитляр банкын цмуми 
пассивляринин 90%-и, банкын хцсуси вясаитляри ися-йалныз 10%-и 
тяшкил едр.  
 Лакин банкын пассивляринин тящлили, адятян, банкын 
хцсуси капиталындан башланыр. Биринжиси, она эюря ки, хцсуси 
капитал олмадан банк фяалиййятинин башланмасы цмумиййятля 
гейри-мцмкцндцр. Икинжиси, банкын фяалиййятиндя хцсуси 
капиталын ящямиййяти онун пассивлярин цмуми щяжминдяки 
пайындан даща ящямиййятлидир. Банкын хцсуси капиталы щям 
онун фяалиййятинин ясасы, щям дя арзу едилмяйян щаллар баш 
вердикдя сонунжу ещтийатыдыр. 
 Щал-щазырда низамнамя капиталынын минимал щяжминя 
ашаьыдакы тялябляр иряли сцрцлцр. 
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 Жядвял 2 
 

Кредит тяшкилатынын 
нювц 

Низамнамя капта-
лынын минимал щяж-
ми (Русийа Бан-
кынын 24.06. 1999-
жу ил тарихли 586-У 
№-ли эюстяриши) 

Низамнамя капита-
лынын минимал щяжми 
(Русийа Банкынын 16. 
11.2001-жи ил тарихли 
1053-У №-ли эюстяриши) 

Йарадылан банк (тю-
рямя банк истисна едил-
мякля) 

1 милйон авро 5 милйон авро 

Йарадылан гейри-банк 
кредит тяшкилаты (ГКТ), 
харижи банкын тюрямя 
ГКТ-дян фяргли олараг 

100 мин авро 100 мин авро 

Кредит тяшкилатынын 
нювц 

Низамнамя капи-
талынын минимал 
щяжми (Русийа 
Банкынын 24. 06. 
1999-жу ил тарихли 
586-У №-ли эюстя-
риши) 

Низамнамя капита-
лынын минимал щяжми 
(Русийа Банкынын 16. 
11.2001-жи ил тарихли 
1053-У №-ли эюстяриши) 

Харижи банк тяряфиндян 
йарадылан тюрямя кре-
дит тяшкилаты 

10 милйон авро 5 милйон авро 

Банк ямялиййатларынын 
щяйата кечирилмяси цчцн 
Баш лисензийанын 
алынмасы иля баьлы вя-
сатят галдыран фяалиййят 
эюстярян банк 

5 милйон авро 5 милйон авро 

 
 Йени йарадылан кредит тяшкилатлары цчцн низамнамя 
капиталынын минимал щяжми Русийа Банкынын «Кредит тяшкилат-
ларынын фяалиййятинин тянзимлянмя гайдасы щаггында» 30 
йанвар 1996-жы ил тарихли 1№-ли Тялиматы иля мцяййян едилмиш-
дир. 1 ийул 1998-жи ил тарихдя онун минимал щяжми 5,0 милйон 
ЕКЦ-йя, ямялиййатларынын даиряси мящдуд олан кредит тяшки-
латлары цчцн ися 125 милйон ЕКЦ-йя уйьун олмалы иди.  
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 Кредит тяшкилаты вя бюлцшдцрцлмямиш мянфяят фонду 
тяряфиндян кредит тяшкилаты цчцн низамнамя капиталынын 
мябляьи кими мцяййян едилян хцсуси вясаитлярин (капиталын) 
щяжми 1йанвар 1999-жу ил тарихдян етибарян 5,0 милйон ЕКЦ 
щяжминдя, ямялиййатларынын даиряси мящдуд олан кредит тяш-
килатлары цчцн ися бу эюстярижи 1 милйон ЕКЦ-йя еквивалент 
олан мябляь тяшкил етмяли иди (бурада гейд етмяк лазымдыр ки, 
1998-жи илин август бющранындан сонра бу нормативин йериня 
йетирилмя мцддяти ляьв едилди). 
 Банкын низамнамя капиталы иш просесиндя арта биляр вя 
артмалыдыр. Буна ялавя сящмляр бурахмаг вя онлары эизли 
абуня вя йа ачыг сатыш йолу иля щцгуги вя физики шяхсляр ара-
сында бюлцшдцрмяк йолу иля наил олмаг мцмкцндцр.  
 Коммерсийа банклары низамнамя капиталындан савайы 
диэяр хцсуси фондлара да маликдир. Бу фондлар ашаьыда-
кылардыр: 

1. Ещтийат фонду - банкын мцмкцн зийанынын юдя-
нилмяси цчцн нязярдя тутулуб. Онун щяжми банкын Низам-
намяси тяряфиндян мцяййян олунур вя адятян низамнамя 
капиталынын 15%-и тяшкил едир.  

Бцтцн диэяр фондлар кими, бу фондун мянбяйини 
мянфяят тяшкил едир. 

2. Истещсалат вя сосиал инкишаф фонду - банк ишинин техники 
бахымдан тякмилляшдирилмясинин малиййяляшдирилмяси цчцн 
хидмят едир.  

3. Мадди щявясляндирмя фонду банк щейятинин щя-
вясляндирилмяси цчцн хидмят едир. 

4. Банкын Идаря Щейяти Сядринин фонду банкын диэяр 
фондлары тяряфиндян нязярдя тутулмайан истигамятлярин 
малиййяляшдирилмяси цчцн хидмят едир. 

Банклар ири ямялиййатлар апараркян йухарыда эюстяри-
лянлярдян савайы гиймятли каьызлара гойулан капиталын вя банк 
ссудалары цзря мцмкцн иткилярин гиймятдян дцшмяси щесабына 
хцсуси сыьорта фондлары йарадыр. 
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Банкын жялб олунмуш вясаитляри коммерсийа банкла-
рынын ещтийатларынын бюйцк щиссясини тяшкил едир. Пассив ямя-
лиййатларын апарылмасы банка щцгуги вя физики шяхслярин 
мцвяггяти артыг малиййя ещтийатларыны жялб етмяйя имкан 
верир. 

Коммерсийа банкларынын пассив ямялиййатларынын тяр-
кибиндя ашаьыдакы груплары фяргляндирмяк олар: 

 • щцгуги вя физики шяхслярин яманятляри вя депозитляри; 
 • щцгуги шяхслярин щесаблашма, жари вя диэяр беля 

щесабларындакы галыглар; 
 • диэяр коммерсийа банкларынын вя йа Русийа Мяр-

кязи Банкынын кредитляри (банкларарасы кредитляр); 
 • гейри-инвестисийа гиймятли каьызларынын (депозит сер-

тификатларынын, векселлярин вя с.) емиссийасы. 
Депозит сахланылмаг цчцн банка кючцрцлян вя 

мцддяти гуртардыгда вя мцяййян шяртлярин вахты чатдыгда 
гайтарылмалы олан пул вясаитидир. Депозитин мябляьи депозит 
мцгавилясиндя мцяййян едилмиш фаиз дяряжяси юдянилмякля эери 
гайтарылыр. 

Мцасир банкларын тяжрцбясиндя истифадя олунан депозит 
щесабларынын нювляри олдугжа мцхтялифдир. Яксяр юлкялярдя 
депозит щесабларынын тяснифаты ики мягамын нязяря алынмасына 
ясасланыр: 

 • эютцрцлянядяк депозитин мцддяти; 
 • яманятчинин категорийасы. 
Мцддятиня эюря ашаьыдакы депозитляри фяргляндирирляр: 
 • «тялябли» депозитляр, йяни габагжадан хябярдарлыг 

едилмядян яманятчинин тяляби иля юдянилян депозитляр; 
 - мцддятли депозитляр. 

 Шцбщясиз, банк мцддятли депозитляря даща чох 
цстцнлцк верир, чцнки вясаитлярдян истифадя мцддяти мялум-
дур. Она эюря дя банкын мцддятли депозитляр цзря юдядийи 
депозитляр «тялябли» депозитляр цзря юдянилян фаизлярдян   артыг-
дыр.  
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 Яманятчинин категорийасындан асылы олараг щесабларын 
ашаьыдакы нювлярини фяргляндирирляр: 
  • физики шяхслярин щесаблары; 
  • щцгуги шяхслярин щесаблары; 
  • щюкумят органларынын щесаблары; 
  • йерли щакимиййят органларынын щесаблары; 
  • харижи яманятчилярин щесаблары. 
  «Тялябли» яманятляр яманятчи тяряфиндян эери эютцрцля 
вя йа сащибинин илк тяляби иля башга шяхся вериля биляр. Сянайе 
бахымындан инкишаф етмиш юлкялярдя «тялябли» яманятляр ясасян 
чеклярин кюмяйи иля эютцрцлцр, одур ки, онлары чек яманятляри 
адландырырлар. Пул дювриййяси ямялиййатларынын яксяриййяти 
тядавцл васитяси функсийасыны йериня йетирян «тялябли» яманят-
лярин кюмяйи иля щяйата кечирилир. 
 Мцддятли яманятляр мцяййян мцддятя депозит ще-
сабларына дахил едилир вя щямин яманятляр цзря фаизляр юдянилир. 
Банк депозитин сащиби иля йазылы формада мцгавиля имзалайыр 
вя щямин мцгавилядя депозитин мябляьи, фаиз дяряжяси, 
депозитин мцддяти, юдямя тарихи вя с. мцгавилянин диэяр 
шяртляри эюстярилир. Юдямя вахты чатанадяк яманятчи банка 
габагжадан билдириш эюндярмякля депозити эери эютцря биляр, 
лакин бу заман яманятчи, бир гайда олараг, депозити 
вахтындан яввял эютцрдцйцня эюря жяримя олунур вя беляликля, 
фаиз эялирини итирир. 
 1991-жи илдян етибарян Русийанын банк тяжрцбясиндя 
депозит сертификаты иля рясмиляшдирилян мцддятли банк яманя-
тинин нюв мцхтялифлийи тятбиг едилмяйя башлады. Депозит серти-
фикаты – пул вясаитляринин яманят гойулмасы щаггында емитент 
банкын йазылы шящадятнамясидир. Бу шящадятнамя яманятчинин 
вя йа онун щцгуги варисинин мцяййян мцддятдян сонра 
яманятин мябляьини вя онун фаизлярини алмаг щцгугуну 
тясдиг едир.  
 Депозитляр банк ещтийатларынын ясас мянбяйидир. Ком-
мерсийа банкларында депозитлярин структуру пул базарынын 
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конйунктурундан вя яманятляр цзря фаиз нормасынын дювлят 
тяряфиндян тянзимлянмясиндян асылы олараг дяйишир.  
 Банк менежерляри депозитлярля баьлы пассив ямялиййат-
лары йериня йетиряркян яманятлярин мцхтялиф категорийалары 
цзря хяржлярин щяжмини, мцмкцн рискляри нязяря алмагла, 
вязиййятя нязарят едир вя жялб едилян яманятлярин артмасы вя 
онларын структурунун оптималлашдырылмасы цчцн сяй эюстярир-
ляр.  
 Лакин нязяря алмаг лазымдыр ки, эюстярилян пассивляр 
групунун хцсусиййяти ондадыр ки, банкын бу жцр ямялиййат-
ларын щяжми цзяриндя нязаряти зяифдир, чцнки вясаитлярин йер-
ляшдирилмяси тяшяббцсцнц, шцбщясиз, яманятчиляр иряли сцрцр. 
 Банк ещтийатларынын диэяр мянбяляри банкын юз ликвид-
лийини тямин етмяк мягсяди иля мцстягил сурятдя жялб етдийи 
вясаитлярдир. Бунлар банкларарасы кредитляр, эирову эери алма 
щаггында сазишляр ясасында сатылан гиймятли каьызлар, авро-
долларлар базарындакы боржлардыр. Онлары идаря олунан пассивляр 
адландырырлар. Бу пассивляр банклара депозит иткилярини юдямяк вя 
эюзлянилмяз щадисяляря щазыр олмаг имканы верир.  
 Банкларарасы ямялиййатлар бцтювлцкдя банклар арасын-
дакы мцхбир мцнасибятляринин инкишаф дяряжясини эюстярир. 
Банклар диэяр банклардан борж алмагла кифайят гядяр бюйцк 
пул вясаитляри иля ямялиййатлар апара, мцхбир щесабында 
оптимал галыг сахлайа вя зярури щалларда кредит алмаг цчцн 
мцхбир банка мцражият едя биляр. 
 РФ МБ-дян борж алынмасы коммерсийа банкларынын 
яняняви пассив ямялиййатыдыр. Коммерсийа банклары век-
селлярин йенидян учота алынмасы вя йенидян эиров гойулмасы 
шяклиндя, йенидян малиййяляшдирмя гайдасы цзря, щямчинин 
ломбард кредити шяклиндя, йяни дювлят гиймятли каьызларынын 
эиров гойулмасы шяклиндя РФ МБ-дян кредит алырлар. 
 Эировун эери алынмасы щаггында сазишляр (РЕПО са-
зишляри) коммерсийа банклары ещтийатларынын йени мянбяляри 
кими мейдана эялмишдир. Беля бир сазиш банкла фирма арасында 
имзалана биляр. Яэяр фирма бюйцк мябляьдя наьд пулу гыса 
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мцддятя йерляшдирмяк истяйирся, о заман щямин пулу эировун 
эери алынмасы щаггында сазишя гойур. Банк мцяййян 
мцддятдян сонра даща баща гиймятля эери алмаг ющдялийи иля 
гиймятли каьызлары фирмайа тягдим едир. Бу гиймятляр 
арасындакы фярг банка тягдим олунмуш кредитя эюря фактики 
юдяниши тяшкил едир.  
 Банк векселляринин бурахылышы йолу иля вясаитлярин жялб 
едилмяси цзря ямялиййатлар 1993-жц илдян етибарян эениш 
йайылды. Векселин ращатлыьы ондадыр ки, депозит вя яманят 
сертификатындан фяргли олараг, щесаблашма васитяси кими истифадя 
едиля биляр. Бундан ялавя, векселляр диэяр гиймятли каьызлар 
кими гейдя алынмыр вя бу, банкларын онларла ишлямясини 
асанлашдырараг векселлярин эениш сурятдя тятбиг едилмясиня 
имкан йарадыр, бахмайараг ки, векселлярин коммерсийа 
банклары тяряфиндян бурахылмасы Н13 нормативинин кюмяйи иля 
тянзимлянир.  
 Авровалйута боржлары пассив ямялиййатларын идаря 
едилмясинин малиййя васитясидир, бу васитя харижи валйута иля 
ифадя олунмуш вя конкрет юлкянин коммерсийа банкларында 
сахланылан яманятляр ясасында фяалиййят эюстярир.  
 Банкларарасы вя йа мяркязляшдирилмиш кредитлярин жялб 
едилмяси цзря пассив ямялиййатлар, щямчинин гейри-инвестисийа 
гиймятли каьызларынын емиссийасы банкын тяшяббцсц иля щяйата 
кечирилир вя ири малиййя ещтийатларынын тез жялб едилмясинин 
еффектив цсулу кими чыхыш едир. Лакин бу ямялиййатлар пул 
базарында щяйата кечирилдийиндян, бу жцр ещтийатларын жялб 
едилмясинин дяйяри ейни мцддятли депозитин дяйяриндян арты-
гдыр. Она эюря дя коммерсийа банклары, адятян, ялажсыз 
галдыгда (малиййя чятинликляри йарандыгда) бу жцр васитяляря ял 
атыр. 
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59. Коммерсийа банкларынын Русийа Банкында 
депозитя гойулан ижбари ещтийатларынын  

формалашма гайдасы 
 

 Банклар «Кредит тяшкилатларынын Русийа Федерасийасы-
нын Мяркязи Банкында депозитя гойулан ижбари ещтийатлары 
щаггында» 30 март 1996-жы ил тарихли 37 №-ли Ясаснамяйя 
уйьун олараг жялб олунмуш вясаитлярини щесаблашма-касса 
мяркязиндяки айрыжа щесаба кючцрмякля онлары мцтляг су-
рятдя ещтийата гоймалыдыр. Ижбари ещтийатлар (ещтийат тялябляри) 
Русийа Банкынын пул-кредит сийасятинин ясас васитяляриндян 
бири, банк системинин цмуми ликвидлийинин тянзимлянмяси 
механизмидир. Ещтийат тялябляри кредит тяшкилатынын (КТ) кредит 
имканларыны мящдудлашдырмаг вя дювриййядя олан пул 
кцтлясини мцяййян сявиййядя сахламаг мягсяди иля мцяййян 
едилир.  
 Ижбари ещтийатларын жями юлкянин кредит ещтийатларынын 
тянзимлянмяси фондуну тяшкил едир. Банклар жялб олунмуш 
вясаитлярин бир щиссясини Русийа Банкындакы айрыжа щесабда 
ещтийата гоймалы олдуьундан, жялб олунмуш вясаитлярин 
щамысыны кредит ресурслары кими истифадя едя билмир.  
 Ижбари ещтийатларын щяжминин мцяййян олунмасы цчцн 
жялб олунмуш вясаитлярин мябляьиня рубл вя харижи валйута иля 
ифадя олунмуш вясаитляр дахил едилир: 
  • щесаблашма, жари вя депозит щесабларында олан 
вясаитляр; 
  • мцхтялиф сявиййяли бцджялярин вя бцджядянкянар 
фондларын щесабларында олан вясаитляр; 
  • истигразларын, депозит вя яманят сертификатларынын, 
векселлярин бурахылышындан ялдя олунан вясаитляр. 
 Жялб олунмуш вясаитлярин мябляьи айын биринжи вя со-
нунжу тарихляри дя дахил олмагла галыглар барядя щяр бир эцня 
олан мялумата ясасян орта хранолоъи эюстярижи формулу цзря 
щесабланыр.  
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 Щал-щазырда ижбари ещтийатларын нормативи фяргли су-
рятдя физики вя щцгуги шяхслярин яманятляри цзря вя валйута вя 
рублла ифадя олунмуш яманятляр цзря айры-айрылыгда мцяййян 
едилир. 2000-жи илин феврал айында ижбари ещтийатларын нормативи 
мцяййян едилди: физики шяхслярин рублла олан яманятляри цзря – 
7%, бцтцн диэяр яманятляр цзря – 10%. 
 Ещтийат тяляблярини йериня йетирмяк ющдялийи Русийа 
Банкынын банк ямялиййатларыны апармаг щцгугу верян ли-
сензийасы алындыгдан сонра мейдана эялди.  
 Депозитя гойулмасы зярури олан ижбари ещтийатларын 
щяжминин тянзимлянмяси бцтцн КТ тяряфиндян щесабат 
айындан сонракы айын 1-жи эцнцндя щяйата кечирилир. Бу заман 
жялб олунмуш вясаитлярин галыгларындан чыхыш едяряк, фактики 
олараг юдянилмиш вя юдянилмяли олан вясаитлярин мябляьи 
тутушдурулур. Жялб олунмуш вясаитлярин галыгларынын мябляьи 
щесабат дюврц цчцн орта хранолоъи эюстярижинин формулу 
ясасында щесабланыр. Юдямя там щяйата кечирилмядикдя ижбари 
ещтийатларын ялавя кючцрцлмяси йериня йетирилир, артыг 
юдянилдикдя ися вясаитляр КТ-нин мцхбир щесабына кючцрцлцр.  
 Русийа Банкынын ярази идаряси кварталда бир дяфядян аз 
олмамаг шярти иля КТ тяряфиндян ижбари ещтийатларын щяжминин 
щесабланмасынын доьрулуьунун башдан-баша вя йа сечмя 
йохламасыны щяйата кечирир. Ещтийат тялябляри йериня йетирилмя-
дикдя юдянилмямиш вясаитин мябляьи тутулур, щямчинин ещти-
йата гойма гайдасынын позулмасына эюря мцяййян щяжмдя 
жяримя алыныр, лакин жяримя йенидян малиййяляшдирмянин икигат 
дяряжясиндян артыг олмамалыдыр.  
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60. Коммерсийа банкынын актив ямялиййатлары 
 

 Коммерсийа банкынын актив ямялиййатлары дедикдя 
мцвафиг эялир ялдя етмяк мягсяди иля онун жялб олунмуш вя 
мяхсуси вясаитляри юз адындан истифадя етмяси нязярдя тутулур.  
 Коммерсийа банкынын актив ямялиййатларынын ясас 
нювляри ашаьыдакылардыр: 
  • щцгуги вя физики шяхсляря мцхтялиф шяртлярля вя мцхтя-
лиф мцддятя кредитлярин верилмяси; 
  • гиймятли каьызларла юз адындан вя юз щесабына апа-
рылан ямялиййатлар; 
  • инвестисийа йатырымлары; 
  • РЕПО ямялиййатлары; 
  • валйута дилинг ямялиййатлары; 
  • коммерсийа банкларынын гейри-яняняви ямялиййат-
лары. 
 Коммерсийа банклары тяряфиндян мянфяят газанмаг 
мягсяди иля актив ямялиййатлар щяйата кечирилир. Ейни заманда 
банк ликвидлийинин зярури сявиййяси вя рисклярин ямялиййатларын 
айры-айры нювляри цзря оптимал бюлэцсц сахланылыр. Гейд едилян 
тялябляря риайят етмянин зярурилийи банклары юз активляринин бир 
щиссясини эялир эятирмяйян капитала йюнялтмяйя сювг едир.  
 Бундан ялавя, банкын щяртяряфли тяминатына вя фяа-
лиййятинин инкишафына олан тялябат банк биналары вя аваданлыьы, 
филиаллара йатырылан инвестисийалар вя с. кими актив маддялярин 
мювжудлуьуну тяляб едир. 
 Беляликля, йериня йетирилян вязифяляря эюря банкын актив 
ямялиййатларын ики група бюлцнцр: 
  • банкын ликвидлийинин мцяййян сявиййядя сахланылма-
сына йюнялмиш ямялиййатлар; 
  • банк мянфяятинин ялдя олунмасына йюнялмиш ямя-
лиййатлар. 
 Биринжи група ашаьыдакылар дахилдир: 
  • банк кассасындакы вясаитляр; 
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  • РФ МБ-дяки мцхбир щесабында олан галыглар; 
  • диэяр банклардакы щесаб вя яманятлярдя олан вяса-
итляр. 
 Икинжи група ашаьыдакылар дахилдир: 
  • физики вя щцгуги шяхсляря кредитлярин верилмяси; 
  • гиймятли каьызлара инвестисийа гойулушлары; 
  • инвестисийа лайищяляри; 

 • валйута дилинг ямялиййатлары. 
Актив ямялиййатларын мянфяятли вя ликвид олмасындан 

савайы онларын щяйата кечирилмяси цчцн кредит рискляри вя 
онларын бюлцшдцрцлмяси мясяляси мцщцм ящямиййят кясб едир, 
йяни актив ямялиййатларын конкрет нювцндя щяддян зийадя 
тямяркцзляшмяйя йол верилмямяси мясяляси банклар цчцн 
бюйцк ящямиййят кясб едир.  

Банкын юз фяалиййяти просесиндя мяруз галдыьы ясас 
рискляр банкын кредит портфелинин структур вя кейфиййяти иля 
баьлыдыр, она эюря дя борж аланларын диггятля сечилмяси, кре-
дитин верилмя шяртляринин тящлили, онун ижрасына нязарят банк 
фяалиййятинин мцщцм истигамятляриндян бирини тяшкил едир. 

Тяяссцф ки, мцасир Русийа банкларынын кредит портфели-
нин структуру демяк олар ки, тамамиля гысамцддятли ссуда-
лардан ибарятдир, бурада тижарят-тядарцк бизнеси сащясиндя 
верилян ссудалар цстцнлцк тяшкил едир. 

Шцбщясиз, беля бир шяраит Русийа игтисадиййатынын индики 
вязиййяти иля баьлыдыр, лакин щяр щалда бу вязиййят реал 
мцфлислик тящлцкясини ещтива едир, чцнки РФ МБ-нин тящлилиня 
ясасян, мцфлисляшмиш банкларын яксяриййяти буна бянзяр кредит 
сийасяти йцрцтмцш вя кредит портфелинин охшар структуруна 
малик олмушдур. 

Инвестисийа лайищяляринин щяйата кечирилмяси инвестисийа 
портфелинин идаря едилмяси стратеэийасынын ишляниб щазырланмасы 
вя щяйата кечирилмясиня йюнялмиш тядбирляри, мянфяят ялдя 
етмяк мягсяди иля бирбаша вя портфел инвестисийаларынын 
оптимал уйьунлуьунун ялдя олунмасыны, банк рискинин йол 
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верилян сявиййясинин вя банк балансынын ликвидлийинин 
сахланылмасыны нязярдя тутур.  
 Бирбаша инвестисийалар - вясаитлярин билаваситя истещсалата 
йюнялдилмяси, реал активлярин ялдя едилмяси демякдир. 
 Портфел инвестисийалары, гиймятли каьызларын алынмасы вя 
йа пул вясаитляринин узун мцддятли ссудайа верилмяси шяклиндя 
щяйата кечирилир. 
 Банкын инвестисийа ямялиййатларындан ялдя етдийи эялир-
ляр гиймятли каьызлар цзря фаизлярдян, онларын курс дяйяринин, 
комисйон щагларынын артмасындан, щямчинин гиймятли каьызын 
алгы-сатгы гиймятляри арасындакы фяргдян ямяля эялир. 
 Валйута дилинги. Коммерсийа банклары харижи валйута-
нын тяляб вя тяклифи арасында тябии васитячи ролуну ойнайыр. 
Одур ки, бу сащядя банкын цзяриня дцшян вязифя юз мцштяриляри 
цчцн бир валйута иля ифадя олунмуш активлярини диэяр валйута иля 
ифадя олунмуш авуарлара конвертасийа етмяк имканынын 
йарадылмасындан ибарятдир. Беля бир конвертасийа «спот» вя 
«форвард» шяртляри ясасында апарылан ямялиййатлар йолу иля 
щяйата кечирилир, йяни банк мянфяят газанмаг цчцн харижи 
валйутаны сатмаг мягсяди иля щяр иш эцнц ярзиндя щямин 
валйутаны юз нюгтейи-нязяриндян даща ялверишли курс нисбятляри 
цзря ялдя етмяйя чалышыр. 
 Коммерсийа банкларынын гейри-яняняви ямялиййатла-
рына коммерсийа банкларындан савайы диэяр тяшкилатларын да 
йериня йетирдийи ямялиййатлар аиддир. Щямин ямялиййатлар 
ашаьыдакылардыр: 
  • щесаб-касса хидмяти; 
  • траст ямялиййатлары; 
  • лизинг; 
  • факторинг; 
  • тяминат вя зяманятлярин верилмяси; 
  • инкассасийа хидмятляри вя с. 

Банклар гейд едилян ямялиййатлар цзря эялири комисйон 
щаглары вя йа хидмятя эюря юдяниш шяклиндя ялдя едир. 
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61. Коммерсийа банкында кредитляшмянин 
 тяшкили 

 
Банкла борж алан арасында мцнасибятлярин форма-

лашмасынын тяшкилати верэиси кими борж аланын кредит тягдим 
етмяк барядя яризя иля коммерсийа банкына мцражият етмяси 
чыхыш едир. Щямин яризядя ашаьыдакылар эюстярилир: 

 • кредитин алынмасынын мягсяди; 
 • кредитин мябляьи вя истифадя мцддяти; 
 • кредит верилян мцяссисянин гыса характеристикасы; 
 • кредитин щяйата кечирилмясиндян ялдя олунажаг иг-

тисади сямярянин щесабланмасы. 
Борж алан яризя иля бирэя ашаьыдакы сянядлярин сурят-

лярини банка тягдим едир: 
 • тясис сянядляри; 
 • мцштяринин кредит алмаг сялащиййятини тясдиг едян 

сянядляр; 
 • кредит верилян тядбирин техники-игтисади ясасландырыл-

масы; 
 • кредит верилян тядбиря аидиййяти олан контрактларын, 

мцгавилялярин вя диэяр сянядлярин сурятляри; 
 • иллик вя рцблцк мцщасибат щесабатлары; 
 • эялир бяйаннамяляри (физики шяхслярдян); 
 • диэяр банкларда ачылмыш щесаблардан чыхарышлар; 
 • ссуданын вахтында гайтарылмасынын тямин едилмяси 

иля баьлы ющдяликляр. 
Кредитляшмя просеси мцхтялиф риск амилляри иля баьлыдыр, 

щямин амилляр ссуданын борж алан тяряфиндян мцгавилядя 
эюстярилмиш мцддят ярзиндя юдянилмямяси иля нятижяляня биляр. 
Она эюря дя кредитляшмя шяртляри тяртиб едилмяздян вя кредит 
мцгавиляси имзаланмаздан яввял банк борж аланын кредити 
юдямя габилиййятини тящлил едир. 
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Борж аланын кредити юдямя габилиййятинин дяйярлянди-
рилмяси проблеми Русийа игтисади ядябиййатында кифайят гядяр 
ишыгландырылмадыьындан, коммерсийа банклары юз эцндялик 
тяжрцбяляриндя харижи коммерсийа банкларынын тяжрцбясиня 
ясасланыр. 

Харижи коммерсийа банклары узун илляр ярзиндя борж 
аланын кредити юдямя габилиййятини дяйярляндиряркян ашаьыдакы 
цч мягамдан чыхыш едирдиляр: 

1) борж аланын щцгуг сялащиййяти; 
2) онун нцфузу; 
3) капитала малик олмасы. 
Даща сонра ики амил дя ялавя олунду: 
4) ссуданын тяминатынын мювжудлуьу; 
5) игтисади конйунктуранын вязиййяти. 
Ссудайа мцнасибятдя щцгуг сялащиййяти борж аланын 

ссуданы юдямяк габилиййяти иля йанашы, илк нювбядя, онун 
ссуданы алмаг сялащиййятини ифадя едир, чцнки яксяр щалларда 
ссуданын эери гайтарылмамасы риски мящз онун ихтийарсыз 
алынмасы факты иля ялагядар мейдана эялир. 

Борж аланын нцфузу онун ссуда цзря боржуну юдямяк 
габилиййяти иля йанашы кредит мцгавилясинин шяртляриндян иряли 
эялян, щятта эюзлянилмяз щадисяляр баш верся беля бцтцн 
ющдяликлярини йериня йетирмяк арзусуну нязярдя тутур. 

Борж аланын капитала малик олмасы онун кредитин тямин 
олунмасында мцяййян активляря сащиб олмасыны нязярдя тутур. 

Игтисади конйунктуранын вязиййяти борж аланын юз бор-
жуну юдямяк габилиййятиня жидди сурятдя тясир ется дя, тяяссцф 
ки, ня борж алан, ня дя кредитор она нязарят едя билмир. 

Айдындыр ки, ссуданын мцддяти ня гядяр узун оларса, 
прогнозун ящямиййяти дя бир о гядяр артар, чцнки борж алан 
ссуданы там шякилдя юдяйянядяк игтисади бющранын вя йа 
тяняззцлцн баш вермя ещтималы бюйцкдцр. Бу мягсядля 
Русийанын бир сыра ян ири коммерсийа банкларында игтисади 
тящлил вя прогнозлашдырма иля мяшьул олан хцсуси бюлмяляр 
йарадылмышдыр.  
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Цмумдцнйа банк тяжрцбясиндя борж аланын кредити 
юдямя габилиййятинин дяйярляндирилмясинин ашаьыдакы цсуллары 
мювжуддур: 
  • малиййя ямсаллары системи ясасында; 
  • пул ахынларынын тящлилиня ясасян; 
  • ишэцзар рискин тящлили ясасында. 
 Борж аланын кредити юдямя габилиййятинин малиййя ям-
саллары системи ясасында дяйярляндирилмяси заманы ямсаллардан 
ибарят беш групдан истифадя олунур: 

1) ликвидлик ямсалы (жарив я ани); 
2) сямярялилик ямсалы; 
3) малиййя левераъ ямсалы; 
4) мянфяятлилик ямсалы; 
5) боржа хидмят ямсалы. 
Щяр бир ямсалын мцяййян сявиййясиня мцяййян дяряжя 

верилир. Нятижядя, банк юз мцштяриляринин кредити юдямя 
габилиййятинин рейтингини тяртиб вя тятбиг едя биляр, йяни 
мцштяриляринин кредити юдямя габилиййяти дяряжяси щаггында 
ряй вермякля онларын сийащысыны тяртиб едир. Биринжи цсулун 
мцяййян шяртилийи, хцсусян дя Русийа игтисади шяраитиндя 
(мцяссисянин юз ющдяликлярини йериня йетирмяк игтидарында 
олдуьуну мцяййян етмяйя имкан верян йеэаня эюстярижинин 
бцтцн дювриййя активляринин щяжминин онларын структурундан 
асылы олмайараг гысамцддятли боржларын цмуми мигдары иля 
тутушдурулмасы олдугда),ямсаллар щесабланаркян арадан 
галдырыла биляр, бу заман ликвид вясаитлярин дювриййяляри, 
ещтийатлар вя гысамцддятли ющдяликляр щаггында мялуматлар 
нязяря алыныр. Дювриййяляр мцвафиг гайдада уйьунлашдырылды-
гда кредити юдямя габилиййятинин дяйярляндирлмяси даща ети-
барлы олажаг. Бу йанашманы мцштяринин пул ахынларынын тящлили, 
йяни мцяййян дювр ярзиндя мядахил вя мяхарижин халис 
салдосуну мцяййян етмяк йолу иля щяйата кечирмяк 
мцмкцндцр.  



Пул, кредит, банклар 
 

 

177

Нящайят, борж аланын кредити юдямя габилиййятинин 
дяйярляндирилмясиня цчцнжц йанашма онун ишэцзар рискинин 
тящлили ясасында щяйата кечирилир. Ишэцзар риск беля бир факты 
нязярдя тутур ки, фондларын дювриййяси бу вя йа диэяр сябяб-
дян дайандырыла биляр. Беля бир рискин тящлили банка борж аланын 
ссуданы юдямяк цчцн кифайят гядяр мянбяйя малик олмасыны 
прогнозлашдырмаьа имкан веряжяк. 

Потенсиал борж аланын яризясиня бахылдыгдан, кредит 
тядбиринин техники-игтисади ясасландырылмасы юйрянилдикдян вя 
борж аланын кредити юдямя габилиййяти тящлил едилдикдян сонра 
банк кредит мцгавиляси иля баьлы юз шяртлярини мцяййян едир вя 
мцгавилянин баьланылмасы щаггында гярар гябул едир. Гейд 
етмяк лазымдыр ки, банкла борж аланын мцнасибятляринин 
бцтцн инжяликляри мцгавилядя ня гядяр кейфиййятли ишлянярся вя 
якс олунарса, кредит мцгавилясини щяйата кечиряркян банкын 
проблеми бир о гядяр аз олар. Чцнки мцгавилянин ижрасы 
заманы мейдана эялян вя данышыглар заманы щялл олунмайан 
бцтцн проблемляр йалныз арбитраъ гайдасы иля щялл олунур. 
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62. Кредит мцгавиляси 
 

 Кредит мцгавиляси - коммерсийа банкы вя ссуда алан 
арасында имзаланан сазишдир. Щямин сазишя ясасян, банк мцд-
дятлилик, гайтарылма вя юдямя шяртляри иля борж алана разылаш-
дырылмыш мябляьдя кредит тягдим етмяйи ющдясиня эютцрцр, 
борж алан ися алынмыш мябляьи тяйинаты цзря истифадя етмяйи вя 
мцяййян едилмиш мцддятдя гайтармаьы (шяртляшдирилмиш 
фаизляри юдямякля) ющдясиня эютцрцр. 
 Адятян, кредит мцгавиляси ашаьыдакы ясас бюлмялярдян 
ибарят олур: 

1. Разылыьа эялян тяряфлярин адларынын олдуьу преам-
була. 

2. Кредитин мягсяди, щяжми, истифадя олунма мцддяти вя 
юдяниш тарихи. 

Бу бюлмядя истянилян кредитин дягиг мягсяди гейд 
едилир, чцнки Русийа ганунверижилийиня ясасян, кредитин мяг-
сядли истифадясиня нязарят бцтцнлцкля коммерсийа банкына 
щяваля олунур, кредитин мцяййян мягсяд цчцн истифадя 
олунмамасы кредит мцгавилясинин гцввясинин дайанмасы вя 
банкын кредитин вахтындан яввял юдянилмяси иля баьлы тяляби 
цчцн ясас кими чыхыш едир.  

Бундан ялавя, бу бюлмядя кредитин истифадя мцддяти 
вя дягиг юдяниш тарихи эюстярилир, чцнки борж алан кредити 
мцяййян едилмиш тарихдя юдямядикдя банкын она гаршы тятбиг 
едяжяйи жяримя санксийалары гцввяйя минир.  

3. Кредитдян истифадяйя эюря ссуда фаизи, щямин фаизин 
юдянилмясинин гайдасы вя мцддяти вя фаиз дяряжясинин дяйишмя 
гайдасы. 

Кредит мцгавилясинин бу бюлмяси банкын ссуда аланла 
гаршылыглы мцнасибятляриндя ян мцщцм бюлмядир, ясас фикир 
айрылыглары адятян бу бюлмя иля ялагядар йараныр. 
 Банклар тез-тез кредит мцгавилясиня дяйишиклик етмяк 
зяруряти иля цзляшир, бу дяйишикликляр кредитдян истифадяйя эюря 
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фаиз дяряжясинин артмасы иля баьлыдыр. Бязян банклар юз 
мцштяриляриня фаиз дяряжясинин дяйишмяси щаггында йазылы 
билдириш эюндярмякля кифайятлянирляр. Нязяря алмаг лазымдыр 
ки, мцгавилядя нязярдя тутулмуш щаллар истисна олунмагла, 
мцгавилянин шяртляринин биртяряфли дяйишдирилмяси йолверилмяз-
дир. Она эюря дя кредит мцгавилясиндя кредитдян истифадяйя 
эюря фаиз дяряжясинин биртяряфли дяйишмясинин (банкын тя-
шяббцсц иля) вя йа мцштяринин йухарыда гейд едилян билдиришя 
мцсбят жаваб вермясинин мцмкцнлцйц барядя гейд-шярт 
олмадыгда мцгавиляни дяйишдирилмиш щесаб етмяк олмаз.  
 4. Щесабат вя тяминатлар. Мцгавилянин бу бюлмясиндя 
борж алан юз малиййя вязиййятини характеризя едир вя кредит 
мцгавилясинин ясасыны тяшкил едян малиййя щесабатынын 
щягигятя уйьун олдуьуна даир тяминат верир. 
 Бундан ялавя, бу бюлмядя борж аланын банк нязаря-
тиндян йайынмамагла баьлы ющдялийи юз яксини тапыр. Бу 
ющдялийин эерчякляшмяси банка мцштяринин эюзлянилян 
мцфлислийи заманы иткиляри азалтмаг имканы верир. 
 Банк борж аланын малиййя-тясяррцфат вязиййяти иля йа-
нашы кредитин тямин олунмасына да нязарят едир. Эиров алан 
банк эиров предметинин мювжудлуьуну вя бцтювлцйцнц 
йохлайыр.  
 Нязарятин щяйата кечирилмяси просесиндя банк борж 
аландан мцщасибат балансыны, мцхтялиф арайышлары тягдим 
етмяйи тяляб етмяк, борж аланын мягсядли йохламаларыны 
апармаг вя мцгавилядя эюстярилмиш диэяр тядбирляри эюрмяк 
щцгугуна маликдир.  
 5. Кредитляшмя дюврц ярзиндя кредит тяминатынын 
тягдиметмя гайдасы. Кредит тяминатсыз да вериля биляр, лакин 
кредит мцгавиляляринин яксяриййятиндя беля бир фясил нязярдя 
тутулур. Яэяр кредитин верилмяси онун тяминатынын тягдим 
олунмасындан асылыдырса, о заман банк борж аланын 
кредитляшмяси дюврц ярзиндя кредитин гцввядя олмасында 
мараглы олажаг. 

О.Й.Свиридов 
 

 

180

 Эиров гойулмуш ямлакын мювжудлуьу вя бцтювлцйц, 
щямчинин эиров гойулмуш щцгугун гцввядя олмасы кредит-
ляшмя просесиндя банк тяряфиндян йохланылыр.  
 6. Кредит мцгавилясинин мяжбур едян, гадаьан едян вя 
мящдудлашдыран шяртляри. Бу фясил кредит мцгавиляси гцввядя 
олдуьу мцддятдя банкын борж алана иряли сцрдцйц мяжбури, 
гадаьанедижи вя мящдудлашдырыжы шяртлярин сийащысыны нязярдя 
тутур. 
 7. Кредит мцгавилясинин йериня йетирилмямясинин шяртляри. 
Бу фясилдя кредит мцгавилясинин йериня йетирилмямясиня сябяб 
олан шяртлярин там вя мцфяссял сийащысы верилир. Бу шяртлярин 
сясярбяст изащына йол верилмир.  
 Кредит мцгавилясинин шякли садя йазылыдыр. Бир гайда 
олараг, бу, щяр ики тяряфин имзаладыьы йеэаня сяняддир. Тяж-
рцбядя кредит мцгавилясинин мяктуб вя йа телеграм мцба-
диляси йолу иля рясмиляшдирилмяси щалларына тясадцф едилмяся дя, 
бу, нязяри жящятдян мцмкцндцр. 
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63. Ипотека кредитляшмясинин хцсусиййятляри 
 

 Гядим заманларда борж верян боржу пул вя йа ям-
лакла юдямяк щаггында илтизам алмагла борж аланын тор-
паьына диряк басдырырды. Щямин диркякдя торпаг вя ямлакын 
мцяййян мябляьдя боржун тяминаты олдуьу йазылырды. Бу жцр 
диряк «ипотека» адланырды. 
 24 ийун 1997-жи ил тарихли «Ипотека (дашынмаз ямлакын 
эиров гойулмасы) щаггында» Федерал Ганунда ипотека вя 
ямлакын эиров гойулмасы практик олараг синонимляр кими ня-
зярдян кечирилир, йяни «ипотека» термини дашынмаз ямлакын 
эиров гойулмасы кими, «ипотека кредити» термини ися беля бир 
эировун тямин олунмасы цчцн верилян ссуда кими тятбиг едилир. 
 Кредит мцгавилясинин, эиров щаггында мцгавилянин вя 
эиров каьызынын мювжудлуьу ипотека кредитляшмясинин мцтляг 
атрибутудур. 
 Эиров каьызы - борж аланын дашынмаз ямлакы эиров 
гоймасы щаггында сяняддир. Щямин сяняд биринжи кредитора 
вя йа эиров каьызынын диэяр сащибиня эиров каьызында эюстя-
рилмиш дашынмаз ямлакы сатмаг вя ялдя олунмуш вясаити борж 
аланын она олан боржунун юдянилмясиня йюнялтмяк щцгугу 
верир. Эиров каьызы эиров щаггында мцгавилянин гейдиййаты иля 
бир вахтда нотариал гайдада гейдиййатдан кечмялидир. Эиров 
каьызынын бир нцсхяси ипотеканын илкин эиров аланына верилир, 
икинжи нцсхя ися гейдиййат йериндя сахланылыр. Бу нцсхя эиров 
каьызынын сащибинин ющдяликляринин тяминаты кими эиров гойула 
биляр. Дашынмаз Ямлак цзяриндя Щцгугларын Ващид Дювлят 
Рейестриндя эиров каьызынын сахланмасы вя гейдя алынмасы 
гайдасы жидди сурятдя низамланыр.  
 Ипотека щаггында мцгавиля вя кредит мцгавиляси фак-
тики олараг разылыьа эялян тяряфлярин гаршылыглы сурятдя файдалы 
марагларынын тямин олунмасы цзря разылашдырылмыш сяйляринин 
узунмцддятли, яксяр щалларда чохиллик програмыны нязярдя 
тутур. Кредитор банк цчцн бу, борж верилмиш пуллара эюря 
узунмцддятли эялирин ялдя олунмасы вя щямин пулларын да-
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шынмаз ямлак кими етибарлы тяминатла тямин олунмуш гайтарылмасы 
демякдир. Борж алан-эиров гойан цчцн бу, яксяр щалларда 
узунмцддятли инвестисийа кредити алмаг цчцн йеэаня имкандыр. 
Ипотека кредитляшмяси юлкядя мянзил проблеминин щялл едилмясинин 
инвестисийа мянбяйи кими хцсуси ящямиййятя маликдир.  
 Ипотека кредитляри базарында дюрд субйект фяалиййят 
эюстярир, онларын щяр бири мцяййян функсийалары щяйата кечирир: 

1. Борж алан. 
2. Кредитор банк. 
3. Инвестор. 
4. Коммерсийа банкларындан ипотека кредитляринин 

алыжысы функсийаларыны йериня йетирян структур. 
Ипотека мцнасибятляринин дюрд иштиракчысынын щяр бири-

нин вязифя вя функсийаларыны нязярдян кечиряк. 
Борж алан. Онун вязифяси ссуданы вахтында гайтарараг юз 

ещтийаж вя имканларына даща уйьун олан дашынмаз ямлак алмаг 
имканы верян шяртлярля даща ужуз кредит алмагдан ибарятдир. 

Кредитор банк. Онун вязифяси сящмдар банкын мянфяят 
вя дивидендлярини артырмагдан ибарятдир. Бу мясялянин щялли 
йолларындан бири банк тяряфиндян кредит ресурсларынын дюня-
дюня истифадя едилмясидир. Мясяля бурасындадыр ки, сатылан 
кредитляря эюря банка дахил олмуш пул онун мцхбир щесабына 
дахил едилир, ейни заманда мцвафиг ссуда мябляьи банкын 
балансындан «силинир», нятижядя банк йени кредит вермяк 
имканы газаныр.  

Бу жцр ямялиййатлар ил ярзиндя дяфялярля тякрарлана 
биляр. Лакин банкын «сатылан кредитляр»я хидмят эюстярмяк, 
йяни ссуданын вя фаизин юдянилмяси мягсяди иля пул ялдя етмяк 
ющдялийи гцввядя галыр. Щямин пулу банк яввялляр кредити 
сатдыьы аэентлийя кючцрмялидир. 

Борж алан кредити вахтында гайтармадыгда банкын вя-
зифяси ашаьыдакылардан ибарят олажагдыр – эировун сатылмасы вя 
яввялляр банкдан кредити сатын алмыш аэентлийя мцвафиг 
мябляьлярин кючцрцлмяси иля баьлы олан бцтцн ямялиййатларын 
апарылмасы.  
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Инвестор. Бурада инвестор гисминдя ипотека гиймятли 
каьызларынын алыжылары чыхыш едирляр. Бу функсийаны айры-айры 
вятяндашлар вя йа коллектив инвесторлар йериня йетиря биляр, 
мясялян, пенсийа фондлары вя пай инвестисийа фондлары, сыьорта 
ширкятляри, диэяр капитал сащибляри. Инвесторларын мягсяди юз 
вясаитлярини дашынмаз ямлакла тямин олунмуш кифайят гядяр 
эялирли гиймятли каьызлара йюнялтмякдян ибарятдир. 

Коммерсийа банкларындан ипотека кредитляринин алыжысы 
функсийаларыны йериня йетирян структур. Бу функси-йаны ипотека 
мянзил кредитляшмяси цзря аэентлик йериня йетирир. Аэентлик 
ипотека кредитляшмясинин эяляжяк инкишафына йардым эюстярян 
ресурсларын фонд базарында сяфярбяр едилмяси мягсяди иля 
аэентлик коммерсийа банкларындан ипотека кредитляринин 
алыжысы вя гиймятли каьызларын емитенти олмаг игтидарындадыр. 
Фяалиййяти просесиндя коммерсийа банкларындан илкин дюврдя 
кредит пулларынын формалашмасы цчцн кифайят едяжяк мигдарда 
кредит алмаг цчцн аэентлик мяхсуси капитала маликдир.  

Ипотека кредитляшмяси схеми ипотека кредитляшмясинин 
бцтцн иштиракчыларынын гаршылыглы мцнасибятлярини дягиг 
мцяййян едир вя хариждя эениш тятбиг едилир. Бу схем ипотека 
кредитляшмяси цчцн классик схем кими гябул едиля биляр. Онун 
тятбиги цчцн ян азы 4 шяртин олмасы зяруридир: 

  • кредиторун эирову сатараг бунун щесабына кредити 
юдямяк щцгугу; 
  • ипотека кредитляринин йенидян малиййяляшдирилмяси 
системинин йарадылмасы; 
  • ипотека гиймятли каьызларынын дювриййя базарынын 
йарадылмасы; 
  • кредитлярин сыьорталанмасы системинин йарадылмасы. 
 Ипотека кредитляшмяси заманы узунмцддятли кредитя 
эюря фаизлярин щяжминин вя юдянилмя гайдасынын мцяййян 
едилмясиня хцсуси диггят йетирилир. 
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64. Коммерсийа банкынын гейри-яняняви  
ямялиййатлары 

 
 Коммерсийа банкларынын гейри-яняняви ямялиййатла-
рына диэяр гейри-банк тяшкилатларынын йериня йетиря билдийи 
ямялиййатлар аид едилир. Щямин ямялиййатлар ашаьыдакылардыр: 
  • мцштяриляря щесаблама-касса хидмятляринин эюстя-
рилмяси; 
  • лизинг ямялиййатлары; 
  • факторинг ямялиййатлары; 
  • траст ямялиййатлары. 
 Мцштяриляря банк тяряфиндян щесаблама-касса хид-
мятляринин эюстярилмясинин илк шярти банкда щагг-щесаб вя йа 
жари щесабын ачылмасыдыр. Щагг-щесаб вя йа жари щесабын 
ачылма гайдасы вя щямин щесаблардан апарылан ямялиййатлар 
Русийа Банкы тяряфиндян тянзимлянир, щесабын фяалиййят 
механизми ися коммерсийа банкы тяряфиндян мцяййян едилир 
вя коммерсийа банкы вя онун мцштяриляри арасында имзаланан 
щесаблама-касса хидмятляринин эюстярилмяси щаггында 
мцгавилядя якс олунур.  
 Мцгавиляйя уйьун олараг коммерсийа банкы юз цзя-
риня бир сыра ющдяликляр эютцрцр: 
  • мцштяринин щесабында банкын лисензийасында юз 
яксини тапмыш бцтцн нюв банк ямялиййатларыны щяйата кечир-
мяк; 
  • мцштяринин щесаба дахил олмуш бцтцн пул вясаитляри-
нин горунмасыны тямин етмяк; 
  • наьдсыз щесаблашмалар щяйата кечирмяк мягсяди иля 
мцштяринин тапшырыьына ясасян онун щесабында олан пул 
вясаитляринин силинмяси цзря ямялиййатлар апармаг; 
  • мцштярийя онун щесабындан чыхарышлар тягдим етмяк. 
 Коммерсийа банкы РФ-дяки наьдсыз щесаблашмалар 
щаггында Ясаснамяйя вя РФ Мцлки Мяжяллясинин II щиссясиня 
мцвафиг олараг наьдсыз щесаблашмалары щяйата кечирир. 
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 Русийа Банкы Директорлар Шурасынын «РФ яразисиндя 
наьд пул дювриййясинин тяшкили гайдалары щаггында» 19 декабр 
1997-жи ил тарихли Ясаснамасиня уйьун олараг коммерсийа 
банклары тяряфиндян мцштяриляря касса хидмятляри эюстярилир. 
 Коммерсийа банкы банка тягдим олунмуш касса 
планларынын мцштяриляр тяряфиндян йериня йетирилмясиня нязарят 
едир, щцгуги шяхсляр цчцн касса галыьынын лимитини тясдиг едир, 
щямчинин касса ямялиййатларынын апарылмасына вя наьд 
пулларла щесаблашмаларын сон мябляьиня риайят олунмасына 
нязарят едир. Коммерсийа банкларынын гейри-яняняви ямя-
лиййатлары арасында лизинг мцщцм рол ойнайыр. Мцасир ядя-
биййатда «лизинг» категорийасынын ващид анлайышы мювжуд 
дейил, лакин яксяр игтисадчылар лизинг дедикдя машынларын, 
аваданлыьын вя истещсал тяйинатлы тикилилярин ижаряйя верилмясини 
нязярдя тутур. 
 Тяжрцбядя лизинг ямялиййаты апарыларкян цч игтисади 
субйект иштирак едир: 
  • лизингверян – низамнамясиндя беля бир фяалиййят 
нювц нязярдя тутулан банк йахуд истянилян кредит идаряси; 
  • лизинг алан – истянилян щцгуги шяхс; 
  • тядарцкчц – лизинг предметинин сатыжысы. 
 Лизинг лизингверянин мцддятлилик, гайтарылмаг вя юдя-
нилмяк шярти иля ютцрцлян ямлак, йяни ямтяя шяклиндя лизинг 
алана тягдим етдийи кредитдир. 
 Лизинг ямялиййатларынын ики нювц мювжуддур: 
  • ямялиййат лизинги; 
  • малиййя лизинги. 
 Ямялиййат лизингиня еля сазишляр аиддир ки, щямин сазишляр 
цзря ижаря мцддяти ямлакын хидмят мцддятиндян аздыр, йяни 
лизингверян ямлакы бир нечя дяфя лизингя верир. 
 Малиййя лизинги, йяни гойулан хяржи тамамиля юдяйян 
лизинг коммерсийа банклары тяряфиндян апарылан лизинг 
ямялиййатларынын бир нювцдцр. Малиййя лизинги ямялиййат 
давам етдийи мцддятдя аваданлыьын там амортизасийасы цчцн 
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кифайят едян вя банка гяти мцяййян едилмиш мянфяят эятиря 
билян сабит юдянишин алынмасыны нязярдя тутур. Лизинг верян 
банкын бцтцн щцгуглары лизинг мцгавилясиндя тясбит 
едилмишдир.  
 Факторинг харижи юлкялярин банк тяжрцбясиндя кредит-
ляшмянин кифайят гядяр йайылмыш нювцдцр.  
 Факторинг ямялиййаты тядарцкчцнцн алыжыйа иряли 
сцрдцйц пул тялябляринин банк вя йа ихтисаслашдырылмыш факто-
ринг ширкяти тяряфиндян алынмасыны вя мцяййян щагг мцга-
билиндя индексляшдирилмясини нязярдя тутур. Бу, кредитин щцгуг 
варислийи шяклиндя гайтарылмасы вя йа алыжыйа тялябин иряли 
сцрцлмяси щцгугунун эцзяшт едилмяси шярти иля тядарцкчцнцн 
кредитляшмяси цсулудур.  
 Дцнйа тяжрцбясиндя факторинг ямялиййатларынын ашаьы-
дакы нювляри мювжуддур: 
  • щесабларын эцзяштля вя фактора юдяниш щяйата ке-
чирмякля алынмасы; 
  • фактор фирмасынын ширкятин сатышларынын учоту цзря 
ямялиййатлары юз цзяриня эютцряряк щямин ширкятин дебиторла-
рынын бцтцн щесабларыны апармасы вя боржу инкассо етмяси; 
  • ямтяянин дяйяринин там юдянилмясиня даир зяманят 
верилмяси, щятта алыжы боржу вахтында гайтармадыьы вя йа 
цмумиййятля гайтармадыьы тягдирдя.  
 Факторинг тядарцкчцйя ашаьыдакы цстцнлцкляри верир: 
  • борж тялябляринин вахтындан яввял реаллашмасы; 
  • юдямямя рискиндян азад етмя; 
  • баланс структурунун садяляшдирилмяси; 
  • инзибати вя мцщасибат мясряфляринин азалдылмасы. 
 Бцтцн бунлар тядарцкчцнцн капитал дювриййясинин 
сцрятлянмясиня, дювриййя хяржляринин азалмасына вя мянфяятин 
артмасына шяраит йарадыр. 
 Факторинг кредити цзря фаиз дяряжяси адятян ади кредит-
ляр цзря жари банк дяряжясиндян бир нечя фаиз маддяси артыг 
олур. 
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 Форфейтинг векселлярин вя йа диэяр борж тялябляринин 
сатын алынмасы васитясиля ихражатчынын кредитляшмяси, ком-
мерсийа кредитинин банк кредитиня чеврилмяси формасыдыр. 
 Сатыжы гисминдя ижражатчы, алыжы (форфейтор) гисминдя ися 
банк вя йа ихтисаслашдырылмыш ширкят чыхыш едир. Алыжы (банк) 
идхалатчыларын боржу юдяйя билмямяляри иля баьлы олан 
коммерсийа рисклярини юз цзяриня эютцрцр, лакин щямин ся-
нядляри ихражатчыйа регресс етмяк щцгугуна малик дейил. 
 Коммерсийа банклары вя диэяр кредит-малиййя институт-
лары арасында мцштярилярин жялб едилмяси уьрунда эцжлянян 
рягабят траст йахуд етибарлы ямялиййатларын инкишафына сябяб 
олмушдур. 
 Траст - банк тяжрцбясиндя тяряфляр арасында етибарлы 
мцнасибятляр демякдир. Тяряфлярдян бири вякалят верянин 
мцлкиййятинин онун хейриня идаря олунмасына эюря мясу-
лиййяти юз цзяриня эютцрцр. 
 Мцхтялиф нювлц трастларын мцхтялиф мягсядляри ола биляр, 
лакин ясас мягсяд щям банк, щям дя вякалят верян цчцн эялир 
ялдя етмякдир. Траст ямялиййатларында цч субйект иштирак едир:  
  • вякалят верян – ямлакы идаря олунмаг цчцн вяка-
лятнамя верян щцгуги, йахуд физики шяхс; 
  • вякил едилмиш шяхс – ямлакын идаря олунмасы етибар 
едилян банк, йахуд хцсуси траст ширкяти; 
  • мянфяят газанан шяхс – хейриня траст йарадылан вя 
щямин трастдан эялир ялдя едян шяхс.  
 Траст хидмятляри щям щцгуги, щям дя физики шяхсляря 
эюстярилир. 
 Вякил едилмиш мцдир дцнйа тяжрцбясинин мцяййян ет-
дийи мейара уйьун олмалыдыр. Щямин мейарлар ящямиййят 
дяряжяси сырасы иля ашаьыда верилмишдир. 
 Лойаллыг. Вякил едилмиш мцдир щям идарянин тясисчисиня, 
щям дя мянфяят газанан шяхся лойал мцнасибят бяслямялидир. 
Тяжрцбядя вякил едилмиш мцдирин лойаллыьы онун габагжадан 
мцяййян едилмиш щагг мцгабилиндя вижданла ишлямясиндя 
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юзцнц эюстярир. Ейни заманда о, юз хидмяти вязифясиндян 
шяхси мянфяят цчцн истифадя етмяйя жящд эюстярмир. Харижи 
юлкялярдя яввялки ики-цч иш йериндян мцсбят ряй алынмадан 
вякил едилмиш мцдир вязифясиндя чалышмаг гейри-мцмкцндцр.  
 Идаря олуна билмя. Вякил едилмиш мцдирин идарянин 
тясисчисинин эюстяришлярини вя мцгавилянин шяртлярини йериня 
йетирмяк габилиййяти, щямчинин зярури щалларда мцгавиляни 
мящкямядя мцдафия етмяйя щазыр олмасыдыр. 
 Сяриштя. Щцгугшцнас, мцщасиб, малиййячи, игтисадчы вя 
с. ихтисаслара йийялянмиш шяхслярин хидмятляриндян истифадя етмя 
зяруряти. Беля ки, яэяр сющбят бина вя тикилилярдян эедирся, 
тикинти цзря мцтяхяссися, торпаг вя йа гиймятли каьызлардан 
бящс едилдикдя ися мцвафиг олараг агротехникя вя йа 
малиййячийя цстцнлцк верилмялидир. 
 Мцстягиллик. Трастын идаря олунмасы сащясиндя харижи 
тяжрцбя бир жцмля иля ифадя олунур: «Башгасынын ямлакыны 
йалныз юз ямлакы олан шяхс идаря едя биляр». Цстялик вякил 
едилмиш мцдирин ямлакы мцгавилядя нязярдя тутулмуш ющ-
дяликляр онун тяряфиндян лазыми гайдада йериня йетирилмядийи 
тягдирдя дяйя биляжяк зийанын юдянилмясини тямин етмяк цчцн 
эиров ролуну ойнайыр. Беля бир тяминатын дяйяри вякалятнамя 
ясасында идаряетмяйя верилмиш ямлакын дяйяриндян ашаьы 
олмамалыдыр8. 
  «Вякалятнамя ясасында идаряетмя ямялиййатларынын 
щяйата кечирилмяси вя Русийа Федерасийасынын кредит тяшки-
латлары тяряфиндян щямин ямялиййатларын мцщасибат учотунун 
апарылмасы щаггында» РФ Мяркязи Банкынын 2 ийул 1997-жи ил 
тарихли Тялиматы дярж едилдикдян сонра коммерсийа банклары 
фяал сурятдя траст хидмятлярини эюстярмяйя башлады. Буна 
уйьун олараг бу хидмятлярин эюстярилмясинин даща оптимал 
тяшкилати формаларынын мцяййян едилмяси иля баьлы проблемляр 
йаранды. 

                                                 
8
 Бизнес и банки. 1998 г. № 11 (385) 
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 Гярб дювлятляри банкларынын тяжрцбясиндя бу пробле-
мин щяллиня бир нечя йанашма мювжуддур. Бязи банклар тю-
рямя ширкятляря даща артыг сярбястлик вя мцстягиллик вермяк 
мягсяди иля щямин хидмятляри бу ширкятляр васитясиля эюстяр-
мяйя цстцнлцк верирляр.  
 Лакин харижи тяжрцбя щяр-щалда сцбут едир ки, траст шю-
бяси вякалятнамя ясасында апарылан ямялиййатларын (траст 
ямялиййатлары) идаря олунмасынын ян оптимал формасыдыр. Траст 
ямялиййатлары шюбясинин рящбяри банкын президентиня вя йа 
витсе-президентя табедир. Онлар траст шюбясинин мянфяятля 
фяалиййят эюстярмясиня эюря мясулиййят дашыйыр вя вякалятна-
мя ясасында апарылан ямялиййатларын банкын диэяр бюлмяляри 
иля бирэя щяйата кечирилмяси цзря сямяряли сийасят формалаш-
дырырлар. 
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65. Коммерсийа банкынын ликвидлийи проблеми 
 

 Истянилян коммерсийа банкынын фяалиййяти бир-бири иля 
гаршылыглы ялагядя олан цч амилля мцяййян олунур: 
  • мянфяятлилик; 
  • ликвидлик; 
  • юдямя габилиййяти. 
 Гейд етмяк лазымдыр ки, яксяр игтисадчыларын фикринжя, 
банкын ликвидлийи онун юдямя габилиййяти иля мцгайисядя би-
ринжи йердядир. 
 Практик банк тяжрцбясиндя банкын мянфяятлилик вя лик-
видлик категорийаларынын санки бир-бириня зидд олмалары тез-тез 
мцшащидя едилир. Чцнки банкын йцксяк мянфяятлилийи ликвид-
лийин итирилмясиня, ликвидлийин йцксяк сявиййядя сахланылмасы ися 
мянфяятин хейли щиссясинин итирилмясиня эятириб чыхарыр.  
 Тяжрцбядя банкын ликвидлийи онун балансынын ликвидлийи-
нин дяйярляндирилмяси йолу иля мцяййян едилир. Яэяр баланс 
активи цзря вясаитляр онларын тез бир заманда сатылмасы ще-
сабына пассив цзря мцддятли ющдяликляри юдямяйя имкан 
верирся, банкын балансы ликвид щесаб олунур. Коммерсийа 
банкларынын мянфяятлилийи вя ликвидлийи арасындакы зиддиййяти 
арадан галдырмаг вя Русийа банк системинин йцксяк ликвидлик 
сявиййясини сахламаг мягсяди иля Русийа Мяркязи Банкы 
«Кредит тяшкилатларынын фяалиййятинин тянзимлянмяси гайдасы 
щаггында» РФ МБ-нин 30.01.1996-жы ил тарихли 1 №-ли Тялма-
тына уйьун олараг банк тянзимлянмяси сащясиндя ганунве-
рижиликля мцяййян олунмуш сялащиййятлярдян чыхыш едяряк, 
коммерсийа банклары цчцн 14 мяжбури игтисади норматив 
мцяййян етмишдир. Онларын арасында банкын билаваситя лик-
видлик нормативляри (Щ2, Щ3, Щ4, Щ5) вя коммерсийа банкынын 
ликвидлик сявиййясиня мцяййян тясир эюстярян нормативляр вар.  
 Щ1  - мяхсуси вясаитлярин (капиталын) кафилик нормативи 
кредит тяшкилатына мяхсус капиталын онун юлчцлцб-бичилмиш 
активляринин (риск нязяря алынмагла) цмуми щяжминя нисбя-



Пул, кредит, банклар 
 

 

191

тидир: 01.02.1999-жу ил тарихдян етибарян бу норматив 8% 
щяжминдя мцяййян едилмишдир. 
 Щ2 – банкын жари ликвидлик нормативи, банкын цмуми 
ликвид активляринин онун 30 эцн мцддятиня «тялябли» щесаблар 
цзря ющдяликляринин мяжмусуна нисбятидир. 01.02.1999-жу ил 
тарихдян етибарян бу нормативин йол верилян минимал гиймяти 
70% щяжминдя мцяййян едилмишдир.  
 Щ3  - ани ликвидлик нормативи, банкын ликвидлийи йцксяк 
олан цмуми активляринин банкын «тялябли» щесаблар цзря 
цмуми ющдяликляриня нисбятидир. 01.02.1997-жи ил тарихдян 
етибарян бу нормативин йол верилян минимал гиймяти 20% 
щяжминдя мцяййян едилмишдир.  
 Щ4 – узунмцддятли ликвидлик нормативи банк тяряфиндян 
1 илдян артыг мцддятя верилмиш кредитлярин банк капиталына, 
щямчинин банкын депозит щесаблары, алынмыш кредитляр вя 1 ил-
дян артыг мцддятя диэяр узунмцддятли ющдяликляринин нисбя-
тидир. Бу норимативин йол верилян максимал гиймяти 120% 
щяжминдя мцяййян едилмишдир.  
 Щ5 – цмуми ликвидлик нормативи, кредит тяшкилатынын 
ликвид активляринин вя цмуми активляринин нисбятидир. 
01.02.1997-жи ил тарихдян етибарян бу нормативин йол верилян 
минимал гиймяти 20% щяжминдя мцяййян едилмишдир. 
 Билаваситя ликвидлик нормативляриндян башга Тялиматда 
коммерсийа банкынын ликвидлтик сявиййясиня долайы йолла жидди 
тясир эюстярян бир сыра нормативляр нязярдя тутулмушдур. 
 Щ6 – бир борж алан вя йа бир-бири иля баьлы олан борж 
аланлар групунун пайына дцшян максимал риск нормативидир.  
 Рискин максимал щяжми банкын мяхсуси вясаитляринин 
(капиталынын) конкрет фаизи щяжминдя мцяййян едилир вя 
01.02.1998-жи ил тарихдян етибарян 25% тяшкил едир. 
 Щ7 – бюйцк кредит рискляринин максимал щяжми 
нормативидир.  
 Бюйцк кредит рискляринин максимал щяжми бюйцк кредит 
рискляринин цмуми мябляьинин банкын мяхсуси вясаитляриня 
(капиталына) фаиз нисбятидир. Банк капиталынын 5%-дян артыг 
олан истянилян кредит бюйцк кредит щесаб олунур. Банкын 
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бюйцк кредитляринин цмуми мябляьи онун капиталындан ян 
чоху 8 дяфя артыг ола биляр. 
 Щ8 – банкын бир кредиторунун (яманятчисинин) пайына 
дцшян максимал риск нормативидир. 
 Яманятин мябляьинин вя йа кредитин банкын мяхсуси 
вясаитляриня фаиз нисбяти кими мцяййян олунмушдур. Бу нисбят 
25%-дян артыг ола билмяз.  
 Щ9 – банкын юз иштиракчыларына (сящмдарларына) тягдим 
етдийи кредитлярин, тяминат вя зяманятлярин максимал щяжмидир.  
 Иштиракчылара (сящмдарлара) верилян бцтцн кредитлярин 
цмуми мябляьинин банкын капиталына фаиз нисбятидир. Йол ве-
рилян максимал гиймят 20%-дир.  
 Щ10 – банкын юз инсайдерляриня, йяни сящмдарларына, 
Директорлар Шурасынын цзвляриня, банкын Идаря Щейятинин 
цзвляриня вя с. тягдим етдийи кредитлярин максимал мябляьидир. 
Бу мябляь банк капиталынын 2%-индян артыг ола билмяз. 
 Щ11 – ящалинин жялб едилмиш пул яманятляринин (де-
позитляринин) максимал щяжмидир. Банк капиталынын щяжминдян 
артыг олмамалыдыр.  
 Щ12  - диэяр щцгуги шяхслярин пайларыны (сящмлярини) 
алмаг мягсяди иля банкларын юз вясаитляриндян истифадя етмя 
нормативи. Банк капиталынын 25%-индян артыг олмамалыдыр. 
 Щ13 – банк тяряфиндян мяхсуси борж истигразларынын 
(векселляринин) бурахылмасы нормативи. Банк капиталындан артыг 
олмамалыдыр.  
 Щ14 – гиймятли металларла апарылан ямялиййатлар цзря 
ликвидлик нормативи. Минимал гиймяти банк капиталынын 10%-и 
щяжминдядир. 
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66. Банк фяалиййятиндя рискин идаря олунмасы 
 

 Банк фяалиййятиндя банк рискляринин идаря олунмасы 
проблеми ликвидлик проблеми иля баьлыдыр.  
 Банк тяжрцбясиндя ясас мясяля мянфяятин ялдя едил-
мясидир. Бурада, шцбщясиз, банк рискляри, йяни ямялиййат 
йериня йетириляркян баш веря биляжяк иткиляр мясяляси ащямиййят 
кясб едир. 
 Малиййя риски малиййя гярарларынын гябул едилмяси иля 
баьлы олан эениш риск сащясини ящатя едир. Бурайа кредит риски 
консепсийасы, фаиз рискляри, сащя рискляри, сыьорта рискляри, 
валйута рискляри, мцгавиля тяряфинин юз ющдяликлярини йериня 
йетирмямяси рискляри вя с. дахилдир. Гейд едилян мцхтялиф дя-
ряжяли рискляр бир-бири иля сых баьлыдыр вя онлардан биринин дяй-
ишмяси диэярляринин дя  дяйишмясиня сябяб олур. Беля ки, 
банкирлярин юз цзярляриня эютцрдцкляри малиййя риски банкдакы 
ролларындан асылы олмайараг банк мцштяриляринин цзярляриня 
эютцрдцкляри вя дашыдыглары рисклярля билаваситя баьлыдыр, йяни 
банкларын юз цзярляриня эютцрдцйц рисклярля мцштярилярин юз 
цзярляриня эютцрдцкляри рискляр арасында сых ялагя мювжуддур.  
 Щал-щазырда коммерсийа банкынын фяалиййятини идаря 
едяркян нязяря алынмасы зярури олан ясас риск нювляриня 
ашаьыдакылар аиддир: 
  • банкын ликвидлийинин итирилмяси риски (юдянишлярин 
мцяййян олунмуш мцддят ярзиндя щяйата кечирилмяси иля баьлы 
банкын цзяриня эютцрдцйц ющдяликляри йериня йетиря билмямяси 
иля баьлыдыр); 
  • валйута риски (харижи валйута курсларынын эюзлянилмя-
дян рубла нисбятян кяскин сурятдя дяйишмяси нятижясиндя 
иткилярин олмасы ещтималы); 
  • фаиз риски (банкын жялб едилмиш вясаитляринин орта 
дяйяринин, йерляшдирилмиш активляр цзря орта дяряжянин артмасы 
риски); 
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  • яксаэентин риски (банкын яксаэентинин юз ющдяликля-
рини йериня йетирмямяси риски); 
  • малиййя йатырымларынын мцхтялиф сащяляря йюнял-
дилмямяси риски (банкын ясас вясаитляринин йатырылдыьы базар 
секторунда баш верян кяскин дяйишикликляр цзцндян иткилярин 
олмасы риски); 
  • базар риски. 
 Рискляри дяйярляндиряркян мящз Русийа банк системи 
цчцн сяжиййяви олан бир сыра хцсусиййятляри нязяря алмаг 
лазымдыр. 
 Банкын ани ликвидлийинин итирилмяси риски даща мцщцм-
дцр. Бу, мцштярилярин юдянишляринин лянэимясиня, мцштяри 
базасынын итирилмясиня вя с. эятириб чыхаражаг.  
 Русийа банк системиндя фаиз риски аз ящямиййят кясб 
едир, чцнки дяряжяляр вя мцддятляр арасында гаршылыглы асылылыг 
мювжуддур вя тящлцкя йалныз «узун» (бащалы) пулун «гыса» 
(аз эялирли) активляря йюнялдилмяси заманы баш верир. 
 Банк яксаэентинин риск дяряжяси йцксякдир, чцнки, 
биринжиси, игтисади вязиййятин кяскин сурятдя дяйишмяси ещтималы 
галыр, икинжиси, мцяййян рус менталитетини вя зяиф га-
нунверижилик базасыны нязяря алмаг лазымдыр; цчцнжцсц, 
Русийа малиййя щесабдарлыьынын гейри-шяффаф олмасы цзцндян 
борж аланын малиййя вязиййятини прогнозлашдырмаг чятиндир.  
 Русийанын бейнялхалг валйута базарында мцяййян йер 
тутмасы Русийа банк тяжрцбясиндяки рясми курсун инзибати 
гайдада мцяййян едилмяси заманы валйута рискинин ясас 
валйута нювляриня тясирини артырыр. 
 Русийанын малиййя базарында алтернативин олмамасы 
Русийа коммерсийа банкларынын активляринин мцхтялиф сащя-
ляря йюнялдилмясини зяифлядир. Щямчинин йатырым рискинин ашаьы 
олмасы шяраитиндя гиймятли дювлят каьызларынын (ГКО) кифайят 
гядяр эялир эятирмяси буна тясир етмишдир. Беля бир вязиййят 
август (1998-жи ил) валйута-малиййя бющраны заманы Русийа 
банкларынын яксяриййятинин ифласа уьрамасында щялледижи амил 
олмушдур. 
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67. Кредит-банк системи структурунда 
ихтисаслашдырылмыш банклар 

 
 Базар шяраитиндя ихтисаслашдырылмыш банкларын фяалиййяти 
яксяр мцштяриляр цчцн, ясасян, бир-ики банк хидмятинин 
эюстярилмясиня йюнялмишдир. Банкларын ихтисаслашмасынын диэяр 
нювц кими йалныз мцштярилярин мцяййян категорийасына хидмят 
эюстярилмяси вя йа сащя цзря ихтисаслашма чыхыш едя биляр.  
 Дцнйа банк тяжрцбясиндя ашаьыдакы ихтисаслашма 
мейарлары гябул олунмушдур. 

1. Функсионал ихтисаслашма: 
 • ссуда-яманят банклары; 
 • инвестисийа банклары; 
 • ипотека банклары; 
 • клиринг банклары. 
2. Сащя цзря ихтисаслашма: 
 • кянд тясяррцфаты банклары; 
 • тикинти банклары; 
 • траст багнклары; 
 • харижи тижарят банклары. 
3. Мцштяриляр цзря ихтисаслашма: 
 • биръа банклары; 
 • кооператив банклар; 
 • сыьорта банклары; 
 • коммунал багнклар. 
4. Ярази цзря ихтисаслашма: 
 • реэионал банклар; 
 • реэионларарасы банклар; 
 • бялядиййя банклары. 

 Банкларын функсионал ихтисаслашмасы даща айдын ифадя 
олунмушдур, чцнки бу ихтисаслашма банкын фяалиййятинин ха-
рактериня принсипиал сурятдя тясир едир, активлярин вя пассивлярин 
формалашдырылмасынын хцсусиййятлярини, банкын балансынын 
тяртиб едилмясини, щямчинин мцштярилярля ишин тяшкили хцсу-
сиййятлярини мцяййян едир.  
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68. Яманят банклары вя онларын ямялиййатлары 
 

 Яманят банклары юз фяалиййятлярини хырда яманятлярин 
мцяййян мцддятя жялб едилмяси щесабына гурур. Бахмайараг 
ки, онларын яксяриййяти, бир гайда олараг, истифадя реъими 
мцхтялиф олан мцддятли щесабларын тятбигини тяжрцбядян кечи-
рир. Щямин щесаблар мцддятли вясаитляри мящдудиййят гойул-
мадан истянилян вахт эютцрмяйя имкан верир.  
 Яманят банклары реэионлар вя йа айры-айры шящярляр 
мигйасында фяалиййят эюстярян кичик кредит тяшкилатлары кими 
мейдана эялмишдир. Онлар АБШ, Бюйцк Британийа, Австралийа 
вя бязи Скандинавийа юлкяляриндя даща чох инкишаф етмишдир.  
 Щал-щазырда яманят банкларынын бир нечя нювц мюв-
жуддур. 

1. Вякалятли-яманят банклары - кооператив банк ида-
ряляринин бир нювцдцр. Бюйцк Британийада даща 
эениш йайылмышдыр. Бюйцк Британийа Милли Яманят 
Банкы эениш йайылмыш почт шюбяляри шябякяси 
васитясиля фяалиййят эюстярир вя дювлятин нязаряти 
алтындадыр. 

2. Гаршылыглы-яманят банклары - АБШ-да йайылмыш 
кооператив банк идаряляринин бир нювцдцр. Бу 
банкларын хцсусиййяти ондадыр ки, онлар сящмдар 
капитала малик дейил. Гейд едилян банклар Етибарлы 
Шяхсляр Шурасы тяряфиндян идаря олунур, онларын 
фяалиййяти ися ганунверижиликля тянзимлянир. Йериня 
йетирилян ямялиййатларын даиряси бахымындан 
гаршылыглы-яманят банклары коммерсийа 
банкларына йахындыр.  

3. Почт-яманят банклары - харижи юлкялярдя яманят 
идаряляринин ян эениш йайылмыш нювляриндян биридир. 
Бу банклар XIX ясрин сону – XX ясрин 
яввялляриндя ящалинин эениш даиряляринин яма-
нятлярини жялб едян институтлар кими йаранмышдыр. 
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Тяшкилати структур кими юлкялярин ясрлярля формала-
шан почт системиндян истифадя олунмушдур. Мца-
сир шяраитдя беля банклар Бюйцк Британийа, Фран-
са, Финландийа, Йапонийа, Мисир вя Щиндистанда 
эениш йайылмышдыр.  

Почт-яманят банклары ящалинин вясаитлярини почт шю-
бяляри васитясиля топлайыр, щямин шюбялярин ролу пул вясаитля-
ринин гябул едилмяси вя верилмяси иля мящдудлашыр.  

Активляр тамамиля дювлят гиймятли каьызларындан иба-
рятдир. Банклар ашаьыдакы банк ямялиййатларыны щяйата кечирир: 

  • ящалийя кредит верир; 
 • щцгуги шяхсляря кредит верир; 
 • чекляри юдяйир; 
 • пул кючцрмялярини щяйата кечирир. 
Реэионал игтисадиййатын инкишаф етдийи юлкялярдя яманят 

идаряляринин бюйцк групуну яманят кассалары тяшкил едир. Щал-
щазырда яманят кассаларынын цч нювц мювжуддур: 

 • дювлят яманят кассалары; 
 • юзял яманят кассалары; 
 • бялядиййя яманят кассалары. 
Яманят кассалары мцхтялиф юлкялярдя фяргли тяшкилати 

структура маликдир: Бюйцк Британийа, Алманийа, Италийа вя 
Йапонийада дювлят яманят кассалары, Франсада дювлят вя 
бялядиййя яманят кассалары, АБШ-да ися «гаршылыглы» яманят 
кассалары фяалиййят эюстярир.  

Алманийа игтисадиййатында яманят кассалары системинин 
ящямиййяти даща бюйцкдцр. Гейд етмяк кифайятдир ки, 
Алманийада яманят кассалары системиня 12 реэионал бирликдя 
фяалиййят эюстярян 710 яманят кассасы дахилдир вя юлкя ящали-
синин тяхминян 60%-и щямин кассаларда щесаблара маликдир.  

 Бцтювлцкдя Алманийадакы яманят кассалары ашаьыдакы 
ямялиййатлары щяйата кечирир. 

Актив ямялиййатлар: 
 • дашынмаз ямлак цчцн кредитляр; 
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 • сянайе кредитляри; 
 • истещлак кредитляри; 
 • бялядиййя кредитляри. 
Пассив ямялиййатлар: 
 • тялябли яманятляр; 
 • яманят гойулушлары; 
 • мцддятли яманятляр; 
 • яманят сертификатлары; 
 • яманят кассаларынын истигразлары. 
Яманят кассалары диэяр хидмятляр дя эюстярир: 
 • гиймятли каьызларын алгы-сатгысы; 
 • мцштяриляря мяслящят верилмяси вя с. 
Мцштяриляр вясаитлярини яманят кассаларына йерляшди-

ряркян онлара яманят китабчасы верилир. Пул вясаитляринин са-
щибляри яманят сертификатлары вя йа яманят кассаларынын исти-
гразларыны ялдя едя билярляр. Сабит фаиз дяряжясиня малик олан 
бу сертификат вя истигразлар курсун дяйишмяси рискиня мяруз 
галмыр. Бунунла йанашы яманятлярин диэяр формалары да 
мювжуддур. 
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69. Русийа Яманят Банкы вя онун  
ямялиййатлары 

 
Русийада Яманят Банкы, щямчинин ящалинин вя щцгуги 

шяхслярин мцвяггяти сярбяст пул вясаитлярини банк 
яманятчиляринин марагларына уйьун шякилдя йерляшдирмяк 
мягсяди иля жялб етмяк цчцн йарадылмышдыр.  

Русийа Яманят Банкы тяшкилати формасына эюря Ни-
замнамя ясасында фяалиййят эюстярян сящмдар жямиййятдир. 
Банкын ясас сящмдары Русийа Мяркязи Банкыдыр, Русийа 
Яманят Банкы сящмляринин нязарят пакети она мяхсусдур. 
Диэяр сящмдарлар: Русийа Харижи Тижарят Банкы, РФ МБ-нин 
Русийа Республика Инкассасийа Идаряси, бу банкларын 
идаряляринин коллективляри вя айры-айры идаряляри, диэяр щцгуги 
вя физики шяхслярдир.  

Русийа Яманят Банкынын фяалиййяти сящмдарлар ижласы 
тяряфиндян тянзимлянир вя онун нязаряти алтындадыр. Сящм-
дарлар ижласы банкын али идаряетмя органыдыр, ижласларарасы 
фасиляляр заманы банкын фяалиййяти Банк Шурасы тяряфиндян 
тянзимлянир. Банкын ижрачы органы Директорлар Шурасыдыр: бу-
райа Президент, дюрд витсе-президент вя Директорлар Шурасынын 
15 цзвц дахилдир. Директорлар Шурасына цмуми рящбярлик 
банкын президенти тяряфиндян щяйата кечирилир.  

Русийа Яманят Банкы системинин башлыжа структур 
елементи шюбялярдир. Онлар ямялиййат шюбяляриня вя мцштяриляря 
хидмят цзря филиал вя шюбяляря малик ола биляр. 

Русийа Яманят Банкынын банкларына сядрляр рящбярлик 
едир, онлар банкын президенти тяряфиндян тяйин едилир. Банкын 
шюбяляриня ися банк сядрляри тяряфиндян тяйин едилян мцдирляр 
рящбярлик едир. 

Русийа Яманят Банкынын бцтцн идаряляри мцвафиг 
бюлмяляр щаггында Ясаснамяйя уйьун фяалиййят эюстярир, 
щямин Ясаснамядя онларын сялащиййятляри, йериня йетирдикляри 
функсийалары вя мясулиййяти мцяййян олунмушдур. 
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Русийа Яманят Банкынын фяалиййятинин ясас истигамяти 
ящалийя мцхтялиф хидмятлярин эюстярилмясидир: 

 • яманятлярин гябулу вя верилмяси; 
 • кредит-щесаблашма хидмяти; 
 • цчцнжц шяхсляря эюря зяманятлярин, тяминатларын вя 

диэяр ющдяликлярин верилмяси; 
 • щцгуги вя физики шяхслярдян харижи валйутанын алын-

масы вя онлара сатылмасы. 
Русийа Яманят Банкы диэяр банклар кими актив вя 

пассив ямялиййатлары щяйата кечирир. 
Русийа Яманят Банкынын пассив ямялиййатларына 

ашаьыдакылар аиддир: 
 • мяхсуси капиталын йарадылмасы цзря ямялиййатлар; 
 • ящалинин яманятляринин гябулу вя сахланмасы цзря 

ямялиййатлар; 
 • щцгуги шяхслярин депозитляринин гябулу цзря ямя-

лиййатлар; 
 • дювлят гиймятли каьызларынын, депозит вя яманят 

сертификатларынын вя диэяр гиймятли каьызларын сатышы цзря ямя-
лиййатлар. 

Русийа Яманят Банкынын актив ямялиййатларына 
ашаьыдакылар аиддир: 

 • вясаитлярин гиймятли каьызлара, илк нювбядя дювлят 
гиймятли каьызларына йатырылмасы цзря ямялиййатлар; 

 • банкларарасы кредитляр; 
 • щцгуги шяхсляря верилян кредитляр; 
 • ящалийя кредитлярин верилмяси. 
Гейд етмяк лазымдыр ки, Русийа Яманят Банкынын 

актив ямялиййатларынын яксяриййяти ящалийя кредитлярин верилмяси 
цзря ямялиййатларын пайына дцшцр. Ссудалар ашаьыдакы 
мягсядляр цчцн верилир:  

 • даими йашайыш цчцн фярди йашайыш биналарынын тикин-
тиси; 
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 • даими йашайыш цчцн фярди йашайыш бинасынын алынмасы; 
 • кянд йериндя хцсуси олараг айрылмыш торпаг сащя-

синдя мювсцми йашайыш цчцн евин тикинтиси; 
 • зярури ещтийажлар. 
Ссудалар цзря фаизляр дяряжяляря айрылмагла (ссуданын 

верилмя мцддятиндян фяргли олараг) мцяййян едилир. Ялавя 
едилмиш фаизлярин бир щяссяси кредит алынаркян дярщал юдянилир, 
галан щисся ися кредитин истифадя олундуьу айларын сайына 
бюлцняряк ясас борж цзря юдянишя ялавя едилир. 

Русийа Яманят Банкы садалананларла йанашы ашаьыдакы 
хидмятляри дя эюстярир: 

 • мцштярилярин вя банк мцхбирляринин тапшырыьы иля ще-
саблашмалар щяйата кечирир; 

 • мцштяриляря касса хидмятляри эюстярир; 
 • инкассасийа хидмятляри эюстярир; 
 • мцштярилярин вя мцхбир-банкларын щесабларыны апарыр; 
 • валйута мцбадиляси цзря ямялиййатлары щяйата кечирир; 
 • брокер хидмятляри эюстярир; 
 • мяслящятляр верир. 
Русийа Яманят Банкы эюстярдийи хидмятляря эюря 

мцгавиля ясасында комисйон щаггы алыр. 
Русийа Яманят Банкы там тясяррцфат щесабы принсипляри 

ясасында ишляйир, мцстягил баланса маликдир вя мцштяриляря 
кредит-щесаблашма хидмятляринин эюстярилмяси гайдасынын 
мцяййян едилмясиндя йухары структурлардан гятиййян асылы 
дейил. 
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70. Инвестисийа банклары: онларын функсийалары  
вя ямялиййатларынын хцсусиййятляри 

 
Инвестисийа банклары - инвестисийаларын малиййяляшди-

рилмяси вя кредитляшмясини щяйата кечирян хцсуси кредит инс-
титутларыдыр. Бу банклар спесифик банк идаряляридир, бу  щям 
ссуда капиталлары базарынын хцсусиййятляри, щям дя сянайе 
бахымындан инкишаф етмиш айры-айры юлкялярин банк ганунве-
рижилийинин хцсусиййятляри иля баьлыдыр. Гейд едилян юлкялярдя 
коммерсийа банкларына инвестисийа фяалиййяти иля мяшьул ол-
маг гадаьандыр. 

АБШ-дакы инвестисийа банклары ясасян емиссийа функ-
сийасыны йериня йетирир, йяни йени сящм вя истигразларын бу-
рахылмасы иля баьлы щцгуги шяхслярля данышыглар апарыр, беля 
бурахылышлара техники щазырлыьы щяйата кечирир, гиймятли каьызла-
рын базарда йерляшдирилмяси вя онларын базарда йерляшдирилмяли 
олмайан щиссясинин юз щесабына алынмасына даир ющдялик 
эютцрцр. 

Беляликля, АБШ-да коммерсийа вя инвестисийа банк-
ларынын сялащиййятляри ганунверижилик тяряфиндян дягиг 
мцяййян едилмишдир. 

Сянайе бахымындан инкишаф етмиш Авропа юлкяляриндя 
беля бир дягиг айырма мювжуд дейил. 

Бюйцк Британийада инвестисийа ямялиййатларыны яняняви 
олараг тижарят банклары щяйата кечирир. 

Франсада капитал гойулушларынын малиййяляшдирилмя вя 
кредитляшмяси хцсуси кредит институтлары тяряфиндян щяйата ке-
чирилир, онларын арасында «Милли кредит» банкы башлыжа рол ой-
найыр. 

Алманийада инвестисийа банклары мцстягил институтлар 
кими эениш йайылмамышдыр. Бурада банклар юз фяалиййятляриндя 
щям гысамцддятли, щям дя узунмцддятли (инвестисийа) 
ямялиййатларыны щяйата кечирир. 
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Йапонийада щям дювлят, щям дя юзял банклар 
узунмцддятли ссудаларын верилмяси иля мяшьулдур. 

Инвестисийа банкларынын вязифяси инвестисийаларын ма-
лиййяляшдирилмяси вя кредитляшмяси олдуьундан, инвестисийаларын 
ясас нювлярини нязярдян кечиряк. 

Инвестисийалар - сащибкар эялири вя йа фаизи газанмаг 
мягсяди иля пул вясаитляринин халг тясяррцфатынын мцхтялиф са-
щяляриня узун мцддятя йатырылмасыдыр. 

Инвестисийаларын ашаьыдакы нювляри мювжуддур: 
 • малиййя инвестисийалары - юзял ширкятляр вя дювлят 

тяряфиндян бурахылан гиймятли каьызлара йатырымлардыр; 
 • реал инвестисийалар ясас капитала вя мадди-истещсал 

ещтийатларынын артырылмасына йюнялмиш йатырымлардыр.  
Щямчинин ашаьыдакылары фяргляндирирляр: 
 • эенишлянмя инвестисийалары, онларын мянбяйи 

мянфяятин бир щиссясидир; 
 • йениляшмя инвестисийалары, онларын мянбяйи 

амортизасийа фондудур. 
Инвестисийаларын малиййяляшдирилмяси цзря ямялиййатла-

рын апарылмасы цчцн инвестисийа банклары узунмцддятли ссуда 
капиталыны сяфярбяр едир вя истигразларын, йахуд диэяр нюв борж 
ющдяликляринин бурахылмасы вя йерляшдирилмяси васитясиля щямин 
ссуда капиталыны борж аланлара тягдим едир. 

Диэяр банклар кими, инвестисийа банклары да актив вя 
пассив ямялиййатлары щяйата кечирир.  

Инвестисийа банкларынын ресурслары, ясасян банкларын юз 
гиймятли каьызларыны (сящм вя истигразларыны) йерляшдирмяк йолу 
иля ялдя етдикляри жялб олунмуш вясаитляр щесабына формалашыр. 
Инвестисийа банкларынын пассив ямялиййатларынын хцсусиййяти 
бундан ибарятдир. Коммерсийа банкларындан фяргли олараг, 
инвестисийа банклары гыса вя орта мцддятли депозитлярдян 
истифадя едя билмир. Сон иллярдя инвестисийа банкларынын 
пассивляриндя борж вясаитляринин хцсуси чякисинин артмасы 
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тенденсийасы мцшащидя едилир, ейни заманда онларын мяхсуси 
капиталынын хцсуси чякиси азалмагдадыр. 

Инвестисийа банкларынын актив ямялиййатлары ашаьыда-
кылардыр: 

 • гиймятли каьызлары эиров гоймагла узунмцддятли 
ссудаларын верилмяси; 

 • банк инвестисийалары. 
Гиймятли каьызларын эиров гойулмасы шярти иля ссудалар 

гиймятли каьызларын курс дяйяринин бир щиссяси щяжминдя верилир, 
гиймятли каьызлар ися мцвяггяти олараг борж аландан банкын 
сярянжамына кечир. 

Юдянилмя мцддятиня эюря ссудалар орта мцддятли (бир 
илдян беш илядяк) вя узунмцддятли ссудалара (беш илдян артыг) 
бюлцнцр. 

Инкишаф етмиш Гярб дювлятляриндя ири мцяссисяляря 
бирбаша узунмцддятли сянайе кредити, онларын истещсал 
фондларынын эиров гойулмасы шярти иля верилир. 

Бу жцр кредит яксяр щалларда сянайенин банклар тяря-
финдян малиййяляшдирилмяси иля нятижялянир. Бу заман банклар 
вясаитляринин бир щиссясини мцяссисянин инкишафына йюнялдир вя 
онун иштиракчысына чеврилир.  

Банк инвестисийалары - гиймятли каьызлар банкын 
мцлкиййятиня чеврилдикдя банк тяряфиндян щямин каьызларын 
алынмасыдыр. Инвестисийа банкларынын инвестисийаларын ма-
лиййяляшдирилмясиндя иштиракы мцхтялиф юлкялярдя фярглидир вя бу 
заман щямин банкларын тяшкилати структурунун хцсусиййятляри 
нязяря алыныр.  

Беля ки, Инэилтярянин тижарят банклары сящмлярин вя ис-
тигразларын бурахылмасы вя йерляшдирилмяси йолу иля Инэилтяря 
сянайесини малиййяляшдирир.  

Инкишаф етмякдя олан инвестисийа банкларынын ресурслары 
гиймятли каьызларын бурахылмасы йолу иля формалашыр, щямин 
гиймятли каьызлар биръада, йахуд банк системи васитясиля 
йерляшдирилир, надир щалларда ися ящали арасында пайланыр. 
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Русийа игтисадиййатында «инвестисийалар» вя «капитал 
гойулушлары» анлайышлары узун мцддят ейни мянада ишлян-
мишдир. Йалныз 1990-жы илин декабрында инвестисийа фяалиййяти 
щаггында ганунверижилийин гябул едилмяси иля ялагядар 
мцяййян олунмушдур ки, сащибкарлыг фяалиййяти (бу фяалиййят 
нятижясиндя мянфяят (эялир) ялдя едилир) обйектиня гойулан 
ямлак вя интеллектуал дяйярлярин бцтцн нювляри инвестисийа 
адланыр. Беляликля, инвестисийа анлайышы гябул олунмуш анлайыша 
йахынлашдырылды. 
 Лакин бу мясяля Русийа банк тяжрцбясиндя юз эяляжяк 
инкишафыны тапмады, хцсцсян дя 1998-жи илин август щадисяляри 
иля ялагядар.  
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71. Ипотека банклары вя онларын ямялиййатлары 
 

 Ипотека (торпаг) банклары дашынмаз ямлакын (торпаг 
вя тикилилярин) эиров гойулмасы шярти иля вясаитлярин узун 
мцддятя жялб едилмяси вя йерляшдирилмяси цзря кредит ямя-
лиййатларыны щяйата кечирир. 
 Ипотека банклары илк дяфя XVIII ясрдя Алманийада 
мейдана эялмишдир. 1770-жи илдя Силезийада йарадылмыш банк 
илк ипотека банкы олмушдур. 
 Ипотека банклары ясасян Алманийа, АБШ вя Франсада 
инкишаф етмишдир. 
 Щал-щазырда Алманийада 13 дювлят вя 25 юзял торпаг 
банкы фяалиййят эюстярир. 
 1916-жы илдя АБШ-ын 12 даирясиндя федерал торпаг 
банклары йарадылмышдыр, онларын мягсяди фермерлярин торпаг-
ларыны эиров эютцрмякля онлара ссуда вермякдян ибарят иди. 
 Франсада ян ири торпаг банкы олан Креди фонсйе де 
Франс вя онун филиалы – Сащибкарлар контору торпаг сащибляри 
вя тикинти ширкятляриня мянзил вя сянайе тикинтиси цчцн ссуда 
верир. 
 Ипотека банкларынын ясас пассивляри банкын мяхсуси 
капиталы вя банк тяряфиндян бурахылан ипотека истигразларыдыр. 
 Ипотека истигразлары - дашынмаз ямлакла тямин едил-
мякля бурахылан вя сабит (мцяййян едилмиш) фаиз эятирян 
узунмцддятли гиймятли каьызлардыр. Ипотека истигразлары щям 
ипотека банклары, щям дя тижарят-сянайе корпорасийалары тя-
ряфиндян бурахылыр.  
 Ипотека банкларынын ясас актив ямялиййаты ипотека 
кредитинин тягдим едилмясидир.  
 Ипотека кредити дашынмаз ямлакын, илк нювбядя тор-
паьын эиров гойулмасы иля верилян узунмцддятли ссудалардыр. 
Ссуда алмаг мягсяди иля дашынмаз ямлакын эиров гойулмасы 
ипотека адланыр. 
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 Ипотека кредити сащибкарлара капиталын сямяряли истифадя 
щяжмини артырмаг, торпаг сащибляриня ися ялавя торпаг 
сащяляринин сатын алынмасыны малиййяляшдирмяк имканы верир. 
 Ипотека кредити узунмцддятли олмасы иля йанашы эиров 
гойулмуш ямлакын боржлу шяхсдя галмасыны тямин едир вя 
щямин шяхс бу ямлакдан истифадя едир. Яэяр яввялки эиров 
каьызлары ямлакын дяйяриня тясир етмямишся, о заман ялавя 
кредит алмагла ямлакы йенидян эиров гоймаг мцмкцндцр.  
 Борж аланларын малиййя вязиййятиндян асылы олараг, 
ипотека ссудалары цзря фаиз дяряжяляри, бир гайда олараг, бир-
бириндян фярглянир. Яксяр щалларда фаиз дяряжяляринин щяжми 
дювлят тяряфиндян ящалинин тябягяляриня уйьун шякилдя 
мцяййян едилир. 
 Борж алан боржу вахтында юдямядикдя дашынмаз ям-
лакы итирир вя эиров гойулмуш ямлак цзяриндя сащиблик щцгугу 
банка кечир.  
 Ипотека базары Икинжи Дцнйа мцщарибясиндян сонра 
АБШ, Канада, Гярби Авропа вя Йапонийада хейли инкишаф 
етмишдир. 
 Бир сыра олдугжа мцщцм ганунун олмамасы Русийада 
ипотека банкынын инкишафыны лянэидир. Торпаг цзяриндя хцсуси 
мцлкиййят щцгугу вя онун щяйата кечирилмя механизми 
щямин ганунларда мцтляг юз яксини тапмалыдыр.  
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72. Ихтисаслашдырылмыш гейри-банк институтларынын кредит-
банк системиндяки йери вя ролу 

 
 Ихтисаслашдырылмыш малиййя-кредит институтларыны вя йа 
парабанк идарялярини фяргляндирян жящят онларын мцяййян 
мцштяри типляриня хидмят эюстярмяйя мейл етмяси, йахуд 
ясасян бир-ики хидмят нювцнц тяклиф етмясидир. Онларын фяа-
лиййяти ясасян базарын кичик сегментиня хидмят етмякдян, бир 
гайда олараг, кредит-щесаблашма вя малиййя хидмятляринин 
хцсуси нювлярини тяклиф етмякдян ибарятдир.  
 Ихтисаслашдырылмыш малиййя-кредит институтларынын тясири-
нин артмасына ашаьыда эюстярилян цч сябяб тясир едир: 

1) инкишаф етмиш юлкялярдя ящалинин эялирляринин арт-
масы; 

2) гиймятли каьызлар базарынын фяал инкишаф етмяси; 
3) бу институтлар тяряфиндян коммерсийа вя ихтисаслаш-

дырылмыш банкларын эюстяря билмядийи хцсуси 
хидмятлярин тяклиф едилмяси. 

Бу институтларын банк базарындакы фяалиййятинин ясас 
формалары ящалинин гянаят едилиб йыьылмыш пулларынын топлан-
масы, щцгуги шяхсляря, бялядиййя структурларына вя дювлятя 
истиграз боржлары васитясиля кредитлярин верилмяси, бцтцн нюв 
сящмляр васитясиля капиталларын сяфярбяр едилмяси, щямчинин 
ипотека, истещлак кредитляринин верилмяси вя гаршылыглы кредит 
йардымынын эюстярилмясиндян ибарятдир. 

Гейри-банк малиййя-кредит институтлары щям юз арала-
рында, щям дя коммерсийа банклары иля шиддятли рягабят 
апарыр.  

Сыьорта ширкятляри пенсийа вясаитляринин жялб олунмасы 
уьрунда пенсийа фондлары иля рягабят апарыр. Ссуда-яманят 
ассосиасийалары ипотека кредити вя дашынмаз ямлака капитал 
гойулушу сащясиндя сыьорта ширкятляри иля мцбаризя апарыр. 
Малиййя ширкятляри истещлак кредити сащясиндя сыьорта ширкятляри 
иля рягабят апарыр. Бундан ялавя, бцтцн малиййя-кредит 
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институтлары ящалинин бцтцн тябягяляринин вясаитляринин жялб 
едилмяси уьрунда коммерсийа вя яманят банклары иля рягабят 
апарырлар.  

Бунунла беля, гейд етмяк лазымдыр ки, рягабят, бир 
гайда олараг, гейри-гиймят хцсусиййятиня маликдир. 

Мясяля бурасындадыр ки, 1980-жи илядяк АБШ-да юлкянин 
Федерал Ещтийатлар Системи тяряфиндян няшр едилмиш «Г» 
Тялиматы гцввядя олмушдур, бу Тялимат кредит иттифаглары вя 
гаршылыглы фондлара бир сыра спесифик цстцнлцкляр верирди.  

Истещлак кооперативляри олан кредит иттифаглары мянфяят-
сиз институтлар категорийасына аид едиляряк федерал эялир верэи-
синдян азад едилмишди. Бундан ялавя, онлар юз сящмляри цзря 
7% щяжминдя орта дивиденд юдямяк щцгугуна малик иди, 
ейни заманда коммерсийа банклары йалныз 5,25%, ссуда-
яманят банклары ися йалныз 5,5% юдяйя билярди. 

«Г» Тялиматы тяряфиндян банк вя ссуда-яманят ас-
сосиасийаларынын депозитляриня тятбиг едилян мящдудиййятляр дя 
базар фаиз дяряжяляринин артмасы иля бирэя гаршылыглы фондларын 
инкишафына сябяб олмушдур. Гысамцддятли гиймятли каьызлар 
базарынын фаиз дяряжяляри «Г» Тялиматы тяряфиндян банклар вя 
ссуда-яманят институтлары цчцн мцяййян едилмиш щядди 
кечдикжя, пул базарынын гаршылыглы фондлары да инкишаф едирди. 
Фондларын сящмляриндян ялдя едилян эялирляр 1979-жу илдя 
икирягямли ядядля ифадя олундугда банклардан вя ссуда-
яманят ассосиасийаларындан вясаитлярин ахыны фажяили шякил алды.  
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73. Сыьорта ширкятляри 
 

 Сыьорта базары пул мцнасибятляринин хцсуси сащясидир. 
Бурада алгы-сатгы обйекти кими «спесифик ямтяя», йяни сыьорта 
хидмяти чыхыш едир, она олан тяляб вя тяклиф формалашыр. 
 Сыьорта ширкятляриндя капитал йыьымынын хцсусиййяти 
щцгуги вя физики шяхслярдян сыьорта мцкафатларынын дахил ол-
масы тяшкил едир, щямин мцкафатларын мябляьи сыьорта тарифляри 
вя йа дяряжяляри ясасында щесабланыр. 
 Банклардан вя йа диэяр малиййя-кредит институтларындан 
фяргли олараг, сыьорта ширкятляри даща эениш тяшкилати формалара 
маликдир. Щал-щазырда дюрд форма мювжуддур. 
 Сыьорта ширкятляри тяшкилинин биринжи формасы диэяр ма-
лиййя-кредит институтларынын тяшкилати формалары иля ейнидир, йяни 
сящмдар ясасда гурулмушдур. Бу жцр тяшкилати форма щям 
щяйаты сыьорта едян ширкятляря, щям дя ямлакы бядбяхт ща-
дисядян сыьорта едян ширкятляря хасдыр. 
 Сыьорта ширкятляри тяшкилинин икинжи формасы «гаршылыглы 
ясасда» адланыр: сыьорта полисиня малик олан щяр бир шяхс 
ширкятин сащиби, йяни сящмдарыдыр, лакин сящмя ясасян дейил, 
сыьорта полисиня ясасян. Айдындыр ки, беля олдугда ширкят сящм 
бурахмыр. Бу жцр тяшкилати форма щяйаты сыьорта едян 
ширкятляря хасдыр вя АБШ, Канада, Инэилтяря вя Австралийада 
эениш йайылмышдыр. 
 Сыьорта ширкятляри тяшкилинин цчцнжц формасы гаршылыглы 
мцбадилядир. Бу заман яслиндя кооператив ясасларла тяшкил 
едилмиш ширкят айры-айры шяхслярин вя йа ширкятлярин адындан 
фяалиййят эюстярир. Ширкятин иштиракчылары онун мяркязи офиси 
васитясиля сыьорта рисклярини мцбадиля едир. Бу заман онлар 
йалныз юзлярини сыьорталайараг сыьортаны кянара сатмыр. Мящз 
беля ширкятляр дахили сыьорта вя йа гаршылыглы мцбадиля ширкятляри 
адланыр. Гейд етмяк лазымдыр ки, онлар сыьорта ямя-
лиййатларында мцщцм йер тутур вя ясасян автомобиллярин 
сыьортасы вя йаньындан сыьорта сащясиндя фяалиййят эюстярир. 
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 Вя, нящайят, тяшкилин дюрдцнжц формасы синдикатлардан 
ибарят олан Ллойд системидир. Щямин синдикатлара, бир гайда 
олараг, хырда сыьорта ширкятляри вя брокер сыьорта фирмалары 
ортагдыр. Сыьорта риски цзря мясулиййят синдикат цзвляри вя йа 
Ллойд системинин бцтцн иштиракчылары арасында бюлцшдцрцлцр. 
Ллойд системиня синдикатларын фяалиййятиня рящбярлик вя йени 
цзвляри гябул едян хцсуси комитя рящбярлик едир. Бу тяшкилати 
форма Инэилтяря вя Алманийа цчцн даща сяжиййявидир. 
 Сыьорта ширкятляринин малиййя фяалиййятинин нятижяси 
мянфяят вя сыьорта яманятляринин ещтийатларыдыр. Бунлар 
сыьорта мцкафаты вя сыьорта явязинин юдянилмяси арасында 
йаранан фяргдян цстя эял ямялиййатларын апарылмасы хяржля-
риндян ямяля эялмишдир. Мянфяят щямишялик ширкятдя галыр, 
яманятлярин ещтийатлары ися эяляжяк ющдяликляр кими инвести-
сийалара йюнялдилир. 
 Сыьорта ширкятляринин пассив вя актив ямялиййатлары спе-
сифик характеря маликдир вя банкларын вя диэяр малиййя-кредит 
институтларынын буна бянзяр ямялиййатларындан принсипиал 
шякилдя фярглянир. 
 Сыьорта ширкятляринин пассивляри ясасян щцгуги вя физики 
шяхслярин юдядийи сыьорта мцкафатлары щесабына формалашыр. 
Диэяр пассив маддялярин пайы жцзидир вя сящмдар капиталдан, 
мянфяят щесабына формалашан ещтийат капиталындан, щямчинин 
сыьорта ширкятинин ямлакынын да дахил олдуьу бязи диэяр 
маддялярдян ибарятдир. 
 Сыьорта ширкятляринин актив ямялиййатлары - мяркязи вя 
йерли щюкумятин дювлят сящмляриня, юзял мцяссисялярин сящм 
вя истигразларына, ипотекайа, щямчинин полис истигразларына 
гойулан инвестисийалар щесабына ямяля эялир. Сыьорта 
ширкятляринин бу гойулушларынын хцсусиййяти ондадыр ки, бурада 
юзял ширкятляря мяхсус гиймятли каьызлар вя ипотека кредитляри 
ясас йер тутур. Щяйаты сыьорта едян ширкятлярин активляриндя 
полис истигразлары вя дашынмаз ямлака гойулушлар мцщцм йер 
тутур. Полис истигразлары мащиййят етибариля конкрет ширкятдя 
сыьорта алмыш шяхслярин кредитляшдирилмясидир. 
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 РФ-нин Дювлят Сыьорта Нязаряти Идаряси тяряфиндян 
Русийадакы сыьорта ширкятляриня инвестисийалары ашаьыдакы исти-
гамятляр цзря йерляшдирмяк мяслящят эюрцлмцшдцр: 
  • дювлят гиймятли каьызлара вя Федерасийа субйектляри 
вя йерли щакимиййят органларынын гиймятли каьызларына (бурада 
щяйатын сыьорталанмасы цзря ещтийатларын 20%-ни вя диэяр 
ещтийатларын 10%-ни йерляшдирмяк тювсийя олунур); 
  • банк яманятляриня (депозитляриня) (бурада сыьорта 
ещтийатларынын ян чоху 50%-и щяжминдя вясаит йерляшдирмяк 
тювсийя олунур); 
  • сящмдар жямиййятлярин гиймятли каьызларына (йаты-
рымларын ян чоху 40%-и); 
  • дашынмаз ямлака (йатырымларын ян чоху 40%-и); 
  • валйута сярвятляриня (сыьорта ещтийатларынын ян чоху 
10%-и) 
 Сыьорта ещтийатлары яманятляринин ликвидлийиня зяманят 
вя жари сыьорта юдямялярини щяйата кечирмяк мягсяди иля 
сыьорта ширкятинин банкдакы щагг-щесаб щесабында сыьорта 
ещтийатларынын цмуми мябляьинин ян азы 10%-и щяжминдя 
вясаит олмалыдыр. 
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74. Гейри-дювлят пенсийа фондлары 
 

 Пенсийа фондлары кредит банк базарында кифайят гядяр 
йени щадисядир. Онларын инкишафы Икинжи Дцнйа мцщарибясиндян 
сонра башламышдыр.  
 Пенсийа фондунун тяшкилати структуруну диэяр малиййя-
кредит идаряляринин структурундан фяргляндирян жящят бурада 
щяр-щансы бир мцлкиййят формасынын нязярдя тутулмамасыдыр. 
Пенсийа фонду корпорасийалар няздиндя йарадылыр вя щямин 
корпорасийалар онун сащиби щесаб едилир. Бу фондлар идаря 
олунмаг мягсяди иля коммерсийа банкларынын траст 
шюбяляриня вериля биляр вя бу заман щямин фондлар сыьорта 
олунмамыш щесаб едилир; йахуд пенсийа фондлары сыьорта 
ширкятляриня верилир, сыьорта ширкятляри ися пенсийаларын бундан 
сонра юдянилмясини щяйата кечирир вя беля фондлар сыьорта 
олунмуш фондлар адланыр. 
 Гейри-дювлят пенсийа фондлары иля йанашы мяркязи щю-
кумят вя йерли щакимиййят органлары сявиййясиндя дювлят 
фондлары да йарадылыр. 
 Пенсийа фондларынын пассив ямялиййатларынын ясасыны 
щцгуги шяхслярдян (ишяэютцрянлярдян), щямчинин ишчи вя 
гуллугчулардан дахил олан ещтийатлар тяшкил едир, онларын чякиси 
дахил олан пулун 20-30%-и тяшкил едир. Щяйатын сыьорта-
ланмасында олдуьу кими, пенсийа фондларынын капиталынын 
хцсусиййяти йыьымларын узунмцддятли олмасындадыр (10 ил вя 
даща артыг). 
 Бу факт нязяря алынмагла, пенсийа фондларынын актив 
ямялиййатларынын хцсусиййяти дювлят вя юзял гиймятли каьызлара 
узунмцддятли инвестисийаларын йатырылмасындадыр. Пенсийа 
фондларынын активляринин демяк олар ки 80%-и юзял корпо-
расийаларын гиймятли каьызлары тяшкил едир, бунунла беля актив-
лярин тяхминян 30%-и ади сящмлярин пайына дцшцр, бу ися 
пенсийа фондларына корпорасийаларын сийасятиня фяал тясир 
етмяк имканы верир. 
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 АБШ-дакы малиййя васитячиляринин ялиндя олан активлярин 
тяхминян дюрддя бир щиссяси сыьорта ширкятляринин вя пенсийа 
фондларынын пайына дцшцр. Онларын фяалиййяти банкларын, 
ссуда-яманят институтларынын вя гаршылыглы фондларын фяалиййя-
тиндян фярглянир, лакин онларын цмуми бир жящяти вар – онлар 
мцштяриляринин актив вя пассивляря олан ещтийажыны юдяйирляр. 
Сыьорта ширкятляри вя пенсийа фондлары юз борж истигразларыны 
(пассивлярини) аннуитетляр шяклиндя бурахыр, мцштяриляр щямин 
аннуитетляри эяляжякдя эюзлянилмяйян хяржлярин юдянилмяси 
цчцн истифадя етмяк ниййятиндядирляр. Щяйатын сыьорта олун-
масы эюзлянилмяз юлцмдян ещтийатян щяйата кечирилир. Бурада 
мягсяд сыьорта олунандан асылы олан шяхслярин малиййя 
тящлцкясизлийини тямин етмякдян ибарятдир. Пенсийа 
фондларынын мцштяриляри тягацдя чыхдыгдан сонра гейд олунан 
фондлар тяряфиндян вясаитля тямин едилирляр.  
 Щям сыьорта ширкятляри, щям дя пенсийа фондлары хцсуси 
олараг бу мягсядляр цчцн нязярдя тутулмуш борж ющдяликляри 
(пассивляр) бурахыр. Ющдяликлярин бу нювц аннуитет адланыр. 
 Щяйатын сыьорталанмасынын бязи нювляри икинжи мягсяд 
кими сыьорта полисляринин сащибляри цчцн мцяййян ликвидлик дя-
ряжясини тямин едир, йяни полис сащибляри мцяййян шяртлярля 
онлары наьд пула чевиря билярляр. Пенсийа фондларынын мцштя-
риляри беля щцгуглардан истифадя етмир, йяни пенсийа алмаг 
щцгугу верян сянядляр ликвидлийя малик дейил. 
 Йухарыда эюстярилдийи кими, пенсийа фондларына юдяни-
лян вясаитляр вя щяйатын сыьорталанмасынын юдянилмяси ящя-
миййятли пул вясаитляри мянбяйидир, чцнки щяр бир мцштяри ан-
нуитетляр вя йа сыьорта мцкафатынын юдянилмяси иля баьлы тя-
лябляр юдяниш цчцн тягдим олунмаздан яввял бир нечя ил яр-
зиндя юдянишляри щяйата кечирир. 
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75. Инвестисийа ширкятляри 
 

 Инвестисийа ширкятляри мяркязляшдирилмиш гейри-банк 
институтларынын йени формасыдыр. Бу ширкятляр 70-80-жи иллярдя 
даща чох АБШ-да инкишаф етмишдир, бахмайараг ки, щяля  30-жц 
иллярдян мювжуд иди. Инвестисийа ширкятляри юз сящмлярини 
бурахмагла пул вясаитлярини жялб едир, даща сонра ися щямин 
пул вясаитлярини дювлят гиймятли каьызлара вя корпорасийаларын 
гиймятли каьызларына йюнялдир.  
 Щал-щазырда инвестисийа ширкятляринин ачыг вя гапалы 
нювляри мювжуддур. 
 Гапалы типли инвестисийа ширкятляри бир дяфяйя мцяййян 
мигдарда сящм бурахыр вя йени алыжы щямин сящмляри йалныз 
икинжи дяряжяли базарда яввялки сащибдян базар гиймятиня ала 
биляр. 
 Ачыг типли инвестисийа ширкятляри юз сящмлярини тядрижян, 
мцяййян пакетлярля бурахыр, бу сящмляр ясасян йени алыжылар 
цчцн нязярдя тутулмушдур. АБШ-да ачыг типли ширкятляр «пул 
базарынын гаршылыглы фондлары» адланыр. 
 Пул базарынын гаршылыглы фондлары 70-жи иллярин малиййя 
харигясиня чеврилди. 1970-жи илдя сыфырдан башлайан фондларын 
активляри 1982-жи илдя баш вермиш эцжлц сычрайыш нятижясиндя 200 
милйард доллардан артыг тяшкил едирди.  
 Пул базарынын гаршылыглы фондлары сящмляри гиймятли 
каьызлар базарында сатыр вя ялдя олунмуш эялири гысамцддятли 
гиймятли каьызларын алынмасына сярф едир. Даща сонра онлар 
щямин гиймятли каьызлардан ялдя олунан эялирляри гаршылыглы 
фодларын сящмлярини алан шяхсляря верир (идаря хидмятляриня 
эюря кичик компенсасийаны чыхмагла). Гаршылыглы фондлар щям 
банклардан, щям дя ссуда-яманят институтларындан фярглянир. 
Онларын пассивляри демяк олар ки, депозит ролуну ойнамыр, 
онлар ссуда вермир, ФЕС-ин мяжбури ещтийат тялябляринин 
йериня йетирилмяси онлар цчцн мяжбури дейил. 
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 Гаршылыглы фондлар коммерсийа банкларынын депозит 
сертификатлары, коммерсийа каьызлары, федерал щюкумятин гыса-
мцддятли гиймятли каьызлары, эери алма щаггында сазишляр, 
банклар тяряфиндян юдянилмяк цчцн гябул едилмиш векселляр дя 
дахил олмагла ян мцхтялиф гысамцддятли гиймятли каьызлара 
вясаит йюнялдир. 
 Бязи фондлар даща мящдуд активляр спектриня малик 
ола биляр.  
 АБШ-ын Федерал Ещтийатлар Системинин «Г» Тялиматы иля 
банк депозитляри вя ссуда-яманят ассосиасийаларына тятбиг 
едилян мящдудиййятляр вя базар фаиз дяряжяляринин артмасы 
фондларын артмасынын ясас сябяби олмушдур. 
 Лакин фаиз нормасы артымынын йухары мящдудиййятляри-
нин мцяййян едилмяси гаршылыглы фондларын мцвяффягиййят га-
занмасынын йеэаня сябяби дейилди. Гаршылыглы фондларын Фе-
дерал Ещтийатлар Системинин ещтийат тялябляриндян (депозит 
мябляьинин 12%-и) азад олмалары онлара верилян бир имтийаз-
дыр. 
 Гаршылыглы фондлар пул ямялиййатларынын идаря олунмасы 
стратеэийасынын мцщцм елементиня чеврилмишдир. Щцгуги вя 
физики шяхсляр йцксяк фаиз эялирляри ялдя етмяк мягсядиля бу 
фондлардан етибарлы вясаит гойулушу васитяси кими истифадя едир. 
Юз вясаитлярини фаиз эялири эятирян банк нау-щесабларында 
сахламаг ижазяси олмайан фирмалар гаршылыглы фондлара хцсуси 
мараг эюстярир. 
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76. Ссуда-яманят ассосиасийалары 
 

 Ссуда-яманят ассосиасийалары мянзил тикинтисини ма-
лиййяляшдирмяк цчцн йарадылмыш кредит ширкятляридир. Ассосиа-
сийаларын яксяриййяти Икинжи Дцнйа мцщарибясиндян сонра, 
мянзил тикинтисинин эенишляндирилмясиня йардым мягсяди иля 
тяшкил олунмушдур.  
 Ссуда-яманят ассосиасийалары фяалиййятя башламаг 
цчцн федерал щюкумятдян, йахуд штат щюкумятиндян чартер 
ялдя едир. Илк юнжя яксяр ассосиасийалар «гаршылыглы» ямлак 
ясасында, йяни юз яманятчиляриня мяхсус олан фирма шяклиндя 
фяалиййят эюстярирди. Даща сонра яксяр ассосиасийалар сящмдар 
мцлкиййят формасына кечди.  
 Ссуда-яманят ассосиасийаларынын пассивляринин ясас 
маддясини мцщафизя едилян капитал тяшкил едир, йяни ассосиасийа 
яняняви олараг физики шяхслярдян яманят гойулушларыны гябул 
едир, даща сонра ися мянзил алмаг цчцн яманятчиляря ссуда 
верир. 
 Актив ямялиййатлар дашынмаз ямлакын эиров гойулмасы 
иля боржларын верилмяси сащясиндя эцжлц ихтисаслашмайа 
маликдир. Бундан ялавя, ссуда-яманят ассосиасийалары юз 
активляринин бир щиссясини коммерсийа, кянд тясяррцфаты вя 
истещлак ссудаларына йатырмаг щцгугуна маликдир. Ассосиа-
сийалар юз иштиракчылары цчцн чек депозитляри, щямчинин янянви 
яманят вя мцддятли фондлар ача биляр.  
 1980-жи илядяк ФЕС-ин «Г» Тялиматы ссуда-яманят 
ассосиасийаларына коммерсийа банкларындан фяргли олараг, юз 
яманятчиляриня ¼ фаиз бянди артыг фаиз дяряжяси юдямяйя ижазя 
верирди. Бу, шцбщясиз, ассосиасийалара пул вясаитляринин сабит 
ахыны цчцн шяраит йарадырды. 
 Лакин фаизин базар нормаларынын яманят депозитляри 
цзря фаиз дяряжяляринин йухары щяддини ящямиййятли дяряжядя 
ашдыьы дюврлярдя вясаитлярин ссуда-яманят ассосиасийаларындан 
бюйцк ахыны баш верирди. Пул базарынын гаршылыглы фондларынын 
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инкишафы нятижясиндя бу просес даща да сцрятлянди. Гейд едилян 
фондлар гянаят едилиб йыьылмыш пулун йцксяк эялирли даща ликвид 
механизмини тяклиф едирди. Бцтцн бунлар ссуда-яманят 
ассосиасийаларынын бирляшмяси просеси иля нятижялянди, щал-
щазырда онларын сайы отуз ил бундан яввялки эюстярижинин 
тяхминян йарысы гядярдир. Гейд едилян дювр ярзиндя 
ассосиасийаларын цмуми активляри беш дяфядян дя артыг 
чохалмышдыр. 
 Бундан ялавя, апарылан ямялиййатлар бахымындан 
коммерсийа банкларына йахынлашмаьа чалышан ассосиасийалар 
йени шяраитдя йени базар стратеэийасына мцражият етмяк 
мяжбуриййятиндядирляр, йяни онлар: 
  • коммерсийа вя истещлак ссудаларынын верилмясини 
тятбиг едир; 
  • юз боржларыны гиймятли каьызларла рясмиляшдиряряк 
онлары икинжи дяряжяли базара чыхарыр; 
  • яманят щесабларыны мцддятли яманятляря чевирир. 
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77. Малиййя ширкятляри 
 

 Малиййя ширкятляри - истещлак базары сащясиндя фяалиййят 
эюстярян ихтисаслашдырылмыш гейри-банк институтларынын хцсуси 
нювцдцр.  
 Ясасян банклар кими истещлак вя коммерсийа ссудала-
рыны верян малиййя ширкятляри депозитляри гябул етмяк явязиня 
гысамцддятли коммерсийа гиймятли каьызларын бурахылышыны 
щяйата кечирир, бязи щалларда ися диэяр малиййя васитячиляриндян 
вясаитляри борж алыр. Яэяр коммерсийа банкынын баланс щеса-
батындан ещтийат фондлары вя ясас депозитляр хариж едилярся, о 
заман галыг – ссудалар вя идаря олунан пассивляр – малиййя 
ширкятинин балансыны хатырладажаг. Малиййя ширкятляринин ики 
нювц мювжуддур: 
  • мющлятля сатышын малиййяляшдирилмяси цзря малиййя шир-
кятляри; 
  • шяхси малиййяляшдирмя цзря малиййя ширкятляри. 
 Биринжи група дахил олан ширкятляр узунмцддятли исти-
фадя цчцн нязярдя тутулан малларын (адятян автомобиллярин) 
кредитля сатышы иля мяшьулдур. Икинжи група дахил олан ширкятляр 
ися, бир гайда олараг, бир илдян цч илядяк мцддятя истещлак 
ссудалары верир. 
 Малиийя ширкятляри илк дяфя Икинжи Дцнйа мцщарибясин-
дян сонра АБШ-да мейдана эялмишдир, лакин 60-жы иллярдя 
Гярби Авропа дювлятляри вя Йапонийа АБШ-ын тяжрцбясиндян 
йарарланмышлар. 
 Малиййя ширкятляри узунмцддятли истифадя цчцн нязярдя 
тутулмуш малларын базарлара чыхарылмасында мцщцм васитядир, 
хцсусиля игтисади конйунктурун писляшдийи бир шяраитдя. 
Малиййя ширкятляри автомобиллярин сатышы ишиндя хцсуси рол 
ойнайыр, она эюря дя бир чох автомобил корпорасийалары юз 
мящсулларынын сатышыны сцрятляндирмяк мягсяди иля тюрямя вя 
йа асылы малиййя ширкятляри йарадырлар. 
 Малиййя ширкятляри ашаьыдакы хцсусиййятляря маликдир: 
  • йцксяк кредит фаизи (10%-дян 30%-дяк); 
  • борж аланын ссуданы там юдяйя билмядикдя юз ямла-
кындан мящрум едилмяси вя щямин ямлакын ширкятин 
мцлкиййятиня кечирилмяси факты. 
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78. Кредит иттифаглары 
 

 Кредит иттифаглары - адятян щямкарлар иттифаглары, ишяэю-
тцрянляр вя йа мцяййян мадди мараглар ятрафында бирляшян 
физики шяхсляр групу тяряфиндян тяшкил едилян кооператив яманят 
институтларыдыр. 
 Кредит иттифаглары илк дяфя XIX ясрин икинжи йарысында 
Авропада мейдана эялмишдир.  
 Кредит иттифагларынын пассивляри яманят гойулушларына 
бянзяр хцсуси нюв сящмлярдян ибарятдир. Бундан ялавя, онлар 
хцсуси чек щесаблары да ача биляр. 
 Кредит иттифагларынын активляри ясасян гейд едилян кредит 
иттифагынын цзвляриня верилян истещлак вя фярди ссудалардан 
ибарятдир. Кредит иттифаглары дашынмаз ямлакын эиров гойул-
масы шярти иля ссуда веря биляр, лакин иштиракчыларын ямлакы ол-
мадыьындан, кредит иттифаглары тяжрцбядя бу щцгугдан истифадя 
едя билмир.  
 Кредит иттифагларынын ясасян ящалинин мадди вясаити аз 
олан тябягяляриня хидмят сащясиндя ихтисаслашдыьы айдындыр. 
Малиййя йардымына ещтийажы оланларын сайынын чохлуьу кредит 
иттифагларынын сайынын артмасына вя онларын ямялиййатларынын 
ящямиййятли дяряжядя эенишлянмясиня сябяб олду.  
 Беля ки, 1984-жц илдя АБШ-да 18 000-дян артыг кредит 
иттифагы мювжуд иди. Бу иттифаглара тяхминян 53 милйон инсан 
дахил иди. Лакин гейд етмяк лазымдыр ки, бир чох кредит тяшки-
латлары щяжмжя чох кичикдир вя бцтювлцкдя бцтцн малиййя ва-
ситячиляринин щесабларында олан активлярин жями 2%-ня малик-
дир. 
 Сон иллярдя кредит-малиййя идаряляринин бу формасы Йа-
понийа, Гярби Авропа вя Жянуб-Шярги Асийа юлкяляриндя дя 
инкишаф етмякдядир.  
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79. Хейриййя фондлары 
 

 Мцасир игтисади шяраитдя хейриййя фондлары системинин 
инкишафы бир сыра сябяблярля баьлыдыр: 
  • бу эцн хейриййячилик сивил сащибкарлыьын бир щиссясиня 
чеврилмишдир; 
  • ири вар-дювлят сащибляринин мирас бурахаркян, йахуд 
щядиййя едяркян бюйцк верэилярдян йаха гуртармаг жящди. 
 Ири сащибкарлар (щцгуги вя физики шяхсляр) хейриййя фонд-
лары йарадаркян ашаьыдакы сащяляри малиййяляшдирирляр: 
  • тящсил; 
  • елми-тядгигат институтлары; 
  • инжясянят мяркязляри; 
  • килсяляр; 
  • ижтимаи тяшкилатлар. 
 Хейриййя фондларынын пассив ямялиййатлары пул вясаитляри 
вя гиймятли каьызлар шяклиндя олан хейриййя эялирляриндян 
ямяля эялир. Актив ямялиййатлар мцхтялиф гиймятли каьызлара (о 
жцмлядян дювлят каьызларына), щямчинин дашынмаз ямлака 
йатырылан вясаитдян ибарятдир. Активлярин хейли щиссясини (тях-
минян 90%) корпорасийаларын гиймятли каьызлары тяшкил едир.  
 Хейриййя фондларынын йарадылмасында цстцнлцк, шцбщя-
сиз, АБШ-а мяхсусдур, лакин сон иллярдя Гярби Авропа 
юлкяляри вя Йапонийада да аналоъи фондлар йарадылмаьа 
башланмышдыр.  
 Бу мювзуйа йекун вураркян гейд етмяк лазымдыр ки, 
Русийанын кредит-банк системиндя ихтисаслашдырылмыш гейри-
банк институтларынын ролу жцзидир. Бу, ашаьыдакыларла ялагя-
дардыр: 
  • Русийа игтисадиййатында йалныз гейри-дювлят сыьорта 
ширкятляри вя гейри-дювлят пенсийа фондлары реал инкишаф етмиш-
дир; 
  • лакин онлар Русийанын бцтцн кредит-малиййя инсти-
тутларынын активляринин цмуми дяйяринин жцзи щиссясиня 
маликдир. 
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80. «Банк щцгугу» анлайышы вя онун  
йаранма сябябляри 

 
 Коммерсийа банклары вя гейри-банк кредит тяш-
килатларынын тяшкили вя фяалиййяти щцгуг нормалары тяряфиндян 
тянзимлянир. Щямин нормалар банк щцгцгу кими баша 
дцшцлцр. 
 Лакин «банк щцгугу» категорийасынын бу жцр анлашыл-
масынын дольунлуьу вя мцфяссял олмасы барядя суал мейдана 
эялир. Еля ися «банк щцгугу» термини елми даирялярдя няйи 
ифадя едир? 
 Щцгуги ядябиййатда бу мясяля иля баьлы мцхтялиф фикир-
ляр иряли сцрцлцр.  
 Беля ки, И.С. Гуревичин фикринжя, банк щцгугу малиййя 
щцгугунун хцсуси йарымсащясидир9. М.Л. Коган щесаб едир 
ки, банкын иштиракы иля гурулан щцгуги мцнасибятляр тясяррцфат-
щцгуг характерлидир, йяни тясяррцфат щцгугунун тянзимлянмя 
предметиня аиддир10. 
 Харижи тядгигатчыларын яксяриййяти банк щцгугуна 
щцгуг елминин мцстягил сащяси кими йанашыр, онларын фикринжя, 
банкларын, йяни даими ясасда, пешякаржасына банк 
ямялиййатларыны апаран вя щямин ямялиййатларын щцгуги тян-
зимлямясини щяйата кечирян тяшкилатларын щцгуги вязиййятинин 
мцяййян едилмяси банк щцгугунун обйектидир.  
 Америкалы щцгугшцнаслар щесаб едир ки, банк щцгугу 
банкларын тяшкили вя фяалиййятинин цмуми принсипляри иля йанашы 
малиййя хидмятляри вя онларла ялагядар олан хидмятлярин 
эюстярилмя гайдасыны тянзимляйян нормалары ящатя едян 
щяртяряфли терминдир11. 

                                                 
9
 Гуревич И.С. Очерки советского банковского права. Л., 1952. С.16, 26. 

10
 Коган М.Л. Правоотношения между Госбанком и объединениями // 

Советское государство и право. 1974. №1. С. 60. 
11

 Поллард А.М., Пассейк Ж.Г., Дейли Ж.П. Банковское право США. М., 

1992. С. 5. 
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 Бир сыра русийалы щцгугшцнасларын фикринжя, банк 
щцгугу ня щцгуг елминин мцстягил сащяси, ня дя йарымса-
щясидир, чцнки коммерсийа банклары арасындакы мцнасибятляр, 
щямчинин онларын Русийа Банкы вя мцштярилярля олан 
мцнасибятляри щцгуг елминин мцхтялиф сащяляринин нормалары 
иля, ясасян дя инзибати, мцлки вя малиййя щцгугунун 
мцддяалары иля тянзимлянир12. 
 Лакин «банк щцгугу» термини практик банк ишчиляринин 
пешя дилиня артыг дахил олмушдур. Одур ки, бу терминдян им-
тина етмяк мягсядяуйьун дейил, чцнки щямин термин тядгигат 
предметини даща дягиг мцяййян едир: Русийанын кредит-банк 
идаряляринин тяшкили вя фяалиййяти гайдасыны тянзимляйян 
норматив актлар мяжмусу, щямчинин онлар тяряфиндян банк 
ямялиййатларынын апарылмасы гайдасы. 
 Русийадакы щазырки шяраитдя «банк щцгугу» анлайышы-
нын йаранма вя формалашма сябябляри ашаьыдакылардыр: 
  • фяалиййят эюстярян банкларын дювлятдян айрылмасы вя 
сящмдар вя тясисчилярин марагларына уйьун олараг максимал 
мянфяят ялдя етмяк мягсяди эцдян йени гейри-дювлят кредит 
тяшкилатлары шябякясинин йарадылмасы; 
  • Русийанын бирсявиййяли банк системинин икисявиййяли 
банк системиня чеврилмяси вя Русийа Банкынын коммерсийа 
банклары шябякяси иля мцнасибятляри мясялясинин актуаллашмасы; 
  • Русийа игтисадиййатында базар мцнасибятляринин 
интенсив сурятдя инкишафы вя бунун нятижяси кими юлкядя пул 
базары вя малиййя хидмятляри базарынын формалашмасы вя ин-
кишафы мясялясинин мейдана эялмяси. 
 Щал-щазырда Русийада банк фяалиййятинин щцгуги тян-
зимлянмясини ашаьыдакылар щяйата кечирир: 
  • Русийа Федерасийасынын Конститусийасы; 
  • РФ Мцлки Мяжяллясинин II щиссяси; 

                                                 
12

 Ефимова Л.Г. Банковское право. М., 1994. С.4. 
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  • «Русийа Федерасийасынын Мяркязи Банкы (Русийа 
Банкы) щаггында» Федерал Ганун; 
  • «Банклар вя банк фяалиййяти щаггында» Федерал 
Ганун; 
  • диэяр федерал ганунлар; 
  • Русийа Банкынын норматив актлары. 
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81. Русийа Федерасийасы Мяркязи Банкынын щцгуги 
вязиййяти, табелийи,  

идаряетмя органлары вя структуру 
 

 Русийа Банкы щаггында Ганунун 1-жи маддясиня 
уйьун олараг бу идаря Русийа Федерасийасынын ясас банкыдыр 
вя онун мцлкиййятиндядир. Русийа Банкынын щцгуги ста-
тусунун юз хцсусиййятляри вар. Бу банк, бир тяряфдян, щцгуги 
шяхсдир вя коммерсийа банклары вя дювлятля (бцджя иля) 
мцяййян мцлки-щцгуги сювдяляшмяляр щяйата кечиря биляр. 
Диэяр тяряфдян, она Русийанын пул-кредит системинин идаря 
едилмяси сащясиндя эениш сялащиййят верилмишдир. Беляликля, 
Русийа Банкы икили щцгуги мащиййятя маликдир.  
 РФ Мяркязи Банкынын сащибкарлыг фяалиййятиня йюнял-
миш сялащиййятляри Русийа Банкы щаггында Ганунун 45-47-жи 
маддяляри иля мцяййян едилмишдир. Щямин маддяляря ясасян, 
Русийа Банкынын щцгуглары ашаьыдакылардыр: 
  • гиймятли каьызлар вя диэяр активлярля тямин етмяк 
шярти иля ян чоху бир ил мцддятиня кредит вермяк; 
  • ганунла мцяййян олунмуш шяртлярля чекляри вя барат 
векселлярини, щямчинин дювлят гиймятли каьызлары вя истиграз 
вярягялярини алмаг вя сатмаг; 
  • тяминат вя зяманят вермяк; 
  • ганунла нязярдя тутулмуш диэяр коммерсийа ямя-
лиййатларыны щяйата кечирмяк. 
 Ейни заманда Русийа Банкы щаггында Ганунун    3-жц 
маддясиня уйьун олараг банкын фяалиййятинин ясас мягсядляри 
ашаьыдакылардыр: 
  • рублун горунмасы вя сабитлийинин тямин едилмяси, о 
жцмлядян харижи валйуталара мцнасибятдя рублун алыжылыг га-
билиййятинин сахланылмасы; 
  • РФ-нин банк системинин инкишафы вя мющкямляндирил-
мяси; 
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  • щесаблашмалар системинин еффектив вя фасилясиз ишля-
мясинин тямин едилмяси; 
  • Русийа Банкы мянфяят газанмаг наминя фяалиййят 
эюстярмир. 
 Бу мягсядляри щяйата кечирмяк цчцн Русийа Банкы 
Ганунун 4-жц маддясиндя якс олунмуш ашаьыдакы фун-
ксийалары йериня йетирир: 
  • РФ Щюкумяти иля гаршылыглы фяалиййят эюстяряряк руб-
лун сабитлийинин горунмасы вя тямин едилмясиня йюнялмиш 
ващид дювлят пул-кредит сийасятини ишляйиб щазырлайыр вя щяйата 
кечирир; 
  • наьд пулларын тякбашына емиссийасыны щяйата кечирир 
вя онларын дювриййясини тяшкил едир; 
  • кредит тяшкилатлары цчцн сон инстансийа кредитору 
кими чыхыш едир; 
  • РФ-дя щесаблашмаларын щяйата кечирилмяси гайдала-
рыны мцяййян едир; 
  • банк ямялиййатлары, мцщасибат учоту вя банк сис-
теми цчцн щесабат ишляринин апарылмасы гайдаларыны мцяййян 
едир; 
  • кредит тяшкилатларынын дювлят гейдиййатыны щяйата 
кечирир; 
  • кредит тяшкилатларынын фяалиййятиня нязарят едир; 
  • кредит тяшкилатлары тяряфиндян гиймятли каьызларын 
емиссийасыны гейдя алыр; 
  • валйута тянзимлямясини щяйата кечирир; 
  • харижи дювлятлярля щесаблашмалар гайдасыны мцяййян 
едир; 
  • валйута нязарятини тяшкил едир вя щяйата кечирир; 
  • РФ-нин юдямя балансы прогнозунун ишляниб щазыр-
ланмасында иштирак едир. 
 Русийа Банкынын идаряетмя органлары вя структуру 
Ганунун 17-18-жи маддяляриндя якс олунмушдур. 
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 Русийа Банкынын али органы Директорлар Шурасыдыр. Бу, 
Русийа Банкынын фяалиййятинин ясас истигамятлярини мцяййян 
едян, банка рящбярлик вя ону идаря едян коллеэиал органдыр. 
 Директорлар Шурасына Русийа Банкынын сядри вя Дирек-
торлар Шурасынын 12 цзвц дахилдир. 
 Русийа Банкынын сядри вязифяйя Дювлят Думасы тяряфин-
дян РФ Президентинин тягдиматына ясасян сяс чохлуьу иля дюрд 
ил мцддятиня тяйин едилир.  
 Директорлар Шурасынын цзвляри вязифяйя Дювлят Думасы 
тяряфиндян Русийа Банкы сядринин Русийа Президенти иля ра-
зылашдырылмыш тягдиматына ясасян дюрд ил мцддятиня тяйин 
едилир. Директорлар Шурасы ашаьыдакы функсийалары йериня йетирир: 
  • РФ Щюкумяти иля бирликдя ващид дювлят пул-кредит 
сийасятинин ясас истигамятлярини ишляйиб щазырлайыр вя онларын 
йериня йетирилмясини тямин едир; 
  • Русийа Банкынын иллик щесабатыны тясдиг едир вя Ду-
майа тягдим едир; 
  • Русийа Банкынын хяржляр сметасыны тясдиг едир; 
  • Русийа Банкынын структуруну мцяййян едир; 
  • Мяркязи Банкын пул-кредит сийасяти мясяляляриня даир 
гярарлар гябул едир; 
  • Русийа Банкынын баш аудиторуну тяйин едир. 
 Русийа Банкы Дювлят Думасы гаршысынды щесабат верир, 
бу, юзцнц ашаьыдакы мягамларда эюстярир: 
  • Русийа Банкы сядринин вязифяйя тяйин вя вязифядян 
азад едилмяси Дювлят Думасы тяряфиндян РФ Президентинин 
тягдиматына ясасян щяйата кечирилир; 
  • Русийа Банкы Директорлар Шурасы цзвляринин вязифяйя 
тяйин вя вязифядян азад едилмяси дя щямчинин Дювлят Думасы 
тяряфиндян щяйата кечирилир; 
  • щяр ил Русийа Банкынын Директорлар Шурасы Дювлят 
Думасына Русийа Банкынын фяалиййяти щаггында иллик щесабат 
тягдим едир. 
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 Бундан ялавя, Дювлят Думасы Русийа Банкынын фяа-
лиййяти щаггында парламент динлямяляри кечирир вя банк сяд-
ринин мярузялярини динляйир. 
 Лакин, диэяр мясялялярдя Русийа Банкы юз сялащиййят-
лярини мцстягил сурятдя щяйата кечирир, одур ки, дювлят 
щакимиййятинин федерал органлары, РФ субйектляринин щаки-
миййят органлары вя йерли юзцнцидаря органлары онун 
фяалиййятиня мцдахиля етмяк щцгугуна малик дейил. 
 Русийа Банкы банк тянзимлямяси вя кредит тяшкилатлары-
нын фяалиййятиня нязарят органыдыр, бу банк банк 
ганунверижилийи вя Русийа Банкынын норматив актларына кредит 
тяшкилатлары тяряфиндян риайят едилмясиня нязарят едир.  
 Банк тянзимлямяси вя нязарятин башлыжа мягсяди 
юлкянин банк системинин сабитлийини горуйуб сахламагдан, 
яманятчи вя кредиторларын марагларыны мцдафия етмякдян 
ибарятдир. Русийа Банкы федерал ганунларла нязярдя тутулмуш 
щаллар истисна едилмякля, кредит тяшкилатларынын оператив 
фяалиййятиня мцдахиля етмир. 
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82. Коммерсийа банклары вя гейри-банк кредит 
тяшкилатларынын щцгуги вязиййяти 

 
 «Банклар вя банк фяалиййяти щаггында» Федерал Гану-
нун 1-жи маддясиня уйьун олараг кредит тяшкилаты фяалиййятинин 
башлыжа мягсяди кими Русийа Банкынын хцсуси ижязясиня 
(лисензийа) ясасян мянфяят газанмаг цчцн бу ганунда 
нязярдя тутулмуш банк ямялиййатларыны апармаг щцгугу олан 
щцгуги шяхсдир.  
 Банк - ашаьыдакы банк ямялиййатларыны ейни вахтда щяйата 
кечирмяк мцстясна щцгугуна малик олан кредит тяшкилатыдыр: 
  • щцгуги вя физики шяхслярин пул вясаитляринин яманят-
ляря жялб олунмасы; 
  • гейд едилян вясаитлярин юз адындан вя юз щесабына 
мцддятлилик, гайтарылма вя юдянилмя шяртляри ясасында йер-
ляшдирилмяси; 
  • физики вя щцгуги шяхслярин банк щесабларынын ачылмасы 
вя апарылмасы. 
 Гейри-банк кредит - тяшкилаты бу ганунла нязярдя 
тутулмуш айры-айры банк ямялиййатларыны щяйата кечирмяк щц-

гугуна малик олан кредит тяшкилатыдыр, лакин онлар цчцн банк 
ямялиййатларынын уйьунлуьуну Русийа Банкы мцяййян едир. 
 Харижи банк - яразисиндя гейдя алындыьы дювлятин га-
нунверижилийи иля бу жцр танынан банкдыр. 
 Ганунун 5-жи маддясиня ясасян, банк ямялиййатларына 
ашаьыдакылар аиддир: 
  • щцгуги вя физики шяхслярин пул вясаитляринин жялб едил-
мяси цзря ямялиййатлар; 
  • жялб олунмуш вясаитлярин юз адындан вя юз щесабына 
йерляшдирилмяси; 
  • щцгуги вя физики шяхслярин банк щесабларынын ачылмасы 
вя апарылмасы; 
  • щцгуги вя физики шяхслярин тапшырыьы иля щесаблашмала-
рын щяйата кечирилмяси; 
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  • пул вясаитляринин вя диэяр щесаблашма вя юдямя 
сянядляринин инкассо едилмяси; 
  • харижи валйутанын наьд вя наьдсыз формада алгы-сатгысы; 
  • гиймятли металларын яманятляря жялб едилмяси вя 
йерляшдирилмяси; 
  • банк зяманятляринин верилмяси. 
 Бундан ялавя, кредит тяшкилатлары ашаьыдакы сювдяляш-
мяляри щяйата кечиря биляр: 
  • цчцнжц шяхсляря эюря ющдяликлярин пул шяклиндя йе-
риня йетирилмясини нязярдя тутан зяманятлярин верилмяси; 
  • цчцнжц шяхслярдян ющдяликлярин пул шяклиндя йериня 
йетирилмясини тяляб етмяк щцгугунун ялдя едилмяси; 
  • пул вясаитляри вя диэяр ямлакын мцгавиляйя ясасян 
вякил едилмиш шяхс тяряфиндян идаря едилмяси; 
  • гиймятли метал вя дашларла ямялиййатларын щяйата 
кечирилмяси; 
  • хцсуси отагларын вя йа щямин отаглардакы сейфлярин 
сяняд вя гиймятли яшйаларын сахланылмасы цчцн физики вя щцгуги 
шяхсляря ижаряйя верилмяси; 
  • лизинг ямялиййатлары; 
  • консултасийа вя информасийа хидмятляринин эюстярилмяси. 
 Кредит тяшкилатлары РФ ганунверижилийиня ясасян диэяр 
сювдяляшмяляри дя щяйата кечиря биляр. 
 Бу Гануна ясасян (12-жи маддя), кредит тяшкилатлары 
Русийа Банкында дювлят гейдиййатына алынмалыдыр.  
 Банк ямялиййатлары йалныз Русийа Банкы тяряфиндян 
верилян лисензийа ясасында щяйата кечирилир (13-жц маддя). 
 Щцгуги шяхс лисензийа алмадан банк ямялиййатларыны 
щяйата кечирдикдя, щямин ямялиййатларын апарылмасы нятижя-
синдя ялдя етдийи мябляьдян мящрум едилир, цстялик федерал 
бцджяйя щямин мябляьин ики мисли щяжминдя жяримя юдяйир. 
 Гейри-гануни олараг банк ямялиййатлары щяйата кечи-
рян вятяндашлар ганунла мцяййян олунмуш гайдада мцлки-
щцгуги, инзибат вя йа жинайят мясулиййяти дашыйырлар. 
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83. Банкла мцштярилярин гаршылыглы  
мцнасибятляринин щцгуги тяминаты 

 
 Наьдсыз щесаблашмалары щяйата кечирмяк, щямчинин 
наьд пуллары вермяк вя алмаг цчцн щцгуги шяхсляр щяр щансы 
бир коммерсийа банкынын идарясиндя щесаб ачмалыдыр. Онлар 
мцхтялиф банкларда бир нечя щесаб ачмаг щцгугуна 
маликдир. Щесабын ачылмасы банкла мцштяри арасында мцгавиля 
иля рясмиляшдирилир. Банк щцгуги шяхсин вя йа фярди сащибкарын 
щесабынын ачылмасы вя йа баьланмасы щаггында беш эцн 
ярзиндя верэи органларына мялумат вермялидир.  
 Русийа Федерасийасы яразисиндя йерляшян кредит тяшки-
латларында мцщасибат учотунун апарылмасы Гайдаларына (18 
ийун 1997-жи ил тарихли 61 №-ли) уйьун олараг Русийа Фе-
дерасийасында щцгуги шяхсляр, - коммерсийа мцяссисяляри цчцн 
банкларда щагг-щесаб щесаблары, гейри-коммерсийа 
тяшкилатлары цчцн ися жари щесаблар ачылыр.  
 Коммерсийа тяшкилатлары - тясис сянядляриндя юз фяа-
лиййятляринин мягсядини эюстярирляр – мянфяят ялдя едилмяси. 
Онлар коммерсийа щесабламасы принсипляри – юз хяржини 
юдямя, юзцнц малиййяляшдирмя, мадди мясулиййят ясасында 
фяалиййят эюстярирляр. Коммерсийа мцяссисясинин тяшкилати-
щцгуги формасы олдугжа рянэарянэдир – бунлар мцхтялив типли 
ширкятляр, жямиййятляр, сящмдар жямиййятляр, кооперативляр, 
дювлят вя бялядиййя унитар мцяясисяляридир. 
 Гейри-коммерсийа тяшкилатлары - мянфяят газанмаг 
мягсяди эцдмяйян вя газанылмыш мянфяяти иштиракчылар 
арасында бюлмяйян тяшкилатлардыр. Бу тяшкилатлар сосиал, 
хейриййя, мядяни, тящсил, дини вя с. мягсядлярля йарадылыр. 
Гейри-коммерсийа тяшкилатлары йалныз ясас мягсядляриня 
чатмаг цчцн сащибкарлыгла мяшьул ола биляр. Беля фяалиййят 
ямтяя вя хидмятлярин истещсалыны, сящмлярин, ямлак вя гейри-
ямлак щцгугларынын ялдя едилмяси вя сатышыны, тясяррцфат 
жямиййят вя ширкятляриндя яманятчи гисминдя иштиракы нязярдя 
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тутур. Гейри-коммерсийа тяшкилатлары ижтимаи, дини тяшкилатлар, 
фондлар, гейри-коммерсийа ширкятляри, ассосиаси-йалары, иттифаг-
лары шяклиндя йарадыла биляр. Гейри-коммерсийа тяшкилатлары юз 
вясаитлярини тясдиг едилмиш сметайа уйьун хяржляйир.  
 Фяалиййяти ясасян пул вясаитляри иля баьлы олан малиййя 
тяшкилатлары да (инвестисийа фондлары, биръалар, лизинг, факторинг 
ширкятляри, брокер конторлары, сыьорта ширкятляри, гейри-дювлят 
пенсийа фондлары) банкларда юз щагг-щесаб щесабларыны ачыр. 
 Банклар еляжя дя бцджя тяшкилатларынын щесабларына 
хидмят эюстярир, идаря, мцяссися вя тяшкилатларын ма-
лиййяляшдирилмяси цчцн вясаитляр щямин щесаблара дахил олур. 
Ейни заманда ямяк щаггынын юдянилмяси цчцн бцджя вя-
саитляри айры-айры шяхси щесаблара дахил олур вя башга мяг-
сядляр цчцн истифадя едиля билмяз. 
 Банкларда щямчинин бцджя эялир вя вясаитляринин, щям-
чинин бцджя хяржляринин учоту цзря щесаблар ачылыр. Бцджя 
щесабларына хцсуси нязарят едилмялидир, щямин щесаблар цзря 
онларын мянбя вя истигамятляри цзря эялир вя хяржляр нюгтейи-
нязяриндян оператив, айлыг вя иллик щесабатлар щазырланыр.  
 Наьдсыз щесаблашмалары тянзимляйян ясас сяняд 
«Русийа Федерасийасында наьдсыз щесаблашмалар щаггында» 
Русийа Банкынын 03.10.2002-жи ил тарихли 2 №-ли Ясаснамясидир. 
 Щесаблашмаларын формасы дедикдя мцяййян едилмиш 
юдямя сяняди тятбиг едилмякля наьдсыз щесаблашмаларын 
щяйата кечирилмяси цсулу нязярдя тутулур.  
 Щал-щазырда наьдсыз щесаблашмаларын ашаьыдакы фор-
малары тятбиг едилир: 
  • юдямя тапшырыглары иля; 
  • аккредитив цзря; 
  • чеклярля; 
  • инкассо цзря. 
 Щесаблашма сянядляринин ашаьыдакы формаларындан 
истифадя етмяк нязярдя тутулмушдур: 
  • юдямя тапшырыглары; 
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  • аккредитивляр; 
  • чекляр; 
  • юдямя тяляб-тапшырыглары; 
  • инкассо тапшырыглары. 
 Банк тяряфиндян пулун силинмяси йалныз щесаб сащибинин 
разылыьы иля щяйата кечирилир вя бу заман йалныз щесабда олан 
мябляьдян истифадя олунур. Щесабда вясаит чатышмадыгда 
юдянишлярин Русийа Федерасийасы Мцлки Мяжяллясинин 855-жи 
маддяси иля мцяййян едилмиш ардыжыллыьы гцввядя олур. 
 Банк ашаьыдакы щалларда мцштяринин щесабындан вяса-
итляри мцбащисясиз силмяк щцгугуна маликдир: 
  • кредит мцгавилясиндя нязярдя тутулдуьу тягдирдя 
мцддяти кечмиш ссудаларын юдянилмяси; 
  • мящкямя вя арбитраъын гярарларынын йериня йетирил-
мяси. 
 Дямир йол идаряляринин йцклярин дашынмасына эюря тяг-
дим етдийи щесаблашма сянядляри, гатарлардан истифадяйя эюря 
йыьымлар, рабитя мцяссисяляринин хидмятляри, електрик енеръиси, 
газ, нефт вя нефт мящсулларындан истифадяйя эюря щесаблар 
аксептсиз (шяксиз) гайдада юдянилир. Антиинщисар комитяси 
тяряфиндян тяйин едилмиш жяримялярин алынмасы, ятраф мцщитин 
чиркляндирилмясиня эюря юдянишин, эюмрцк органлары 
тяряфиндян тяйин олунмуш рцсумун алынмасы цчцн юдяйижи 
аксепти тяляб олунмур. Бундан ялавя, ямтяя вя хидмят тя-
дарцкчцляринин иряли сцрдцкляри юдяниш тялябляри цчцн аксепт 
лазым дейил, яэяр юдяниш истиграз каьызында юдянишин дягиг 
мцддяти мцяййян олунубса вя йа тядарцк мцгавилясиндя 
вясаитлярин шяксиз силинмяси барядя эюстяриш варса. 
 Мцяссися вя тяшкилатларын капитал гойулушларынын ма-
лиййяляшдирилмяси цчцн нязярдя тутулан мяхсуси вясаитляринин 
учоту онларын щагг-щесаб (жари) щесабларында апарылыр; бу 
мягсядляр цчцн айрыжа щесаблар ачылмыр, лакин вясаитлярин 
капитал гойулушлары цчцн истифадя олунмасы цзря ямялиййатла-
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рын учоту мягсяди иля мцштяриляря айры-айры шяхси щесаблары 
идаря етмяйя ижазя верилир. 
 Наьдсыз щесаблашмалара нязарят мягсяди иля банклар 
юдянилмямиш юдямя сянядляринин учотуну апарыр, юдянишин 
эежикмясинин сябяблярини ашкар едир. Бунлар 909 гейри-баланс 
щесабынын картотекаларыдыр.  
 Мцхбир щесабында вясаитлярин олмамасы цзцндян бан-
кын вя онун мцштяриляринин юдяниш ющдяликляринин йериня 
йетирилмя мцддятини позмасы банкын малиййя дайаныгсызлыьы-
нын мцщцм яламятидир. Юдянишляр бир айдан артыг эежикдирил-
дикдя ися, банкын ифласа йахын олдуьу эуман едиля биляр. 
Мцяссисянин юдямя габилиййяти барядя нятижяляр онун щагг-
щесаб щесабына 2 №-ли картотеканын тяркибиня ясасян чыхарыла 
биляр. 
 Банклар наьдсыз щесаблашмаларын дцрцстлцйцня вя 
вахтында апарылмасына эюря мясулиййят дашыйыр. Яэяр федерал 
ганунларда, мцгавилядя вя йа юдяниш сянядиндя якс щал 
нязярдя тутулмайыбса, КО, Русийа Банкы мцштяринин 
вясаитляринин кючцрцлмясини вя мцвафиг юдяниш сяняди алын-
дыгдан сонра нювбяти ямялиййат эцнцндян эеж олмамаг шярти 
иля вясаитлярин мцштяринин щесабына дахил едилмясини щяйата 
кечирмяйя боржлудур. 
 Пул вясаитляринин мцштяринин щесабына дахил едилмяси вя 
йа щесабдан силинмяси вахтында вя йа дцзэцн щяйата 
кечирилмядикдя, КО вя Русийа Банкы щямин вясаитлярин 
мябляьиндян Русийа Банкынын йенидян малиййяляшдирмя 
дяряжяси цзря фаиз юдяйир. 
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84. Банк сирри 
 

 Банк фяалиййяти щаггында Ганунун 25-жи маддясиня 
уйьун олараг Русийа Банкы да дахил олмагла, банк юз 
мцштяриляри вя мцхбирляринин ямялиййатлары, щесаблары вя 
яманятляри цзря сиррин горунмасына зяманят верир. 
 Щцгуги шяхслярин вя диэяр тяшкилатларын ямялиййатлары вя 
щесаблары щаггында мялуматлар мцяссисялярин (тяшкилатларын) 
юзляриня, онларын рящбяр органларына, мящкямяляря, истинтаг 
органларына, арбитраъ органларына, аудитор тяшкилатларына, 
щямчинин малиййя органларына (верэигойма мясяляляри цзря) 
вериля биляр. 
 Вятяндашларын щесаб вя яманятляри щаггында мялу-
матлар мцштярилярин юзляриня вя онларын нцмайяндяляриня, 
мцштярилярин пул вясаитляриня вя диэяр гиймятли яшйаларына щябс 
гойулдугда, онлар жяримя едилдикдя вя йа онларын ямлакы 
мцсадиря едилдикдя мящкямяляря вя истинтаг органларына 
(ижраатда олан ишляр цзря) тягдим едилир. 
 Щесаб вя яманятлярин сащибляри юлдцкдя щямин щесаб 
вя яманятляр цзря мялуматлар щесаб вя йа яманят сащибинин 
банка вердийи вясиййят тапшырыьында эюстярилмиш шяхсляря, 
дювлят нотариат конторларына (онларын ижраатында олан юлмцш 
яманятчилярин яманятляри щаггында мирас ишляри цзря), 
щямчинин харижи консул идаряляриня тягдим едилир. 
 Демяли, ганунверижилийя уйьун олараг, банк йалныз юз 
мцштяриляринин щесаблары цзря апарылан ямялиййатларын сиррини 
горумаьа боржлудур. Бу банкын диэяр банкларын мцштя-
риляринин щесаблары цзря апарылан ямялиййатлар щаггында ялдя 
етдийи мялуматын, щямчинин бу банкын щяр щансы бир мцштя-
рисинин банк щесабына билаваситя аид олмайан информасийанын 
йайылмасы ганунверижилик тяряфиндян гадаьан олунмур. 
Беляликля, ганунверижиликля мцяййян едилмиш банк сирринин 
горунмасы ющдялийи олдугжа мящдуд характерлидир. 



Пул, кредит, банклар 
 

 

239

 Мцштяри банк сиррини поздуьуна эюря банкы мясу-
лиййятя жялб едя биляр, бу мясулиййят мцвафиг мялуматларын 
ачылмасы нятижясиндя дяймиш зийанын юдянилмяси шяклиндя ола 
биляр. Бу ишдя тягсири олан банк ямякдашлары ямяк га-
нунверижилийи иля мцяййян едилмиш гайдада интизам вя мадди 
мясулиййятя жялб едиля билярляр. Яэяр онларын щярякятляриндя 
РФ ЖМ-дя нязярдя тутулмуш жинайят тяркибинин яламятляри 
варса, о заман онлар жинайят мясулиййятиня жялб олуна би-
лярляр. Лакин жинайят ганунверижилийиндя банк сирринин ачылмасы 
кими хцсуси жинайят тяркиби йохдур. Бу, о гядяр дя доьру 
дейил. 
 Банк сирринин ачылмасы бир чох харижи дювлятлярдя жи-
найят щесаб едилир. Ади мцлки-щцгуги мясулиййятя нисбятян 
жинайят мясулиййятиня жялб олунмаг горхусу банк сирринин 
горунмасы щаггында ганунун тялябляриня щюрмятля йанаш-
маны даща сямяряли шякилдя тямин едир. 
 Франса Жинайят Мяжяллясинин 378-жи маддясиня ясасян, 
юз пешя вя йа функсионал боржуну даима вя йа мцвяггяти 
олараг йериня йетирдикляриня эюря мцхтялиф мяхфи мялуматлара 
малик олан щякимляр, жярращлар, диэяр тибб ишиляри, о жцмлядян 
яжзачылар, мама-щякимляри вя диэяр шяхсляр ганун вя йа 
шяраитин йол вердийи вязиййят мювжуд олмадан щямин 
мялуматлары йайдыгларына эюря бир айдан алты айадяк 
азадлыгдан мящрум едилирляр вя 500 франкдан 15 000 
франкадяк жяримя олунурлар. Мящкямя тяжрцбяси сосиал тя-
минат идаряляринин ямякдашлары, ряйчи-ижласчылар, щакимиййят 
нцмайяндяляри вя онларын кюмякчиляри (ясасян полисляр), верэи 
администрасийасынын ямякдашлары, почт ишчиляри, нотариуслар, 
вякилляр, кешишлярля йанашы банкирляри дя Франса Жинайят 
Мяжяллясинин 378-жи маддясиндя нязярдя тутулмуш жинайятин 
хцсуси субйектляри олан диэяр шяхсляря аид едир. 
 Банк сирринин ачылмасына эюря жинайят мясулиййятинин 
нязярдя тутулмамасы Русийа ганунверижилийинин жидди нюг-
саныдыр. 
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 Фикримизжя, банк сирринин ачылмасына эюря жинайят мя-
сулиййятинин мцяййян едилмяси зяруридир.  
 Банк сирри коммерсийа сирринин хцсуси нювцдцр. Одур 
ки, банк сирринин, илк нювбядя тясяррцфат мцнасибятляринин, 
мцстягил субйекти кими банкын юзцнцн сирри олмасы вя, икин-
жиси, мцштярилярин коммерсийа сирляринин мяжмусу олмасы13 
барядя бязи мцяллифлярин иряли сцрдцкляри фикирлярля разылашмаг 
чятиндир. 
 Бизим фикримизжя, «банк сирри» термини банкын фяалиййят 
эюстярмяси сябябиндян мцштяриляр щаггында она мялум олан, 
ганунла мцяййян олунмуш информасийанын хцсуси щцгуги 
реъимини нязярдя тутур. Бу щцгуги реъим банка ялдя етдийи 
мялуматлары йаймаьы гадаьан едир, щямчинин мцштяриляринин 
ижазяси олмадан банкын гейд едилян информасийаны цчцнжц 
шяхсляря тягдим етмясинин гайдасыны вя шяртлярини мцяййян 
едир.  
 Банкын юзцнцн коммерсийа сирри «банк сирри» анлайы-
шына дахил едиля билмяз. Чцнки Банк фяалиййяти щаггында 
Ганунун 25-жи маддясиндя банка юзцнцн дейил, йалныз юзэя 
мялуматларын мяхфилийини горумаг тапшырылмышдыр. Бундан 
ялавя, тясяррцфат мцнасибятляринин субйекти олан банкын 
коммерсийа сирри ишчилярин ямяк щагларынын сявиййяси кими 
мялуматлары да ещтива едя биляр. Айдындыр ки, бу мялуматла-
рын «банк сирри» анлайышына щеч бир аидиййяти йохдур.  
 
 

                                                 
13

 Гвирцман М.В. Правовое регулирование банковской тайны.//Деньги и 

кредит. 1992. № 6. С. 57. 
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85. Банк маркетинги 
 

 Банк фяалиййятиндя маркетингин тятбиги банк фяа-
лиййятинин универсаллашмасы, коммерсийа банклары арасында 
рягабятин эцжлянмяси, гейри-банк кредит идаряляри гисминдя 
рягиблярин мейдана эялмяси, гиймятли каьызлар базарынын вя 
валйута базарынын инкишафы иля ялагядар пул вясаитляринин 
коммерсийа банкларындан кянара ахыны иля баьлыдыр. Нятижядя 
банк хидмятляри базарынын юйрянилмясиня, мцштяри уьрунда 
мцбаризянин йени цсул вя нювляринин, йяни сянайе вя тижарят 
ширкятляри тяряфиндян чохдан тятбиг едилян маркетинг 
цсулларынын юйрянилмясиня ещтийаж йаранды. 
 Банк маркетингинин ядябиййатда раст эялинян тярифляри 
базарын инкишафы иля баьлы банк вязифяляриндян тутмуш, 
бцтювлцкдя банк фяалиййятинин комплекс програмынадяк 
эениш диапазону ящатя едир. Фикримизжя, банк маркетинги, бир 
тяряфдян, базарын юйрянилмяси вя бурада банк хидмятляринин 
иряли чякилмяси иля баьлы фяалиййяти, диэяр тяряфдян ися, банкын 
мцштярилярин ещтийажларынын юйрянилмяси вя тямин едилмясиня 
йюнялмиш фяалиййятини нязярдя тутур. 
 Банк маркетингинин тярифиня беля бир йанашма ком-
мерсийа банкларынын иш тяжрцбясинин нятижясидир. Беля ки, бир 
чох ири коммерсийа банкларынын структурунда маркетинг вя 
мцштярилярля ялагя бюлмяляри мювжуддур, щямин бюлмяляр 
ашаьыдакы функсийалары йериня йетирир: йени мцштярилярля яла-
гялярин гурулмасыны тямин едир; ишэцзар мцнасибятлярин инки-
шафына йардым едир; йени ямялиййатларын вя банк хидмятляринин 
тятбиги иля баьлы аналитик тядгигатлар апарыр; базар 
конйунктурасыны юйрянир; мцштяриляря тяшкилати йардым эюстярир 
вя мяслящятляр верир. 
 Щал-щазырда коммерсийа банклары юз мцштяриляриня 
онларын малиййя ещтийажларынын тямин едилмяси, щесаблашма-
касса хидмятляринин эюстярилмяси, рубл вя валйута иля кредит-
лярин верилмяси иля баьлы чохлу сайда хидмятляр эюстярир. Бу-
райа щямчинин дювлят вя бялядиййя гиймятли каьызлары иля 



Пул, кредит, банклар 
 

 

243

апарылан ямялиййатлар, валйута тижаряти, брокер ямялиййатлары, 
траст ямялиййатлары, лизинг цзря хидмятляр, дашынмаз ямлакла 
апарылан ямялиййатлар, истещлакчыларын сыьорта едилмяси вя ма-

лиййяляшдирилмяси, инвестисийа ямялиййатлары, банк фяалиййяти иля 
баьлы олан консултасийа вя васитячилик хидмятляринин эюстя-
рилмяси дахилдир. 
 Коммерсийа банкларынын банк хидмятляри базарында 
маркетинг фяалиййяти ейни заманда ики сащядя щяйата кечирилир 
– ящалинин, мцяссися вя тяшкилатларын мцвяггяти сярбяст пул 
вясаитляринин жялб едилмяси вя онларын йерляшдирилмяси. Бу за-

ман гейд едилян сащялярин сых ялагядя олмасыны нязяря алмаг 
лазымдыр, чцнки ейни мцштяриляр яксяр щалларда щям пул 
вясаитляринин мцяййян мцддятя сатыжысы, щям дя банк хидмят-
ляринин сатыжысы вя банкын сящмдарлары гисминдя чыхыш едирляр. 
 Банкларын маркетинг хидмятляри ямякдашларынын фяа-
лиййятиня гейд едилян бцтцн аспектляр бахымындан банк 
хидмятляри базарынын тящлили (маркетинг арашдырмалары), банк 
рящбярлийи цчцн зярури идаряетмя гярарларынын гябул едилмяси 
иля баьлы тювсийялярин ишляниб щазырланмасы, маркетинг планынын 
ишляниб щазырланмасы вя банк хидмятляринин иряли чякилмяси цзря 
тядбирлярин щяйата кечирилмяси вя с. дахилдир.  
 Ейни заманда, гейд етмяк лазымдыр ки, банк 
хидмятляринин базарда ирялийя чякилмясинин вя онун мцштяриляр 
уьрунда мцбаризясинин нятижяляри ашаьыдакы шяртлярдян асылы 
олажагдыр: банк хидмятляринин гиймяти (депозит вя кредитляр 
цзря фаиз дяряжяляри, банк хидмятляринин диэяр нювляриня 
гойулан тарифляр, валйутанын алгы-сатгы курсу), хидмятин 
сявиййяси (мцштярийя мцнасибят, хидмят эюстярилмясинин суряти, 
ялавя хидмятлярин тягдим едилмяси вя с.), щямчинин рягиблярля 
мцгайисядя йени нюв банк хидмятляринин вя йа онларын йени 
кейфиййятинин тяклиф едилмяси (мясялян, мцддятли яманят цзря 
фаизлярин ляьв едилмясинин мцмкцнлцйц). Бундан ялавя, 
банкын нцфузу вя имижи, харижи эюрцнцшц вя биналарынын дахили 
тяртибаты, банк шюбяляринин, валйута дяйишмя мянтягяляринин 
дцзэцн йерляшдирилмяси вя с. бюйцк ящямиййят кясб едир. 
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Бцтцн бу мясялялярля баьлы гярарлар, тябии ки, банк рящбярлийи 
тяряфиндян гябул едилир. Банкын маркетингля мяшьул олан 
ямякдашларынын вязифяси ися, зярури информасийаны топлайыб тящ-

лил етмякдян, рящбярлик цчцн банкын фяалиййятинин мцхтялиф 
истигамятляри цзря тювсийяляр щазырламагдан вя юз спесифик 
цсуллары иля банк хидмятляринин иряли чякилмяси (сатышын стимул-
лашдырылмасы) иля баьлы тядбирляри щяйата кечирмякдян ибарятдир. 
 Нязяря алмаг лазымдыр ки, банк маркетинги банкын 
бцтцн фяалиййяти вя онун идаря едилмяси (банк менежменти) иля 
сых баьлыдыр, бурайа ямялиййатларын вя щейятин идаря олунмасы 
да дахилдир. 
 Маркетинг нязяриййясиндя ямтяя вя хидмятляр базарыны 
тящлил едяркян базар сегменти анлайышындан истифадя олунур. 
Базар сегменти дедикдя базарын мцяййян цмуми яламятлярля 
характеризя едиля билян щиссяси нязярдя тутулур. Базарын 
щиссяляря бюлцнмяси вя йа онун, нежя дейярляр, сегментасийасы 
ян мцхтялиф цсулларла щяйата кечирилир.  
 Банк хидмятляри базарынын сегментасийасы заманы 
онун даща чох истифадя едилян сяжиййяви хцсусиййятляри жоьрафи 
яламятляр, тяклиф едилян хидмятлярин нювляри вя мцштяри 
групларыдыр. Жоьрафи яламятляря эюря юлкяляри, жоьрафи, игтисади 
районлары, юлкянин, шящярин инзибати бюлэц ващидлярини, 
шящярятрафы гясябяляри, шящяр микрорайонларыны айырмаг 
мцмкцндцр. Банк хидмятлярини ашаьыдакы нювляря айырмаг 
мцмкцндцр: кредит, депозит, инвестисийа вя с. хидмятляр. 
Банк хидмятляри базары хидмят эюстярилян мцштяри групларына 
эюря пяракяндя (ящали вя хырда бизнес), топдан сатыш (мцяссися 
вя тяшкилатлар) базары, мцхбир банклар базары вя дювлят вя 
бялядиййя органлары базарына бюлцня биляр. 
 Банк хидмятляри базарынын маркетинг арашдырмаларынын 
сон мягсяди банкын мцхтялиф сегментляриндя онун 
хидмятляриня олан тялябин прогнозлашдырылмасындан вя тяртиб 
едилмиш прогоз ясасында мягсядли сегментлярин, орадакы 
фяалиййятин стратеэийасынын, гиймят сийасятинин сечилмяси, 
щямчинин банк шюбяляринин йерляшдирилмяси вя с. иля баьлы банк 
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рящбярлийи цчцн тювсийялярин ишляниб щазырланмасындан ибарят-
дир. Бу жцр мясяляляри щялл етмяк цчцн, биринжиси, йухарыда 
эюстярилян цсулларын кюмяйи иля банк базарынын мцхтялиф 
сегментляриндя банкын вязиййятини мцяййян етмяк вя, икин-

жиси, мцхтялиф дахили вя харижи амиллярин тялябя тясирини мцяййян 
етмяк вя прогнозлашдырмаг зяруридир. Банкын фяалиййятиндян 
билаваситя асылы олан дахили амилляря онун нцфузу, эюстярдийи 
хидмятлярин гиймятляринин сявиййяси (депозит вя кредитляр цзря 
фаиз дяряжяляри, хидмятлярин юдянилмяси тарифляри, валйутанын 
алгы-сатгы курсу), тяклиф едилян хидмятляр вя онларн кейфиййяти, 
рягиблярля мцгайисядя йени хидмятляр эюстярмяк имканы (йени 
кейфиййятли хидмятляр), мцштяриляря хидмятин сявиййяси, 
щямчинин банк хидиятляринин базарда иряли чякилмяси иля баьлы 
маркетинг фяалиййяти аиддир. Харижи амилляря мцштярилярин банк 
хидмятляриня мцнасибятдя давраныш вя цстцн тутма мотивляри, 
мцхтялиф груплар цзря онларын эялирляринин структуру вя бу 
структурун дяйишмя мейлляри, рягиблярин фяалиййяти, щямчинин 
сийаси вя игтисади вязиййятин, банк ганунверижилийинин вя с. 
вязиййяти вя дяйишмя мейлляри аиддир.  
 Беляликля, банк хидмятляриня тялябатын прогнозлашдырыл-
масы щям маркетинг хидмяти мцтяхяссисляринин, щям дя, 
щцбщясиз, банк рящбярлийинин  билик, тяжрцбя вя интуисийасындан 
реал сурятдя асылы олажагдыр. 
 Банк хидмятляринин базарда ирялийя чякилмяси цзря 
банкын маркетинг фяалиййятинин мягсядляри ашаьыдакылардан 
ибарятдир: биринжиси, банк тяряфиндян эюстярилян хидмятляр, 
диэяр банкларла мцгайисядя бу банкда эюстярилян хидмятлярин 
цстцнлцкляри, йени хидмятляр (вя йа хидмятлярин йени 
кейфиййяти) барядя мювжуд вя потенсиал мцштяриляря мялумат 
верилмяси, икинжиси, ящалинин мцхтялиф групларынын, ижтима-
иййятин, бялядиййя вя щюкумят органларынын нязяриндя банкын 
жялбедижи имижинин формалашдырылмасы. 
 Мювжуд вя потенсиал мцштяриляря бу вя йа диэяр цсулла 
верилмиш банк вя онун хидмятляри барядя мялумат потенсиал 
мцштяриляри банкла ялагя йаратмаьа сювг етмяли, мювжуд 
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мцштяриляри ися онунла мцнасибятляри давам етдирмяйя 
рущландырмалыдыр.  
 Банкын жялбедижи имижинин формалашдырылмасы онун хид-
мятлри барядя мялуматын верилмяси гядяр ящямиййятлидир. Бу, 
ясасян онунла ялагядардыр ки, банкларын тяхминян ейни хидмят-
ляр тяклиф етдийи вя буна эюря тяхминян ейни щагг тяляб етдийи 
бир шяраитдя мцштяринин бу вя йа диэяр банкы сечмяси ясасян 
банк щаггында йаранмыш тясяввцрля мцяййян едиляжякдир. 
 Банкын тяклиф етдийи хидмятляр барядя мцштяриляря мя-
лумат верилмяси вя банкын имижинин формалашдырылмасы иля баьлы 
маркетинг фяалиййятинин ясас цсуллары кими банк рекламыны, 
мювжуд вя потенсиал мцштярилярля цнсиййяти, щямчинин 
ижтимаиййятля ялагяляря даир, еляжя дя малиййя гурумлары, 
кцтляви информасийа васитяляри, мцхтялиф ижтимаи тяшкилатлар вя 
банкын фяалиййятиня реал вя йа потенсиал тясир эюстяря биляжяк 
щюкумят органлары иля хцсуси тядбирлярин кечирилмясини гейд 
етмяк мцмкцндцр.  
 Реклам рягабят шяраитиндя ямтяя вя хидмятлярин ба-
зарда иряли чякилмяси мягсяди иля кцтляви информасийа васи-
тяляринин кюмяйи иля истещлакчыйа тясири нязярдя тутур.  
 Банк хидмятляринин щяйата кечирилмясинин стимуллашды-
рылмасында реклам мцстясна ящямиййят кясб едир. Ейни 
заманда рягабят шяраитиндя банк хидмятляринин базарда иряли 
чякилмяси иля баьлы онун маркетинг фяалиййятинин йухарыда 
гейд едилян мягсядляриня уйьун олараг рекламын башлыжа 
вязифяляри ашаьыдакылардан ибарятдир: мювжуд вя потенсиал 
мцштярилярин нязяриндя банкын жялбедижи имижинин фор-
малашдырылмасы; банкын эюстярдийи хидмятляр, онларын кей-
фиййяти вя диэяр банкларын хидмятляри иля мцгайисядя цстцнлцк-
ляри барядя мялумат верилмяси; банк хидмятляри базарынын се-
чилмиш сегментляриня мягсядйюнлц шякилдя тясир эюстярилмяси. 
 Банк рекламынын еффективлийи сон нятижя иля мцяййян едилир 
– мцштярилярин, эюстярилян хидмятлярин сайынын атмасы вя с. 
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86. Банк менежменти 
 

 Банк бизнесинин тяшкилинин вя инкишафынын ясасыны банк 
менежменти тяшкил едир. Банк менежменти дедикдя банкын 
тяшкили вя идаря олунмасынын даща расионал системи щаггында 
елм нязярдя тутулур.  
 «Банк менежменти» анлайышында банкларын фяалиййяти-
нин бцтцн харижи вя дахили проблемляри жямляшмишдир, онларын 
щялл едилмяси банк гаршысында дуран мягсядя – максимал 
мянфяят ялдя етмяйя даща еффектив шякилдя наил олмаьа имкан 
верир. Щям истещсал, щям дя сосиал мясялялярин щялли бу 
мягсядя табе едилмишдир. 
 Бунунла ялагядар банк менежментинин ашаьыдакы 
принсиплярини мцяййян етмяк мцмкцндцр: 
  • максимал мянфяят ялдя едилмяси мясялясинин щялли 
йолларынын ишляниб щазырланмасы; гаршыйа гойулмуш мягсядя 
минимал хяржлярля чатманын ян еффектив васитяляринин мцяййян 
едилмяси; 
  • банкын даща сямяряли структурунун (бу банк цчцн, 
онун капиталынын щяжми, мцштяриляри, банк фяалиййятинин айры-
айры сащяляринин инкишаф приоритетляри нязяря алынмагла) 
йарадылмасы; 
  • банк фяалиййяти тяжрцбясинин, онун инкишафынын про-
гнозлашдырылмасы вя планлашдырылмасынын бу структурла сых 
ялагяляндирилмяси; банкын жари вя перспектив фяалиййятиня 
нязарят вя онун тянзимлянмяси; 
  • инсан амилинин нязяря алынмасы, тяжрцбяли, щазырлыглы, 
психолоъи уйьунлуьа малик ямякдашларын сечилмяси; щяр бир 
ямякдаша фярди йанашма; 
  • ишчилярин мяняви вя мадди жящятдян щявясляндирил-
мяси; перспективли мцтяхяссислярин дястяклянмяси вя иряли 
чякилмяси; щяр бир ишчинин юз ихтисасыны артырмаьа чалышмасы. 
 Менежмент узун вя гысамцддятли дюврляр цчцн еффек-
тив банк сийасятинин ишляниб щазырланмасыны нязяря тутур. Бу, 
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мцвафиг иллик вя рцблцк план-прогнозларда якс олунур. Бу 
щалда гяти планлардан данышмаг олмаз, чцнки банкын 
фяалиййятиня чохлу сайда эюзлянилмяз игтисади щадися тясир едир. 
Банк ишчиляри онлары габагжадан нязяря алмаг игтидарында 
дейил. Лакин, буна бахмайараг, план-прогнозларын мяг-
сядляри йалныз ясас мясялянин щяллиня – максимал мянфяятин 
ялдя едилмясиня йюнялмялидир. 
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16. Дцнйа валйута-малиййя 
системи вя валйута базары 

 
 

87. Дцнйа валйута системи вя онун 
тякамцлц. 88. Реэионал валйута 
системляри. 89. Авропа реэионал 

валйута системинин инкишаф 
перспективляри. 90. Базар 

игтисадиййатына кечид шяраитиндя 
Русийанын валйута системи.  

91. Валйута базарынын тяшкили 
принсипляри вя структуру.  

92. Бейнялхалг щесаблашмаларын 
баланслары. 
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87. Дцнйа валйута системи вя онун тякамцлц 
 

 Валйута системи ики ясас елементин – валйута механизми 
вя валйута мцнасибятляринин мяжмусудур. 
 Валйута механизми дедикдя щцгуг нормалары вя 
онлары милли вя бейнялхалг сявиййялярдя тямсил едян институтлар 
нязярдя тутулур.  
 Валйута мцнасибятляри бейнялхалг щесаблашмалары, 
кредит вя валйута ямялиййатларыны щяйата кечирмяк мягсяди иля 
щцгуги вя физики шяхслярин, банкларын валйута вя пул ба-
зарларында гурдуглары эцндялик ялагяляри ещтива едир. 
 Милли, реэионал вя дцнйа валйута системлярини фярглянди-
рирляр. 
 Бейнялхалг валйута мцнасибятляри фяалиййят мцбадиляси 
просесиндя юлкяляр арасында йараныр вя бейнялхалг валйута, 
щесаблашма вя кредит-малиййя ямялиййатларынын апарылмасы 
просесиндя юлкяляр арасында йаранан ижтимаи мцнасибятляр 
мяжмусудур. 
 Дцнйа валйута системи милли валйута ганунверижилийи вя 
дювлятлярарасы мцнасибятлярля тянзимлянян валйута мцнаси-
бятляринин тяшкили формасы кими харижи игтисади мцнасибятлярин 
инкишафы нятижясиндя формалашмышдыр. Дцнйа валйута системи-
нин хцсусиййятляри вя онун гурулмасы принсипляри дцнйа тя-
сяррцфаты структурундан чох асылыдыр. Айдындыр ки, онун 
структуру дяйишдикжя дцнйа валйута системи дя тякамцл етмиш, 
демяли, онун ясас елементляри дя дяйишмиш вя тякмилляшмишдир: 
  • дцнйа пулларынын функсионал формалары; 
  • валйуталарын конвертасийасы шяраити; 
  • валйута паритетляри вя валйута курслары реъимляри; 
  • валйута тянзимлянмясинин сявиййяси вя валйута 
мящдудиййятляринин дяряжяси; 
  • бейнялхалг щесаблашмаларын ващид шякля салынмасы. 
 Гед етмяк лазымдыр ки, дцнйа валйута системинин инки-
шафы бир нечя ониллик юнжя дцнйанын яксяр инкишаф етмиш 
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юлкяляриндяки милли пул системляринин башлыжа инкишаф мярщя-
лялярини тякрар едир. Беля ки, дахили игтисадиййатда пул системляри 
гызыл сиккя стандартындан гызыл кцлчя вя гызыл девиза стан-
дартларына, даща сонра ися каьыз-кредит тядавцлцня гядяр 
тякамцл йолу кечмишдир. 
 Дцнйа сявиййясиндя беля бир вязиййят бир гядяр сонра 
вя спесифик формаларда мцшащидя едилмишдир. 
 Биринжи дцнйа (Парис) валйута системи гызыл сиккя 
стандарты ясасында йарадылмыш вя сянайе бахымындан инкишаф 
етмиш юлкялярин 1867-жи илдя Присдя кечирилмиш конфрансында 
имзаланмыш дювлятлярарасы сазишля щцгуги жящятдян тясбит 
едилмишдир. Бу валйута системи цчцн милли валйуталарын гяти 
мцяййян едилмиш гызыл тяркиби вя гяти мцяййян едилмиш валйута 
курслары сяжиййяви олмушдур. Валйута курслары гызылын, харижи 
валйутанын бир ващидинин еквивалентинин Бюйцк Британийа вя 
АБШ-ын пул мяркязляри арасында эюндярилмясинин дяйяри 
щяжминдя гызыл нюгтяляр чярчивясиндяки сиккя паритети ятрафында 
ениб-галха билярди. 
 Гызыл нюгтяляр чярчивясиндя валйута курсу тяляб вя тяклиф 
ясасында мцяййян едилирди. Валйута курсу гиймятдяндцшмя 
нятижясиндя гызыл нюгтяляр чярчивясиндян кянара чыхдыгда, 
гызылын юлкядян кянара ахыны башланырды вя курс яввялки йериня 
гайыдырды. 
 Гызыл стандартынын Биринжи Дцнйа мцщарибясинядяк 
мювжудлуьу валйута системинин сабитлийини тямин етмякля 
йанашы юлкялярин игтисадиййатынын сабит инкишаф етмясинин 
ясасыны тяшкил едирди. XIX ясрин сонларында С.В. Виттенин Ру-
сийада щяйата кечирдийи пул ислащатынын башлыжа шяртляриндян 
бири рублун гызыл стандартынын тятбиги олмушдур. Гызылын сярбяст 
тядавцлцня ижазя верилмяси йерли вя харижи капиталы гызыл щасилаты 
сащясиня жялб етди вя 1913-жц илдя Русийайа гызылын истещсалы вя 
ихражы цзря биринжи йеря чыхмаьа, гызыл ещтийатларыны ики дяфядян 
чох артырмаьа вя рублу дцнйанын ян сабит валйуталарындан 
бириня чевирмяйя имкан верди. 
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 Парис валйута системи дюврц цчцн бцтювлцкдя дцнйа-
дакы нисби сийаси сабитлик вя юлкялярин инфлйасийанын ашаьы ся-
виййяси иля мцшайият олунан сцрятли игтисади инкишафы сяжиййяви 
иди.  
 Биринжи Дцнйа мцщарибяси вя онун нятижяси олараг баш 
вермиш валйута бющраны йени валйута системинин йарадылмасына 
тякан верди. 
 1922-жи илдя формалашмыш Икинжи (Эенуйа) валйута 
системи гызыл девиза стандартына ясасланырды. Девиза гисминдя 
истянилян формада олан харижи валйута чыхыш едирди. Ещтийат 
валйута статусу рясмян щеч бир валйутайа верилмяся дя, 
Инэилтяря фунт стерлинги вя АБШ доллары реал олараг лидерлик 
иддиасында иди. 
 Бюйцк Британийанын мцщарибядян яввялки гызыл стан-
дарты бярпа етмяк жящдляри уьурсузлугла нятижялянди: фунт 
стерлингин курсунун артырылмасы юдямя балансы дефиситинин 
артмасы иля нятижялянди. Ейни заманда Франсанын щярякятляри 
дцнйа валйута базарында тамамиля експонсионист характеря 
малик иди.  
 Нятижядя 1928-жи илдя гябул едилмиш гануна ясасян, 
бцтцн бейнялхалг юдямяляр валйуталарла (фунт вя йа доллар) 
дейил, гызылла щяйата кечирилмяли иди. Щямчинин фунт шяклиндя 
олан ещтийатларын гызыла конвертасийа едилмяси барядя гярар 
гябул едилди. Беля бир шяраитдя 1931-жи илдя Бюйцк Британийа 
фунт стерлингин гызыла конвертасийа едилмясини ляьв етмяйя 
мяжбур олду. 30-жу иллярин бюйцк депрессийасы фонунда 
щяйата кечирилмиш бу тядбир дцнйа валйута бющранынын тя-
защцрц иди. Яксяр юлкяляр бу бющрандан чыхыш йолуну юз 
валйуталарынын девалвасийа едилмясиндя эюрдц. 
 Цчцнжц (Бреттон-Вуд) дцнйа валйута системи 1944-жц 
илдя Бреттон-Вуд шящяриндя (АБШ) кечирилмиш валйута вя 
малиййя мясяляляри цзря конфрансда юлкяляр арасында 
баьланмыш сазишля рясмиляшдирилди. 
 Бреттон-Вуд системи бир сыра принсипляря ясасланырды: 
  • гызыл дцнйа валйута системинин ясасы кими танынды; 
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  • бейнялхалг щесаблашмаларда гызылы тямсил едян ясас 
валйуталар ролунда АБШ доллары вя фунт стерлинг чыхыш етмяйя 
башлады; 
  • бцтцн валйуталарын доллара, онун васитясиля дя бир-
бирляриня мцнасибятдя сабит паритетляри мцяййян едилирди; 
  • валйута курсларынын гяти мцяййян едилмиш доллар па-
ритети ятрафында ениб-галхмасына ±1% щяддиндя ижазя верилирди; 
  • валйута мящдудиййятляри системинин ляьви вязифяси вя 
милли валйуталарын конвертасийасынын бярпасы елан олунду; 
  • дцнйа валйута системинин тянзимлянмяси цчцн Бей-
нялхалг Валйута Фонду (БВФ) вя Бейнялхалг Йенидянгурма 
вя Инкишаф Банкы (БЙИБ) йарадылды. 
 Бейнялхалг Валйута Фондунун ясас мягсядляри 
ашаьыдакылардан ибарят олмушдур: 
  • валйута курсларынын, юдяниш сазишляринин сабитлийиня 
йардым эюстярилмяси вя валйуталарын рягабят девалвасийасына 
йол верилмямяси; 
  • жари ямялиййатлар цзря чохтяряфли юдяниш системинин 
йарадылмасына йардым эюстярилмяси вя валйута мящдудиййят-
ляринин арадан галдырылмасы; 
  • юдяниш дисбалансларынын низамланмасы цчцн гысам-
цддятли кредитлярин верилмяси; 
  • бейнялхалг валйута проблемляриня даир даими мцша-
виря вя мяслящятляшмяляр ясасында бейнялхалг ямякдашлыг 
йардымынын эюстярилмяси. 
 Гярби Авропа дювлятляри вя Йапонийанын мцщарибя 
нятижясиндя тяняззцля уьрамыш игтисадиййаты мющкямляндикжя, 
Бреттон-Вуд системинин ясасында олан башлыжа зиддиййят (АБШ 
долларынын милли характери вя ондан бейнялхалг юдяниш васитяси 
кими истифадя етмяк жящди арасында зиддиййят) ону тядрижян 
зяифлядирди. 1971-жи илдя АБШ долларын рясми курс цзря гызыла 
конвертасийа едилмясиня сон гойду. Системи хилас етмяк 
мягсядиля 1971-жи илин декабрында курсун ениб-галхма 
щцдудларынын эенишляндирилмяси барядя разылыг ялдя олунду. 
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Лакин артыг бир илдян сонра гейд едилян разылашма ляьв едилди 
вя Бреттон-Вуд системиня сон гойулду. 
 Дюрдцнжц (Йамайка) дцнйа валйута системи БВФ 
иштиракчысы олан юлкялярин 1976-жы илин йанвар айында Кинг-
стонда (Йамайка) имзаладыглары сазишля рясмиляшдирилди. Са-
зишдя йени валйута-малиййя системинин 1978-жи илин апрел айында 
БВФ Сазишин маддяляриня едилмиш икинжи дцзялишдя тясбит 
едилмиш ясас принсипляри мцяййян едилди. Бу эцн дя юз 
гцввясини итирмяйян щямин принсипляр ашаьыдакылардан 
ибарятдир: 
  • гызылын рясми гиймятинин ляьв едилмяси иля гызылын де-
монетизасийасы гануниляшдирилди, лакин бунунла беля, гызылын 
реал дяйяри онун фювгяладя дцнйа пулу вя ещтийат активляр 
ролунун горунуб сахланылмасыны тямин етди; 
  • гызыл девиза стандарты формал олараг валйута 
паритетляринин ясасы елан едилмиш СДР стандарты иля явяз едился 
дя, тяжрцбядя дяйяр еталонуна, башлыжа юдяниш вя ещтийат 
васитясиня чеврилмяди; 
  • гяти мцяййян едилмиш валйута курсу явязиня юлкяляр 
1973-жц илдян етибарян рясми шякилдя «цзян» валйута курслары 
реъиминя кечди. Лакин, ейни заманда онлар гяти мцяййян 
едилмиш вя йа «цзян» валйута курсуну сечмяк имканы 
газанды; 
  • БВФ-йя валйута курсларынын инкишафына вя онларын 
мцяййян едилмяси щаггында разылашмалара жидди нязарят 
етмяк сялащиййяти верилди. 
 Йамайка валйута системинин проблемляри «цзян» 
валйута курсларынын мцкяммял олмамасында юзцнц чох тез 
бир заманда бирузя верди. Бундан ялавя, йаранмыш про-
блемляр 90-жы иллярин малиййя вя валйута бющранларыны аьырлаш-
дырды.  
 Бющран вязиййятинин арадан галдырылмасы цчцн юлкяля-
рин щярякятляринин ялагяляндирилмяси зяруряти дцнйа игтисади 
бирлийини валйута мцнасибятляри сащясиндя дювлятлярин сийася-
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тинин уйьунлашдырылмасында БВФ вя БЙИБ-ин ролуну йенидян 
гиймятляндирмяйя вадар едир. Ейни заманда бейнялхалг 
валйута-малиййя институтларынын тянзимляйижи фяалиййятинин ся-
мярялилийи мясяляси эцндямя эятирилди. Бейнялхалг валйута-
малиййя институтларынын еффективлийи дцнйа валйута системиндяки 
бющран шяраитиндя хейли азалмышдыр. Нятижядя сарсынты йашайан 
бир сыра дювлятлярин щюкумятляри валйута тянзимлянмяси 
системинин йенидян гурулмасы иля мяшьул олду.  
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88. Реэионал валйута системляри 
 

 Гярби Авропада щяйата кечирялян игтисади интеграсийа-
нын эедишиндя бир сыра Гярби Авропа дювлятляри 1979-жу илин 
март айында реэионал валйута системинин – Авропа Валйута 
Системинин (АВС) йарадылмасыны елан етди. Бу систем милли 
валйуталары даща да сабитляшдирмяк мягсяди иля щямин валйута 
курсларынын доллара мцнасибятдя ялагяляндирилмиш «цзмяси»ни 
нязярдя тутур.  
 Лакин, Авропа Валйута Системинин башлыжа хцсусиййяти 
хцсуси Авропа щесаблашма ващиди олан ЕКЦ механизмидир. 
Бу механизм алман маркасы башда олмагла Гярби Авропа 
юлкяляринин 10 валйутасынын топландыьы «зянбил»я ясасланыр. 
Милли валйуталарын – ЕКЦ компонентляринин квотасы юлкялярин 
игтисади потенсиалы иля мцяййян едилир вя щяр беш илдян бир 
йенидян нязярдян кечирилмялидир. «Зянбил»я йенидян 
бахыларкян бцтцн активляр вя пассивляр йени курс цзря йенидян 
дяйярляндирилир. Сонунжу йохлама заманы ЕКЦ структуру 
ашаьыдакы шякилдя мцяййян едилмишдир: 
  • алман маркасы – 30,1%; 
  • франсыз франкы – 19,0%; 
  • фунт стерлинг – 13,0%; 
  • италйан лиряси – 12,0%; 
  • щолланд щулдени – 9,4%; 
  • Белчика франкы – 7,6%; 
  • испан песетасы – 5,3%; 
  • диэярляри – 5,45%. 
 Гызылын демонетизасийасыны щцгуги жящятдян тясбит 
етмиш Йамайка валйута системиндян фяргли олараг, АВС итти-
фага дахил олан дювлятлярин рясми гызыл-доллар ещтийатларынын 
20%-и бирляшдирмякля, гызылдан ЕКЦ-нцн гисмян тяминаты 
кими истифадя едир. 



Пул, кредит, банклар 
 

 

257

 Авропа юлкяляринин валйута интеграсийасынын инкишафы-
нын нювбяти мярщяляси игтисади вя валйута иттифагынын йарадыл-
масы олду, бу иттифаг ашаьыдакылары нязярдя тутурду: 
  • иттифага дахил олан юлкялярин ващид пул сийасяти; 
  • иттифагын ващид мяркязи банкынын йарадылмасы; 
  • иттифагын ващид валйутасынын тятбиги. 
 Кечид цч мярщялядя щяйата кечирилди. 
 Биринжи мярщялядя (1990-жы илин йанварында башламышдыр) 
капиталларын иттифаг дахилиндя щярякятиня гойулмуш бцтцн 
валйута мящдудиййятляри ляьв едилди, инфлйасийанын темпляри 
зяифляди вя иттифаг цзвц олан дювлятлярин бцджя кясирляри 
азалдылды. 
 Икинжи мярщялядя (1994-жц илин йанварында башлан-
мышдыр) Авропа Валйута Институту йарадылды (Франкфурт-Майн 
шящяриндя) вя ващид Авропа валйутасынын (авро) йарадылма-
сына щазырлыг щяйата кечирилди. 
 Цчцнжц мярщялядя (1997-жи илин йанварында башла-
мышдыр) Гярб параметрляриня уйьун олараг конверэенсийанын 
зярури сявиййяси ялдя едилди, ващид валйута тятбиг едилди вя 
Авропа Валйута Институту – АИ цзвц олан юлкяляр арасында 
валйута сийасятинин ялагяляндирилмясиня, Авропа Мяркязи 
Банкынын щазырланмасына вя ващид валйута сийасятинин ишляниб 
щазырланмасына эюря мясул олан тяшкилат йарадылды.  
 1 йанвар 1999-жу ил тарихдян етибарян иттифаг реэионал 
валйута системинин йени инкишаф мярщялясиня гядям гойду, бу 
заман иттифага цзв олан дювлятляр арасында наьдсыз ще-
саблашмалар йени Авропа валйутасы – авро ясасында щяйата 
кечирилмяйя башлады. Авро курсунун доллара вя иттифага дахил 
олмайан юлкялярин валйуталарына котировкасыны Авропа Мяр-
кязи Банкы щяйата кечирир.  
 Наьд  щесаблашмалары  щяйата кечирмяк мягсядиля 
1 йанвар 2002-жи ил тарихдян етибарян авро дювриййяйя бура-
хылмышдыр. 
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89. Авропа реэионал валйута системинин  
Инкишаф перспективляри 

 

 Авронун мейдана эялмяси Бреттон-Вуд дцнйа вал-
йута системиндян сонра цмумдцнйа валйута-малиййя системи 
тарихиндя щаглы олараг икинжи мцщцм щадися адландырыла биляр. 
 Шцбщясиз, щал-щазырда АБШ доллары дцнйада юз апарыжы 
мювгейини горуйуб сахламагдадыр. Дцнйа валйута ба-
зарында апарылан ямялиййатларын 80%-дян чоху яввялки кими 
доллар васитясиля щяйата кечирилир. Беля ки, БВФ-нин мялума-
тына ясасян, 1998-жи илин сонларында дцнйанын рясми валйута 
ещтийатларынын 57%-и АБШ долларынын пайына дцшцрдц. Щал-
щазырда бу ещтийатларын йалныз 30%-и авро иля ифадя олунмуш-
дур. Лакин йахын 10 илдя авронун дцнйа ещтийат валйутасы 
кими доллары архада гойажаьы эюзлянилир.  
 Авронун дцнйа валйута ещтийатларынын йарысына малик 
олан Асийа дювлятляринин диггятини жялб етмяси бу просесдя 
тяйинедижи ящямиййят кясб едяжяк. 
 Харижи тижарят дювриййяси вя борж амилляри нязяря алын-
магла, Мяркязи Шярги Авропа дювлятляри, Русийа, МДБ-нин 
бир сыра юлкяляри, щямчинин Франсадан асылы олан Африка дюв-
лятляри дя обйектив олараг доллара мейл эюстярир. 
 Лакин, нязяря алмаг лазымдыр ки, бейнялхалг малиййя 
аналитикляринин мялуматына ясасян, авуарларын бирдян-биря 
доллардан авройа кючцрцлмяси (бу ися тяхминян 600 млрд 
доллар демякдир) йахын беш илдя доллар курсунун авройа 
мцнасибятдя кяскин сурятдя ашаьы дцшмясиня сябяб ола биляр 
(30 – 40% щяжминдя дяйярляндирмя эюстярижиляри гейд едилир). 
АБШ валйутасынын бу жцр чюкмяси дцнйа малиййя системиня, 
апарыжы дцнйа дювлятляринин ихраж капиталына, о жцмлядян авро 
зонасына дахил олан юлкяляря жидди зярбя вура биляр.  
 Беля бир вязиййятдян хилас олмаг мягсяди иля, милли 
валйутасы дцнйа валйуталарындан кянарда галан Йапонийа цч 
валйутадан (авро, доллар, ийена) ибарят ващид зянбилин йа-
радылмасы фикрини фяал сурятдя мцдафия едир. Йапонийа беля бир 
валйута зянбили васитясиля диэяр дцнйа валйуталарынын 
курсларыны мцяййянляшдирмяйи тяклиф едир.  
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 Йапонийанын фикринжя, бу зянбилин мювжудлуьу дцнйа 
валйута базарындакы ениб-галхмалары минимум сявиййяйя 
ендирмяйя имкан веряжяк. Лакин бу тяклиф дцнйа валйута-
малиййя базарынын апарыжы иштиракчыларынын кифайят гядяр тям-
кинли реаксийасына сябяб олду. 
 Индики мярщялядя авро зонасында йеэаня трансмилли 
орган Авропа Мяркязи Банкыдыр. Онун вязифяси ващид пул-
кредит сийасятини щяйата кечирмякдян вя авро зонасында 
гиймят сабитлийини горуйуб сахламагдан ибарятдир. 
 Авропа Мяркязи Банкынын нюгтейи-нязяринжя, эцжлц 
авро инфлйасийанын, фаиз дяряжяляринин ашаьы сявиййядя олмасы, 
ящалинин топланмыш пул вясаитляринин йцксяк сявиййядя олмасы 
демякдир. Бундан ялавя, авронун тяшяккцлц дюврцндя 
гиймятлярин сабитлийиня риайят олунмасы вя игтисади артымын 
йцксяк темпляринин горунуб сахланылмасы (илдя 3%-дян артыг) 
башлыжа рол ойнайыр. 
 Авронун доллара мцнасибятдя зяифлямяси проблеми 
Авропа Мяркязи Банкыны горхутмур, чцнки онун вя авро юл-
кяляри мяркязи банкларынын спекулйатив щцжумлары дяф етмяк 
цчцн кифайят гядяр валйута ещтийатлары мювжуддур (277 
милйард авро). 
 Бундан ялавя, Авропа Мяркязи Банкы щяляки аврону йени 
васитя кими бейнялхалг малиййя базарларына фяал сурятдя гябул 
етдирмяк ниййятиндя дейил. Чцнки доллара мцнасибятдя зяифлямиш 
авро авро, зонасынын иштиракчысы олан юлкяляря макроигтисади 
планда щятта сярфялидир, она эюря ки, щямин дювлятлярин АБШ-да 
ихраж мювгелярини ящямиййятли дяряжядя мющкямляндирир. 
 Эяляжякдя авро зонасына дахил олан юлкяляр, шцбщясиз, 
юз яняняви базарларына (щям Мяркязи Шярги Авропада, щям 
дя Русийада) гайытмаг зяруряти иля гаршылашажаг. 
 Вя мящз Авропа Иттифагы юлкяляри Русийанын ян 
мцщцм игтисади тяряфдашы олдуьундан, эяляжякдя юз 
валйутасыны вя бцтювлцкдя игтисадиййатыны Авропада баш верян 
интеграсийа просесляриня баьламасы Русийа цчцн олдугжа 
файдалыдыр.  
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90. Базар игтисадиййатына кечид шяраитиндя 
 Русийанын валйута системи 

 
 Базар игтисадиййатына кечид шяраитиндя Русийанын 
валйута системи Йамайка валйута системинин структур принси-
пляри нязяря алынмагла формалашыр. 1992-жи илин ийул айында 
БВФ-йя дахил оларкян Русийа Йамайка валйута системинин 
структур принсиплярини йериня йетирмяк ющдялийини эютцр-
мцшдцр.  
 Гейд етмяк лазымдыр ки, ССРИ Бреттон-Вуд конфран-
сында (1994-жц ил), БВФ вя БЙИБ щаггында сазишин ишляниб 
щазырланмасында иштирак етмиш, лакин ня фонда, ня дя банка 
дахил олмамышдыр.  
 Русийада ясас милли валйута 1993-жц илдя ССРИ рублу 
явязиня дювриййяйя бурахылмыш рус рублудур.  
 1992-жи илин ийул айындан башлайараг Русийада рублун 
АБШ долларына мцнасибятдя рясми курсу тятбиг едилмишдир, 
щямин курс Москва банкларарасы валйута биръасында мцяййян 
едилир.  
 1990-жы иллярин яввялляриндя Русийада валйута базарынын 
структуру формалашмаьа башлады, щямин структур валйута 
биръалары вя РФ МБ (юлкядя валйута тянзимлянмяси вя валйута 
нязаряти органы кими) башда олмагла икисявиййяли банк системи 
иля тямсил олунмушдур.  
 Харижи валйута вя харижи валйута иля ифадя олунмуш, рези-
дентляря мяхсус гиймятли каьызларын ижбари кючцрцлмяси, идхалы 
вя ихражы, эюндярилмяси гайдасынын мцяййян едилмяси 
мясяляляринин щялли, йенидян малиййяляшдирмя дяряжясини, 
сялащиййятли банкларын ачыг валйута мювгейи лимитини дяйиш-
мякля валйута тянзимлянмяси цзря тядбирлярин эюрцлмяси, 
Русийанын ясас валйута биръаларында (Москва вя Санкт-Пе-
тербургда) валйута мцдахиляляринин щяйата кечирилмяси, ян 
башлыжасы ися Русийа коммерсийа банкларынын фяалиййятинин 
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валйута лисензийалашдырылмасы йалныз Русийа Банкынын сяла-
щиййятиня дахил олан мясялялярдир. 
 Дахили валйута лисензийасы алмыш банклар йалныз МДБ 
иштиракчысы олан дювлятлярин сялащиййятли банклары, щямчинин 
ССРИ-нин сабиг харижи банклары иля бирбаша мцхбир мцнаси-
бятляри гура биляр. 
 Эенишляндирилмиш валйута лисензийасына малик олан 
банклар дахили валйута лисензийасы алмыш банкларын щяйата 
кечирдийи ямялиййатлары апара биляр. Лакин онлар, бундан 
ялавя, лисензийада эюстярилмиш мигдар даирясиндя харижи 
банкларла мцхбир мцнасибятляри гура биляр. 
 Баш валйута лисензийасы банклара даща эениш сяла-
щиййятляр верир. Баш валйута лисензийасына малик олан банклар 
лисензийада эюстярилмиш бцтцн нюв валйута ямялиййатларыны 
щяйата кечирмяк щцгугуна маликдир. Бундан ялавя, гейд 
едилян лисензийа хариждя банкын филиалларыны ачмаьа вя гейри-
резидент кредит тяшкилатларынын низамнамя капиталынын бир щис-
сясини ялдя етмяйя имкан верир. 
 Валйута биръалары Русийа валйута базарынын тяшкилиндя 
мцщцм рол ойнайыр. Ишэцзар силсилянин писляшмяси вя 
конйунктур дяйишмяляри шяраитиндя валйута базарынын тяшки-
линдя валйута биръаларынын ролу хцсусиля нязяря чарпды.  
 1998-жи илин август бющраны нятижясиндя МБВБ-ин иши 
йенидян тяшкил едилди. Бурада 6 октйабр 1998-жи илдян етибарян 
ики щярраж сессийасы реъиминя кечид баш верди. Арбитраъ 
ямялиййатларыны щяйата кечирмяйя имкан вермяйян йени 
щярраж реъими тянзимляйижи ролунда чыхыш едяряк Русийа 
валйута базарыны ящямиййятли дяряжядя сабитляшдирди.  
 Русийа валйута базарында пул ахынларынын щярякяти 
ашаьыдакылар васитясиля щяйата кечирилир: 
  • валйута ямялиййатлары; 
  • ямтяя вя хидмятлярин алгы-сатгысынын валйута-кредит 
вя щесаблашма тяминаты; 
  • гиймятли каьызларла апарылан ямялиййатлар; 
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  • харижи инвестисийалар. 
 Милли валйута системинин мцщцм хцсусиййяти онун милли 
пул ващидинин мцбадиля курсу реъимидир. 
 Русийанын базар игтисадиййатына кечмяси шяраитиндя 
рублун ващид «цзян» валйута курсу тятбиг едилди. Лакин, юлкя 
игтисадиййатынын идхалдан жидди асылылыьы рублун курсунун ашаьы 
дцшмясиня вя Русийа базарынын идхал едилмиш малларла 
долдурулмасы проблеминин кяскинляшмясиня эятириб чыхарды. 
Нятижядя ихраж азалды, инфлйасийа ися эцжлянди.  
 Валйута базарындакы вязиййяти сабитляшдирмяк мягсяди 
иля дювлят юз тянзимляйижи ролуну эцжляндирди. 
 6 ийул 1995-жи илдя Русийа Банкы вя РФ Щюкумяти 
валйута дящлизи, йяни биръа вя банкларарасы валйута базарла-
рында рублун жари мцбадиля курсунун дяйишмя щядляри реъи-
мини тятбиг етди. Доллара мцнасибятдя рублун валйута курсу-
нун ениб-галхмасынын гяти мцяййян олунмуш щядд гиймятляри 
Русийа Банкы тяряфиндян валйута базарына мцдахиляляр 
васитясиля сахланылырды. 
 Бу тядбир нятижясиндя валйута курсу узун мцддят 
ярзиндя нязярдя тутулдуьундан ящямиййятли дяряжядя узаг-
лашмырды, айры-айры дюврлярдя ися щятта долларын курсунун 
рубла мцнасибятдя ашаьы дцшмяси мцшащидя олунурду. 
 1997-жи илин октйабрында Жянуб-Шярги Асийа юлкяля-
риндя баш вермиш малиййя бющраны Русийанын дахили валйута 
базарына эцжлц тясир эюстярмиш ясас щадися олду. Бющран 
нятижясиндя хейли мябляьдя капиталын инкишаф етмякдя олан 
базарлара малик юлкялярдян инкишаф етмиш юлкялярин дювлят 
каьызларына йерляшмяси баш верди. Русийа щюкумятинин гыса-
мцддятли дювлят истигразларында йерляшдирилмиш харижи капиталын 
эерийя ахыны башлады. 
 Вясаитлярин ящямиййятли дяряжядя чыхарылмасы вя харижи 
валйутайа тялябатын артмасы нятижясиндя валйута базарында 
рублун гиймятдян дцшмяси эюзлянилмяйя башлады. Русийа 
Банкы мцяййян тядбирляр эюрся дя, онлар кифайят етмяди вя 
нятижядя 17 август 1998-жи ил тарихдя доллара мцнасибятдя 
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рублун курсуну бир доллар цчцн 6-9,5 рубл щяддиндя 
мцяййянляшдирмякля сийаси валйута дящлизиндян имтина етди.  
 Дювлят истигразлары базарынын йенидян формалашмасы вя 
гейри-резидентлярин вясаитляринин гайтарылмасына 30-эцнлцк 
моратори елан едилмяси иля ейни заманда щяйата кечирилмиш бу 
тядбир нятижясиндя Русийа валйута базарынын сабитлийи позулду 
вя рублун валйута курсу ящямиййятли дяряжядя ашаьы дцшдц. 
 Русийа валйута базарыны гисмян сабитляшдирмяк мяг-
сяди иля Русийа Банкы 1999-жу илдя рублун «цзян» валйута 
курсу реъиминя кечди. Щямин реъим бу эцн дя гцввядядир. 
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91. Валйута базарынын тяшкили принсипляри  
вя структуру 

 
 Валйута базары валйуталарын вя харижи валйута иля ифадя 
олунмуш гиймятли каьызларын тяляб вя тяклиф ясасында алгы-
сатгысынын жямляшдийи вя юлкянин пул ващидиня мцнасибятдя 
харижи валйута курсунун мцяййян едилдийи рясми малиййя 
мяркязидир. Шцбщясиз, валйута базары диэяр базар нювляри 
(гиймятли каьызлар базары, учот базары, гысамцддятли кредитляр 
базары вя с.) иля йанашы мювжуд олан юлкянин малиййя база-
рынын бир щиссясидир. Лакин диэяр базар нювляриндян фяргли ола-
раг, валйута базары ашаьыдакы хцсусиййятляря маликдир: 
  • онун дягиг жоьрафи сярщядляри йохдур; 
  • онун конкрет олараг йерляшдийи йер йохдур; 
  • эежя-эцндцз фяалиййят эюстярир; 
  • бурада гейри-мящдуд сайда иштиракчы фяалиййят эюс-
тяря биляр; 
  • йцксяк ликвидлик дяряжясиня маликдир. 
Валйута базарынын ясас иштиракчылары банклар вя диэяр малиййя 
идаряляри, брокерляр вя брокер фирмалары, щямчинин диэяр ишти-
ракчылардыр. 
 Биринжи група дахил олан иштираксылар (банклар диэяр 
малиййя идаряляри) щям юз хейрляриня, щям дя мцштяриляринин 
хейриня валйута ямялиййатларыны щяйата кечирирляр. 
 Иштиракчыларын икинжи групуну ихтисаслашдырылмыш брокер 
вя дилер тяшкилатлары тяшкил едир. Онлар валйута ямялиййатларыны 
апармагла йанашы информасийа вя васитячилик функсийаларыны да 
йериня йетирирляр.  
 Иштиракчыларын цчцнжц групуна гейри-банк малиййя 
идаряляри, валйута ямялиййатларыны шяхсян щяйата кечирмяйян, 
банкларын, йяни биринжи групун хидмятиндян истифадя едян 
щцгуги вя физики шяхсляр дахилдир. 
 Валйута базары бу вя йа диэяр дяряжядя бирляшдирилмиш 
чохсайлы милли валйута базарларындан ибярятдир.  
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 Валйута ямялиййатларынын щяжминдян, характериндян вя 
истифаля едилян валйуталарын мигдарындан асылы олараг, дцнйа, 
реэионал вя милли валйута базарларыны фяргляндирирляр.  
 Дцнйа валйута базарларында дцнйа юдямя дювриййя-
синдя эениш истифадя едилян валйуталарла сювдяляшмяляр щяйата 
кечирилир. 
 Реэионал валйута базарларында мцяййян конвертасийа 
едилян валйуталарла ямялиййатлар апарылыр. 
 Милли валйута базары мцяййян валйуталарла мящдуд 
щяжмдя сювдяляшмяляр апарылан вя бир юлкянин валйута ещти-
йажларыны юдяйян базардыр. 
 Валйута базары ясас етибариля банкларарасы базардыр. 
Банкларарасы харижи валйута базары институсионал структур 
нюгтейи-нязяриндян ики ясас сектора бюлцнцр: 
  • биръа сектору; 
  • гейри-биръа сектору. 
 Валйута базарынын биръа секторунда валйута иля апары-
лан ямялиййатлар валйута биръасы васитясиля щяйата кечирилир. 
Валйута биръасы биръанын низамнямяси ясасында фяалиййят эюс-
тярян гейри-коммерсийа мцяссисясидир. Валйута биръасынын 
башлыжа функсийасы харижи валйутанын алгы-сатгысы вя валйута 
курсунун мцяййян едилмяси васитясиля мцвяггяти сярбяст олан 
пул вя валйута васитялярини сяфярбяр етмякдян ибарятдир.  
 Лакин гейд етмяк лазымдыр ки, щеч дя бцтцн юлкяляр 
валйута биръаларына малик дейил, Алманийа, Франса вя Йапо-
нийа кими дювлятлярдя ися валйута биръаларынын вязифяси валйу-
таларын сораг курсларыны тясбит етмякдян ибарятдир. 
 Гейри-биръа валйута базарында харижи валйутанын алгы-
сатгысы цзря сювдяляшмяляр валйута базарындан йан кечмякля 
билаваситя банклар арасында, щямчинин банклар вя мцштяриляр 
арасында апарылыр. Гейри-биръа валйута базарынын башлыжа 
цстцнлцйц щесаблашмаларын валйута биръасында апарылан 
тижарятя нисбятян даща йцксяк сцрятля апарылмасындадыр.  
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 Биръа вя гейри-биръа валйута базарлары гаршылыглы сурятдя 
фяалиййят эюстяряряк бир-бирини тамамлайыр.  
 Валйута базарында мязмунжа мцхтялиф олан ямя-
лиййатлар апарылыр. Банкларарасы валйута базарында апарылан 
ясас ямялиййатлар касса ямялиййатлары (спот) вя тяжили ямя-
лиййатлардыр (форвард). Бу ямялиййатлар бир-бириндян йалныз 
валйуталашдырма тарихи иля фярглянир. 
 Касса валйута сювдяляшмяляриня (спот типли) валйутанын 
дярщал тядарцкц иля баьлы ямялиййатлар аиддир. Бунунла беля, 
валйуталашдырма сювдяляшмя имзаландыьы эцндян етибарян ян 
эежи ики иш эцнц сонра щяйата кечирилир. 
 Ики иш эцнцндян артыг истянилян мцддятя баьланылан 
сювдяляшмяляр форвард ямялиййатлары адланыр. Форвард 
мцгавиляси банк мцгавилясидир, бу мцгавиля стандартлашды-
рылмайыб вя конкрет ямялиййат кими рясмиляшдириля биляр.  
 Валйута базарында яняняви ямялиййатларла йанашы, 
сювдяляшмялярин нисбятян йени нювляри мейдана эялмишдир: 
валйута фйучерсляри вя опсионлар. 
 Валйута фйучерсляри юз сащибиня мцяййян мигдарда 
валйутанын разылашдырылмыш валйута курсу цзря эяляжякдя 
конкрет мцддятядяк тядарцк етмяк щцгугу веряряк, бу 
вязифяни она щяваля едир. Йяни фйучерсляр форвард сювдя-
ляшмяляриня защирян чох бянзяйир, лакин стандартлашдырманын 
йцксяк сявиййядя олмасы вя мцгавиля сащибинин гятиййян 
эюстярилмямяси фйучерс ямялиййатларынын хцсусиййятини тяшкил 
едир. 
 Опсион мцгавилялярин тижаряти щям биръаларда, щям дя 
гейри-биръа базарында апарылыр. 
 Валйута опсионлары юз сащибиня алмаг (алыжы опсиону), 
сатмаг (сатыжы опсиону) вя йа алгы-сатгы (икигат опсион) 
щцгугу верся дя, онун цзяриня щеч бир ющдялик гоймур. 
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92. Бейнялхалг щесаблашмалар балансы 
 

 Бейнялхалг щесаблашмаларын баланслары бир юлкянин 
диэяр юлкяляря мцнасибятдя пул тялябляри вя ющдяликляринин, 
мядахил вя юдямяляринин нисбятидир. Беля балансларын ясас 
нювляри ашаьыдакылардыр: щесаблашма балансы; бейнялхалг борж 
балансы; юдямя балансы. 
 Щесаблашма балансы юдямялярин мцддятинин йетиш-
мясиндян асылы олмайараг, бир юлкянин диэяр юлкяляря мцна-
сибятдя мцяййян тарих цчцн тяляб вя ющдяликляринин нисбятидир. 
Бу жцр тяклиф вя ющдяликляр ямтяя вя хидмятлярин ихражы 
(идхалы), борж вя кредитлярин верилмяси (алынмасы) нятижясиндя 
мейдана эялир. 
 Мцяййян дювр вя мцяййян тарих цчцн нязярдя тутулан 
щесаблашма балансларыны фяргляндирирляр. Щесаблашма 
балансынын мцвафиг тягвим мцддяти цчцн актив маддяляри бу 
юлкянин харижи дювлятляря иряли сцрдцйц йени тяляблярин 
мябляьини вя онун хариждя щяйата кечирдийи инвестисийалары 
эюстярир. Пассив маддяляр харижи дювлятлярин кредитляри вя ин-
вестисийалары цзря юлкянин йенижя йаранмыш ющдяликлярини якс 
етдирир. Дювр ярзиндя щесаблашма балансы йалныз бир юлкянин 
диэяр дювлятляря мцнасибятдя тяляб вя ющдяликляринин дина-
микасыны эюстярир, лакин бу баланса ясасян бцтювлцкдя юл-
кянин валйута-малиййя вязиййятини ашкара чыхармаг мцмкцн 
дейил.  
 Юлкянин бейнялхалг щесаблашма мювгейини гиймят-
ляндирмяк цчцн мцяййян тарихя (илин яввяли вя йа сонуна) 
олан щесаблашма балансы мцщцмдцр. Щесаблашма балансы 
юлкянин харижя олан бцтцн тяляб вя ющдяликляринин (онларын 
йаранма дюврц вя юдямя мцддятиндян асылы олмайараг) 
нисбятини якс етдирир. Онун актив салдосу эюстярир ки, юлкя 
алдыьындан даща чох кредит вя инвестисийа тягдим етмишдир вя 
бир кредитор кими эяляжякдя валйута эялирляри ялдя едяжякдир. 
Мцяййян тарихя олан щесаблашма балансынын пассив салдосу 
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нетто-боржлу кими юлкянин мювгейини характеризя етмякля 
онун харижи дювлятляря эялирлярля тямин едилмямиш эяляжяк 
юдямяляринин щяжмини эюстярир. 
 Бейнялхалг борж балансы инкишаф етмиш вя инкишаф 
етмякдя олан дювлятлярин статистикасында эениш истифадя олунур. 
Бейнялхалг борж балансы щесаблашма балансына йахын олса да, 
юз маддяляри иля ондан фярглянир вя айры-айры юлкялярдя 
мяхсуси хцсусиййятляря маликдир. Мясялян, АБШ-да «бей-
нялхалг инвестисийалар балансы» тятбиг едилир.  
 Юдямя балансы бейнялхалг щесаблашмаларын балансында 
мяркязи йер тутур. Юдямя балансы дювлятин харижи игтисади 
ялагяляринин мигйас, структур вя характеринин кямиййят вя 
кейфиййят бахымындан ифадясидир. 
 Юдямя балансы конкрет юлкянин мцяййян дювр ярзиндя 
хариждя щяйата кечирдийи юдямялярин мябляьинин вя хариждян 
алдыьы вясаитлярин нисбятидир. Юдямя балансынын ашаьыдакы 
нювляри мювжуддур: мцяййян дювр (ил, рцб, ай) цчцн вя 
мцяййян тарих цчцн. Мцяййян дювр цчцн юдямя балансы гейд 
едилян заман кясийиндя щяйата кечирилмиш юдямялярин вя дахил 
олмуш вясаитлярин нисбятидир вя юлкянин бейнялхалг игтисади 
мцнасибятляриндя баш вермиш дяйишикликляри, игтисадиййатын 
вязиййятини вя инкишафыны ашкар етмяйя имкан верир. Мцяййян 
тарих цчцн юдямя балансы дярж едилян статистик эюстярижиляр 
шяклиндя тясбит едилмяся дя, мцяййян тарихядяк ижра едилмяли 
олан юдямялярин вя дахил олан пулун эцндялик нисбятляринин 
дяйишмясини якс етдирир. 
 Валйута эялирляри юдямялярдян артыгдырса, юдямя ба-
лансы активдир, юдямяляр эялирлярдян чох олдугда ися юдямя 
балансы пассивдир. 
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93. Гиймятли каьызлар базарынын ясас анлайышлары 
 

 Еффектив сурятдя фяалиййят эюстярян базар игтисадиййаты-
нын мцщцм елементи гиймятли каьызлар базарыдыр. Гиймятли 
каьызлар базары малиййя базарынын бир елементидир. 
 Малиййя базарынын ики щиссяйя бюлцндцйц мялумдур: 
  - мяхсуси капитал базары; 
  - борж капиталы базары. 
 Борж капиталы базары базар игтисадиййаты шяраитиндя 
юлкянин кредит-банк системи иля тямсил олунмушдур.  
 Мяхсуси капитал базары гиймятли каьызлар базарыны, йяни 
малиййя вясаитляринин игтисадиййатын мцхтялиф секторларына 
оператив кючцрцлмясини тямин едян вя инвестисийаларын 
активляшмясиня йардым едян щиссясини тяжяссцм етдирир. 
Беляликля, гиймятли каьызлар базарынын башлыжа вязифяси 
узунмцддятли игтисади инкишафын имканларыны мцяййян едян 
инвестисийалары жялб етмякдян ибарятдир. Бундан ялавя, гий-
мятли каьызлар базары дювлят бцджя сийасятинин ян мцщцм 
васитяляриндян биридир. 
 Бу базарда фяалиййят эюстярян ясас обйект гиймятли 
каьыздыр. 
 Мцасир игтисади ядябиййатда бу анлайышын чохлу сайда 
тярифи мювжуддур. Лакин игтисадчыларын яксяриййяти беля бир 
фикирдядир ки, гиймятли каьыз хцсуси гайдада тяртиб едилмиш, 
тяряфляр арасында ямлак мцнасибятлярини ифадя едян, сащибинин 
щяр щансы бир ямлака вя йа онун пул еквивалентиня щцгугуну 
тясдиг едян сяняддир.  
 Гиймятли каьызларын ашаьыдакы тяснифатлары мювжуддур: 
  • адлы (онларын сащиби щаггында мялуматлар хцсуси 
рейестря дахил едилмишдир) гиймятли каьызлар вя тягдим едяня 
мяхсус (шяхсиййяти ейниляшдирмядян башгасына верилян) 
гиймятли каьызлар; 
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  • мцддятли (конкрет юдямя мцддяти олан) гиймятли 
каьызлар вя мцддятсиз (конкрет юдямя мцддяти олмайан) 
гиймятли каьызлар; 
  • сянядли (сащиби тяртиб едилмиш сертификат ясасында 
мцяййян едилян) вя сянядсиз (сащиби рейестрин апарылмасы 
системиндяки гейд ясасында мцяййян едилян) гиймятли 
каьызлар; 
  • федерал щюкумят тяряфиндян бурахылан дювлят гий-
мятли каьызлары, Федерасийа субйектляри тяряфиндян бурахылан 
Федерасийа субйектляринин гиймятли каьызлары, йерли щакимиййят 
органлары тяряфиндян бурахылан бялядиййя гиймятли каьызлары, 
мцяссися вя тяшкилатлар тяряфиндян бурахылан корпоратив 
гиймятли каьызлар. 
 Гиймятли каьызларын бурахылмасы проседуру емиссийа 
адланыр. Гиймятли каьызлар емиссийа (йерляшдирилмяси емиссийа 
проспекти вя бурахылышын тянзимляйижи органлар тяряфиндян 
гейдиййата алынмасыны тяляб едян) вя гейри-емиссийа 
(йерляшдирилмяси емиссийа проспекти тяляб етмяйян) гиймятли 
каьызларына бюлцнцр. 
 Емиссийа бурахылыш щаггында гярар – гиймятли каьызла-
рын дювлят гейдиййаты органында гейдя алынмыш вя гиймятли 
каьызла тясбит едилмиш щцгуглар щяжмини мцяййян етмяк цчцн 
кифайят едян мялуматлары якс етдирян сяняд ясасында щяйата 
кечирилир. 
 Гиймятли каьызларын ясас нювляри сящмляр вя истиграз 
вярягяляридир. Лакин бу базара диэяр малиййя васитяляри дя 
аиддир.  
 Сящм сащибинин сящмдар жямиййятин капиталына вясаит 
гойдуьуну тясдиг едян вя буна ясасян сящмдарларын 
ижласында сащибиня сяс щцгугу вя сящмдар жямиййятин эя-
лирляринин бир щиссясини (дивидендляр шяклиндя) алмаг щцгугу 
верян емиссийа гиймятли каьызларыдыр. Сящмляр ади вя имтийазлы 
сящмляря бюлцнцр. Ади сящмлярдян фяргли олараг, имтийазлы 
сящмляр сящмдарларын ижласында юз сащибиня сяс щцгугу 
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вермир, лакин бу сящмляр ясасында конкрет дивиденд мцяййян 
едилир.  
 Истиграз вярягяси сащибинин нязярдя тутулмуш мцддятя 
вя йа номинал дяйяр мцддятиня емитентдян истиграз вярягяляри 
вя щямин дяйярин конкрет фаизини алмаг щцгугуну тясбит едян 
емиссийа гиймятли каьызларыдыр, йяни истиграз вярягяляри борж 
мцнасибятлярини ифадя едян борж ющдялийидир. 
 Вексел борж мцнасибятлярини мцяййян едян гиймятли 
каьыздыр. Вексел борж аланын векселдя эюстярилмиш мябляьи 
юдямяк барядя щеч ня иля шяртляндирилмямиш ющдялийини якс 
етдирир. Бунунла беля, вексел ганунверижиликля мцяййян 
олунмуш нормалара жидди сурятдя риайят едилмякля каьыз 
шяклиндя тяртиб едилир. 
 Эиров каьызлары (ипотека гиймятли каьызлары) борж 
мцнасибятлярини якс етдирян гиймятли каьызлардыр. Эиров 
каьызлары ямлакын ипотекайа гойулмасы иля тямин едилмиш пул 
ющдяликлярини алмаг щцгугуну тясдиг едир. 
 Тюрямя гиймятл каьызлар сащибинин цчцнжц шяхс 
тяряфиндян бурахылмыш гиймятли каьызлары сертификатда вя гейд 
едилян тюрямя гиймятли каьызларын бурахылмасы щаггында гя-
рарда эюстярилмиш мцддятдя вя шяртляр ясасында алмаг 
(сатмаг) щцгугуну тясдиг едян гиймятли каьызлардыр.  
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94. Дювлят вя бялядиййя гиймятли каьызлары 
 

 Дювлят вя бялядиййя гиймятли каьызлары сащибинин емис-
сийа шяртляри иля нязярдя тутулмуш гайдада емитентдян пул 
вясаитляри алмаг щцгугуну тясдигляйян истиграз вярягяляри вя 
йа диэяр гиймятли каьызлар шяклиндя бурахылыр.  
 Дювлят гиймятли каьызлары дювлят боржунун бир щиссясини 
тяшкил едир. Яэяр гейд едилян гиймятли каьызлар рублда 
деноминасийа едилмишдирся, онлар дахили борж щиссясиня аид 
едилир, яэяр валйутада деноминасийа едилмишдирся, о заман 
харижи борж щиссясиня аид едилир. 
 Дювлят гиймятли каьызлар базары илк нювбядя дювлят 
гысамцддятли истиграз вярягяляри (ДГИ), федерал борж истиграз 
вярягяляри (ФБИ), дювлят яманят боржу истиграз вярягяляри 
(ДЯБИ) вя дахили валйута боржу истигразлары (ДВБИ) иля тямсил 
олунур. Сон илляр ярзиндя ДГИ илкин йерляшмя щяжминя вя 
икинжи дяряжяли щярражларын дювриййясиня эюря Русийа гиймятли 
каьызлар базарынын ян ири сегменти олмушдур. 
 Дахили валйута боржу истигразлары («вебовкалар») 
Малиййя Назирлийи тяряфиндян бурахылыр вя валйутада деноми-
насийа едилмиш дювлят боржунун васитяси кими чыхыш едир. 
 Федерасийа субйектляринин истигразлары етибарлылыьына эюря 
федерал мяркяз тяряфиндян бурахылмыш каьызлардан сонра икинжи 
йердядир. Онларын эялирлилийи ися ДГИ-нин эялирлилийиндян артыг 
олмушдур.  
 Бялядиййя истигразлары бир сыра дювлятлярдя ящямиййятли 
верэи имтийазлары верилдийиндян щямин юлкялярдя инкишаф 
етмишдир. Бу нюв истигразларын емитенти кими борж ющдяликлярини 
бурахмаг щцгугу олан бялядиййя чыхыш едир.  
 Гейд етмяк лазымдыр ки, тарихян бялядиййя истигразлары 
щеч дя бцтцн юлкялярдя инкишаф етмямишдир. Бу, шцбщясиз, 
шящяр вя яразилярин бцджяляриня ресурсларын жялб едилмяси иля 
баьлы формалашмыш схемлярля (банк кредитляринин алынмасы вя 
йа бялядиййя истигразларынын бурахылмасы йолу иля) ялагядардыр. 
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95. Корпоратив гиймятли каьызлар 
 

 Емиссийа корпоратив гиймятли каьызлар сящм вя истиг-
разлар шяклиндя бурахылыр. Инкишаф етмиш Гярб дювлятляриндя 
корпоратив гиймятли каьызларын емиссийасы щцгуги шяхсляр тя-
ряфиндян пул вясаитляринин жялб едилмясинин ян мцщцм ком-
понентидир. Бир сащянин мцяссисяляри тяряфиндян бурахылан 
корпоратив гиймятли каьызлар диэяр сащялярин мцвяггяти сяр-
бяст олан капиталларыны жялб едир, нятижядя капиталын манеясиз 
ахыны вя даща эялирли сащя лайищяляриндя еффектив истифадяси цчцн 
шяраит йараныр. 
 Сящмдар жямиййят йарадыларкян онун тясисчиляри жя-
миййятин низамнамя капиталына йатырылмыш вясаитляря пропор-
сионал мигдарда сящм ялдя едирляр.  
 Сящмляри ялдя етмякля инвестор сящмдар жямиййятин 
идаря едилмясиндя сяс щцгугу вя жямиййятин ил ярзиндя ишинин 
нятижяляри цзря дивиденд алмаг щцгугу газаныр. 
 Лакин сящмлярин курс дяйяринин артмасындан ялдя 
едилян мянфяятин газанылмасы имканы да марагландырыр. 
 Гейд етмяк лазымдыр ки, сящмин гиймяти мцяссисянин 
инвестисийа жазибясини якс етдирян интеграллашмыш эюстярижидир. 
Бу заман хейли сайда амил нязяря алыныр: сащядяки вязиййят, 
юлкя игтисадиййатынын вязиййяти, мцяссисянин малиййя-игтисади 
вязиййяти, мцяссисянин мящсул базарындакы вязиййят вя онун 
инкишаф прогнозу вя с. 
 Корпоратив структур тяряфиндян ялавя малиййя вя-
саитляринин жялб едилмяси щямчинин истигразларын йерляшдирилмяси 
васитяси иля мцмкцндцр. Корпоратив истигразлар щям 
гысамцддятли, щям дя узунмцддятли инвестисийа лайищялярини 
щяйата кечирмяк мягсядиля емитентя вясаит жялб етмяйя имкан 
верян гиймятли борж каьызларыдыр. Истиграз боржунун 
йерляшдирилмяси мцяссися цчцн банк ссудасыны алмагдан даща 
сярфяли вя асан вясаит жялб етмя цсулу ола биляр.  
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 Мцяссисяляр векселляр дя бураха биляр, лакин гиймятли 
каьызларын бу нювц емиссийа характери дашымыр вя ясасян 
гаршылыглы щесаблашмаларын апарылмасы цчцн истифадя едилир. 
Векселляр анжаг сяняд шяклиндя бурахыла биляр.  
 Корпоратив гиймятли каьызлар базары гаршысында дуран 
башлыжа вязифя истещсалат инвестисийасы цчцн кифайят гядяр 
ещтийатын сяфярбяр едилмяси цзря еффектив механизмин йара-
дылмасындан ибарятдир. Бунунла ялагядар, илк нювбядя кор-
поратив истигразлар, о жцмлядян милли валйутада деноминасийа 
едилмиш истигразлар базарыны инкишаф етдирмяк, истещсалата ялавя 
ресурслары жялб етмяк мягсядиля бурахылмыш Русийа 
емитентляринин сящмляринин ялавя йерляшдирилмясиня мараг 
ойадан механизмин ишляниб щазырланмасыдыр. 
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96. Гиймятли каьызлар базарынын тяшкили 
 

 Гиймятли каьызларын бурахылышы гиймятли каьызлар база-
рына нязарят едян органларын жидди нязаряти алтында щяйата 
кечирилир. Гиймятли каьызларын дювриййяси, йяни инвесторлар ара-
сында алгы-сатгы, о жцмлядян инвестисийа институтларынын васи-
тячилийи иля, базар гиймятляри ясасында щяйата кечирилир. Бура-
хылмыш гиймятли каьызлар гиймятли каьызлар базарына дахил олур 
вя бурада дювриййяйя бурахылыр.  
 Илкин вя икинжи гиймятли каьызлар базары мювжуддур.  
 Илкин базарда йенидян бурахылмыш гиймятли каьызлар 
сатылыр. Бурада биръаданкянар дювриййя сатылыр. Бу базардакы 
гиймятли каьызлар билаваситя алыжылар – адятян ири хцсуси кредит-
малиййя институтлары (сыьорта вя инвестисийа ширкятляри, мцхтялиф 
фондлар вя с.) вя ящали тяряфиндян алыныр. 
 Икинжи базарда щям яввялляр, щям дя ялавя олараг 
бурахылмыш гиймятли каьызлар дювриййядя олур. Гиймятли 
каьызларын икинжи базарларынын ики ясас тяшкилати нювц мюв-
жуддур: дювлят тяряфиндян тянзимлянян, биръа вя мцтяшяккил 
гейри-биръа тижарят системляри иля тямсил олунмуш мцтяшяккил 
гиймятли каьызлар базары, щямчинин гейри-мцтяшяккил (кортябии) 
гиймятли каьызлар базары. Икинжи базарда башлыжа ролу рясми 
фонд биръасы ойнайыр. 
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97. Фонд биръасы вя онун фяалиййяти 
 

 Фонд биръасы - фяалиййят сащясиня йалныз гиймятли 
каьызларын нормал дювриййяси цчцн зярури шяраитин тямин 
едилмяси, онларын базар гиймятляринин (гиймятли каьызлара олан 
тяляб вя тяклифин бярабярлийини якс етдирян гиймятляр) мцяййян 
едилмяси вя онлар барядя зярури мялуматын йайылмасы, гиймятли 
каьызлар базары иштиракчыларынын йцксяк пешякарлыг сявиййясинин 
сахланылмасы дахил олан тяшкилатдыр.  
 «Биръа» термини Брцээе шящяриндя тажирлярин варлы Ван 
дер Бурзенин евинин гаршысында топлашдыглары йердян ямяля 
эялмишдир. Ван дер Бурзенин ирси эербиндя цч пул кисяси тясвир 
олунмушдур. Щолланд дилиндя пул кисяси «бурзе» кими тяляффцз 
едилир. XVI ясрдя Антверпендя илк фонд биръасы мейдана эялди, 
бурада истиграз вярягяляри дювриййяйя бурахылмышды. Даща 
сонра Амстердамда сящмляр цчцн фонд биръасы мейдана 
эялди. XVII ясрдя мал вя фонд биръалары бир-бириндян айрылды.  
 Биръанын вязифяси гиймятли каьызларын нормал сивил дюв-
риййяси цчцн шяраити тямин етмякдян ибарятдир. Бурада дюв-
риййядя олан гиймятли каьызларын базар гиймятляри мцяййян 
едилир, онларын кейфиййяти, етибарлылыьы, ликвидлийи щаггында 
щяртяряфли етибарлы мялумат тямин едилир. Биръайа дахил олан 
бцтцн гиймятли каьызлар листинг (гиймятли каьызларын биръа 
щярражларына бурахылмасы) проседурундан кечир. Листингин 
мягсяди биръа щярражларына йалныз кейфиййятли гиймятли 
каьызлары бурахмагдан ибарятдир. Биръада алгы-сатгы 
просесиндя формалашмыш сящм вя истиграз курсларынын 
гейдиййаты (котировка) щяйата кечирилир. Гиймятли каьызларла 
баьлы сювдяляшмялярин баьландыьы гиймят курс адланыр. 
 Русийа Федерасийасында фонд биръасы гапалы сящмдар 
жямиййяти шяклиндя йарадылыр вя онун ян азы цч цзвц олмалыдыр. 
Пешякар базар иштиракчылары фонд биръасынын цзвляри ола биляр, 
гиймятли каьызларла ямялиййатларын апарылмасы онларын ясас 
вязифяляриня дахилдир. Фонд биръасында ямялиййатлары йалныз 
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онун иштиракчылары щяйата кечириля биляр. Фонд биръасы биръайа 
цзвлцк цчцн зярури олан, инвестисийа институтларына иряли сцрцлян 
минимум мяжбури тялябляри, щабеля биръа щярражларында 
цзвлярин нцмайяндяляриня иряли сцрцлян ихтисас тяляблярини 
мцяййян етмяк щцгугуна маликдир.  
 Мцтяшяккил гиймятли каьызлар базарларында фонд ин-
дексляри тяртиб едилир. Фонд индексляри - орта эюстярижилярля 
мцгайисядя сящмлярин гиймятляринин дяйишмясинин юлчцлмя 
цсулларыдыр. Индексляр щесабланаркян бир чох ширкятлярин 
сящмляри нязяря алыныр, бунунла беля, щям цмуми индексляр, 
щям дя сащя цзря индексляр тяртиб едилир. Дцнйа фонд биръалары 
арасында ян мяшщурлары биръа базарында щесаблананлардыр – 
Standard&Poor’s 5000, Dow Jones индекси вя Нйу-Йорк 
фонд биръасынын индексидир. Гейри-биръа базарында 
щесаблананлардан ися НАСДАГ индексини эюстярмяк олар. 
Русийа биръа индексляриндян Москва Банкларарасы Валйута 
Биръасынын (МБВБ) индексини, АК&М индексини, гейри-биръа 
индексляриндян ися Русийа Тижарят Системинин (РТС) индексини 
гейд етмяк олар. 
 Гиймятли каьызларын алынмасы щаггында гярар гябул 
едилмяси тящлил ясасында щяйата кечирилир. Бу тящлилин мягсяди  
гиймятли каьызларын инвестисийа кейфиййятлярини гиймятляндир-
мякдян вя онларын рискля мцгайися едилмясиндян ибарятдир. 
Тящлилин ашаьыдакы цсуллары тятбиг едилир: фундаментал вя тех-
ники тящлил, рейтинг вя фонд индексляриндян истифадя едилмякля 
апарылан тящлил, фонд портфелинин формалашмасы. 
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98. Гиймятли металлар базарынын тяшкилинин  
бейнялхалг принсипляри 

 
 Юлкядя кредит-банк системинин еффектив фяалиййят эюс-
тярмясинин обйектив шярти кими гиймятли металлар базарынын 
йарадылмасы чыхыш едир. Чохиллик дцнйа практикасы эюстярир ки, 
гиймятли металлар базарынын нормал фяалиййяти цчцн ашаьыдакы 
шяртляря ямял едилмялидир: 
  • мцхтялиф гиймятли метал кцлчяляринин, щямчинин беля 
металлардан щазырланмыш сиккя вя зярэярлик мямулатларынын 
сярбяст алгы-сатгысы; 
  • банклар, мцхтялиф мцяссисяляр вя физики шяхсляр дя 
дахил олмагла тижарят иштиракчыларынын эениш даирясинин мюв-
жудлуьу. Ейни заманда дювлят дя юз сялащиййятли органларынын 
симасында гызыл тижарятинин иштиракчыларындан бири кими чыхыш 
едир; 
  • метала олан тяляб вя тяклифдян асылы олараг, гызылын 
гиймятинин сярбяст сурятдя формалашмасы; 
  • конйунктурадан асылы олараг, гызыл гиймятляринин 
котировкаларыны мцнтязям сурятдя дярж едяжяк, биръа шяклиндя 
вя йа Лондон фиксинги йахуд Сцрих пулуна аналоъи диэяр 
систем шяклиндя мцвафиг инфраструктурун мювжудлуьу; 
  • гызылын сярбяст идхалы вя ихражы йолу иля дахили вя бей-
нялхалг базарларын интеграсийасы; 
  • гызыл номинасийалы дювлят, корпоратив вя диэяр гий-
мятли каьызларын сярбяст дювриййяси; 
  • гызылла апарылан ямялиййатлары щежирляшмя мягсяди иля 
фйучерс опсион вя диэяр мцгавилялярин истифадя олунмасы; 
  • базар иштиракчыларынын фяалиййятинин дювлят тяряфиндян 
лисензийалашдырылмасы вя металын кейфиййяти цзяриндя дювлят 
проб вурма нязаряти. 
 Биръа тижарят ямялиййатларында васитячи ролуну йериня 
йетирян тяшкилат кими гиймятли каьызлар базарынын фяалиййятиндя 
мцщцм рол ойнайыр. Биръа сатыжылар вя алыжылар арасында ялагя 
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гурулмасына вя гызылын базар гиймятляринин формалашмасына 
йардым едир. 
 Биръайа, биринжиси, реал (физики) метал тижарятини тяшкил 
едян идаря кими, икинжиси, гызыла даир фйучерс вя опсионлар 
шяклиндя мцгавилялярин тижарятинин тяшкилатчысы кими йанашмаг 
олар. 
 Биринжи щалда фяалиййятин ясас нювц кими сафлашдырылмыш 
стандарт кцлчялярин алгы-сатгысы сювдяляшмяляринин щяйата 
кечирилмяси цчцн шяраит йарадылмасы чыхыш едир. Бунун цчцн 
мцяййян едилмиш гайдалар цзря ачыг щярражлар тяшкил едилир. 
 Икинжи щалда тижарят мцгавиляляр, гызылын эяляжякдя алы-
ныб сатылмасына даир гиймятли каьызларла щяйата кечирилир. Бу, 
рисклярин сыьорта олунмасы, эяляжяк гызыл щасилатынын щежирляшмя  
цчцн зярури шяраит йарадыр, щямчинин гызыл щасилаты сянайесиня 
инвестисийа йюнялтмяк мягсяди иля коммерсийа банклары вя 
гейри-бцджя мянбяляринин ещтийатларынын жялб едилмяси цчцн 
ялверишли шяраит йарадыр.  
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99. Русийа гиймятли металлар базарынын 
 тяшяккцл мярщяляляри 

 
 Инкишаф етмиш мцгавиля тижаряти инкишаф етмиш реал метал 
тижарятиня ясасланыр. Бу тижарят диэяр юлкялярин тяжрцбяси нязяря 
алынмагла тяшкил едилмялидир. Щямин юлкялярдя артыг хейли 
мцддятдир ки, физики метал базары мцгавиляляр базары иля 
гаршылыглы сурятдя фяалиййят эюстярир. Русийада илк гызыл биръасы 
1996-жы илин сентйабр айында йаранмышдыр, лакин бу, реал метал 
биръасы иди. Биръанын тясисчиляри арасында Русийанын гызыл щасил 
едян мцяссисяляри, гызылахтаранларын ири артелляри, апарыжы 
коммерсийа банклары, яразисиндя гызыл чыхарылан реэионларын 
администрасийалары вар иди.  
 Гызыл базарынын тяшяккцлц просесиндя гызылла тямин 
олунмуш гиймятли каьызлар базарына да диггят арты. Гызыл ща-
силатына инвестисийалары стимуллашдырмаг мягсяди иля «Гиймятли 
металлар вя гиймятли дашлар щаггында» Федерал Гануна 
ясасян гиймятли металлар кцтлясиндя номинасийа едилмиш дювлят 
гиймятли каьызларын бурахылмасына ижазя верилди.  
 Щяля 1993-жц илин сентйабрында йерли дювлят гиймятли 
каьызлар базарында йени малиййя васитяси – гызыл сертификаты 
мейдана эялди. Бу сертификат бир ил мцддятиня бурахылыр вя 
щям резидентляр, щям дя гейри-резидентляр, физики вя щцгуги 
шяхсляр тяряфиндян ялдя едиля билярди. Гиймятли каьызын номиналы 
999 проблу 10 кг гызыла бярабяр иди. Щяр рцб сертификат цзря 
фаиз юдянилирди, бу фаиз цчайлыг ЛИБОР дяряжяси, йяни Лондон 
банкларынын биринжи дяряжяли борж аланлара тягдим етдийи 
гысамцддятли кредит дяряжяси, цстяэял 3% кими щесабланырды. 
Фаиз юдямяляри вя гиймятли каьызын юдяниш мябляьи мцяййян 
едиляркян номиналын дяйяри Лондон биръасындакы гызылын 
гиймятиня бярабяр тутулурду.  
 Лакин гызыл сертификатларын емиссийасы гаршыйа гойулмуш 
мягсядляри доьрултмады: инфлйасийанын сцрятинин азалмасына 
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тясир эюстярмяк вя гызылла тямин едилмиш гиймятли каьызларын 
икинжи базарынын фяалиййятинин стимуллашдырылмасы. 
 Биринжиси, сертификат олдугжа йцксяк номинала малик 
иди. Бир сыра банклар тяряфиндян щяйата кечирилян парчалама 
жящдляри артыг дювлят гиймятли каьызлары олмайан вя верэи 
гоймада эцзяшт щцгугу вермяйян мяхсуси истигразларын 
бурахылмасыны тяляб едирди. 
 Икинжиси, банкларарасы базарда гызылла мцнтязям ола-
раг апарылан сювдяляшмялярин вя сертификатларын эиров гойул-
масы проседуруну тянзимляйян норматив актларын олмамасы 
шяраитиндя бу гиймятли каьызлар ликвид активляр щесаб олуна 
билмязди.  
 Цчцнжцсц, сертификатларла апарылан ямялиййатларын  ще-
жирляшмя заманы да мцяййян проблемляр йаранырды, чцнки 
щямин дюврдя гызыл цчцн мцддятли васитяляр дювриййяйя бу-
рахылмамышды. Ян нящайят, гцввядя олан гиймятгойма 
гайдасы Русийа инвесторларына йад олан, бейнялхалг малиййя 
базарларынын конйунктурасыны билмяйи тяляб едян вя бюйцк 
эялир вяд етмяйян анлайышлара (ЛИБОР дяряжяси, гызылын 
Лондон гиймяти) ясасланырды.  
 «Гиймятли металлар базары» анлайышы илк дяфя 1993-жц 
илдя, Русийа Президентинин Фярманы иля игтисадиййатда ишлян-
мяйя башлады.  
 Щюкумят гиймятли металларла сювдяляшмялярин апарыл-
масыны ганунверижи шякилдя тясдиг етди. Гызылла вя эцмцшля 
апарылан сювдяляшмяляр ашаьыдакы формаларда щяйата кечириля 
билярди: 
  • станларт вя мцяййян юлчцлц кцлчяляр; 
  • минерал вя тяркибиндя гызыл вя эцмцш олан икинжи 
хаммал; 
  • тяркибиндя гызыл вя эцмцш олан, зярэярлик вя диэяр 
мяишят мямулатларына аид олмайан мямулатлар; 
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  • тяркибиндя гызыл вя эцмцш олан мямулатларын щазыр-
ланмасы цчцн истифадя олунан, тяркибиндя гызыл вя эцмцш олан 
йарымфабрикатлар; 
  • сиккянин тяркибиндя олан гиймятли металлар. 
 Платин вя платин групу металлары иля апарылан сювдяляш-
мялярин тянзимлянмяси хцсуси олараг щяйата кечирилмялидир 
(Платин сиккялярля апарылан сювдяляшмяляр истисна едилмякля).  
 Сювдяляшмялярин кечирилмяси механизми кцлчя шяклиндя 
олан гиймятли металларын дювриййяси системиндя цч ясас 
субйектин айрылмасыны нязярдя тутурду: 

1) йералты сярвятлярин истифадячиляри; 
2) Русийа Гиймятли Металлар Комитяси вя РФ Мяркязи 

Банкы симасында дювлят; 
3) коммерсийа банклары. 
Русийа Гиймятли Металлар Комитясиня, РФ Мяркязи 

Банкына вя сялащиййятли коммерсийа банкларына йералты сяр-
вятлярин истифадячиляриндян кцлчя алмаг щцгугу верилди. Бу-
нунла беля, Русийа Гиймятли Металлар Комитясиня юзцня-
мяхсус дювлят сифариши чярчивясиндя щюкумят тяряфиндян 
мцяййян едилян щяжмдя кцлчя алмаг мцстясна щцгугу 
верилди. Гызылын йердя галан щяжми коммерсийа банклары 
системи тяряфиндян сатын алынмалы иди.  

Банклар юз щесабына, щямчинин мцштярилярин тапшы-
рыьына ясасян бир-бири иля, РФ МБ, сянайе истещсалчылары вя 
инвесторларла кцлчя шяклиндя олан гызыл вя эцмцш сювдяляш-
мяляри апармаг имканы газанды.  
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100. Русийа гиймятли металлар базарынын  
фяалиййятинин хцсусиййятляри 

 
Гызыл базары мцвафиг тижарят технолоэийасынын мюв-

жудлуьуну тяляб едир. Бурада метал щесаблар мцщцм рол 
ойнайыр, онлар гызыл вя диэяр металларын щярякяти иля баьлы 
бцтцн ямялиййатлары кямиййят вя пул гиймяти бахымындан 
нязяря алмаьа имкан верир. Лакин ейни заманда метал 
сахландыьы йери тярк етмир вя йа тижарят дювриййясиндя иштирак 
едян мигдары иля мцгайисядя аз мигдарда бир хязинядян диэяр 
хязиняйя кючцрцлцр.  

Русийада метал щесабларын истифадянин тякамцлцнцн 
юз хцсусиййятляри олмушдур. Инкишаф етмиш юлкялярдя бу жцр 
щесаблар гиймятли металларын дювриййясиня мцнасибятдя асылы 
рол ойнайыр вя артыг формалашмыш гайданы тясбит едир, лакин 
Русийада метал щесабларын мейдана эялмяси вя банк тяж-
рцбясиндя истифадя олунмасы щяля мцкяммял гызыл базарынын 
формалашмадыьы дюврдя щяйата кечирилмяйя башламышды. Бу, 
илкин мярщялядя метал щесаблара гызылла долайы йолла баьлы олан 
юзцнямяхсус малиййя васитяси статусуну верди.  

Метал щесаблар гызылын банк ещтийатларынын ликвидлийинин 
артырылмасына вя онларын мянфяят газанмаг мягсяди иля 
дювриййяйя жялб едилмясиня йюнялмиш васитялярдян бири кими 
истифадя едилирди. Ейни заманда банклар гызылын икитяряфли коти-
ровкаларыны тягдим едирди. Мцштяри цчцн щесаб ачыларкян 
металын мцяййян мигдары хцсуси сахлама реъиминя кечирилирди; 
йяни щесаб сащиби иля имзаланмыш мцгавиляйя ясасян, гызыл 
банкын метал щесабындан мцштяринин аналоъи щесабына 
кючцрцлцрдц. Бу заман ямялиййат бцтцнлцкля рубл щесаблары 
цзря ямялиййатларла рясмиляшдирилирди.  

 Щал-щазырда РФ МБ тяряфиндян ишляниб щазырланмыш 
метал щесабларын Русийа шяраитиня уйьун олараг истифадяси 
методикасы тятбиг едилир. Бу методика банкла мцштяри ара-
сында метал щесабын ачылмасы щаггында мцгавилянин имза-
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ланмасыны нязярдя тутур. Ямялиййатын щяйата кечирилмяси цчцн 
ики нюв щесаб ачылыр: 

 • мясул сахлама щесаблары; 
 • сащиби эюстярилмяйян щесаблар. 
Мясул сахлама щесаблары банка мясул сахлама цчцн 

верилмиш гиймятли металларын учоту цчцн нязярдя тутулмушдур. 
Беля щесаблар истифадя олунаркян банк тяряфиндян гябул 
едилмиш кцлчялярин фярди хцсусиййятляри гейд едилир: проб, юлчц, 
чяки, истещсалчы, серийа нюмряси вя с. 

Мясул сахлама щесабына дахил едилмиш гызыл вя йа диэяр 
металлар онларла щяр щансы бир ямялиййаты щяйата кечирмяк 
цчцн банк тяряфиндян истифадя едиля билмяз. Беля щесаб ачылар-
кян щесаб цзря апарылан ямялиййатларын сийащысы, металын 
щесаба дахил едилмяси вя щесабдан силинмяси шяртляри, щямчинин 
металын сахланмасына эюря мцкафатын мябляьи мцштяри иля 
банк арасында баьланан мцгавилядя габагжадан шяртляш-
дирилир.  

Сащиби эюстярилмяйян щесаблар тяйинатындан асылы 
олараг, бир нечя нювя бюлцнцр: 

 - мцддятли щесаблар: бу щесаблара мцяййян мцддят 
кечдикдян сонра сащибляри тяряфиндян эери алына билян гиймятли 
металлар дахил едилир; 

 - тялябли щесаблар: бу щесаба гябул едилмиш метал 
мцштяри тяряфиндян истянилян вахт эери эютцрцля биляр; 

 - метал шяклиндя алынмыш вя йа верилмиш кредитлярин 
учоту цчцн айры-айры щесаблар; 

 - банкларарасы мцхбир метал щесаблар: мцхтялиф 
банкларын мцштяриляри арасында щяйата кечирилян гызыл, эцмцш 
вя платин сювдяляшмяляри бу щесаблардан кечир.  

Метал щесабын тятбиги иля ялагядар фаизлярин, комисйон 
йыьымларынын вя диэяр мцкафатларын верилмяси рублла щяйата 
кечирилир. Ейни заманда фаизлярин гиймятли металларла юдянил-
мяси дя мцмкцндцр, яэяр щесаб сащиби вя банк арасында 
баьланмыш мцгавилядя бу щал нязярдя тутулубса. 
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Гызылла ямялиййат апармаг цчцн коммерсийа банклары 
Русийа Банкындан ижазя алмалыдыр. 1993-жц илдя 100-дян артыг 
банк беля ижазяляря малик иди, лакин кичик щяжмдя ямялиййатлар 
йалныз 15 банк тяряфиндян апарылырды. Бу онунла изащ олунур 
ки, РФ МБ-нин ижазяси апарылан ямялиййатлар сийащысыны 
мящдудлашдырырды: физики шяхслярля гызыл тижаряти апармаг 
гадаьан едилирди; метал щесаблар ачмаьа ижазя верилмирди, 
онларын олмамасы еффектив банкларарасы тижаряти гейри-
мцмкцн едир; коммерсийа банклары харижи банклардан кредит 
алмаг цчцн гызылдан эиров кими истифадя едя билмязди. 

1995-жи илин сонларында гызылла ямялиййатларын апарыл-
масы мягсяди иля РФ Щюкумяти коммерсийа банкларынын 
имканларыны хейли эенишляндирмяк гярарына эялди.  

Йени шяраитдя Русийа Банкы яввялляр верилмиш ижазяляри 
йени лисензийа иля явяз етмяйя башлады. Бу лисензийа артыг 
гызылла эениш ящатяли ямялиййатларын апарылмасыны нязярдя 
тутурду.  

Банк ямялиййатлары стандарт вя мцяййян юлчцлц 
кцлчялярля, йерли вя харижи сиккялярля апарыла биляр. Гиймятли 
металлардан щазырланмыш диэяр мямулатлар банк ямялиййат-
ларынын предмети сайыла билмяз. Беля мямулатлара, мясялян, 
зярэярлик мямулатлары, мяфтил, лент, йарымфабрикатлар вя истещ-
сал тяйинатлы яшйалар аиддир. 

Стандарт кцлчяляря мцяййян едилмиш дахили вя йа 
бейнялхалг стандартлара жаваб верян, бюйцк чякили ири кцлчяляр 
аиддир; мцяййян юлчцлц кцлчяляря Русийанын сафлашдырма 
мцяссисяляри тяряфиндян щазырланмыш вя нишан вурулмуш (сащя 
стандартларына уйьун олараг) гиймятли металлар аиддир, 
онларын чякиси 1 кг вя даща аз тяшкил едир, тяркибиндя кцлчянин 
лигатур кцтлясинин 99,99%-дян аз олмайан халис кимйяви ясас 
метал мювжуддур. Чякиси вя пробу стандарт кцлчялярдян аз 
олан кичик кцлчяляр дя мцяййян юлчцлц кцлчяляря аиддир. Гызыл 
базарыны эенишляндирмяк вя ящалини алыжылар гисминдя тижарятя 
жялб етмяк мягсяди иля чякиси 100 грамдан 500 грамадяк 
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олан мцяййян юлчцлц гызыл кцлчялярин щазырланмасы барядя 
гярар гябул едилди. 

Коммерсийа банкларына ясас гиймятли метал сатыжылары 
кими йералты сярвятлярин истифадячиляри, йяни гиймятли металлары 
билаваситя щасил едян мцяссисяляр чыхыш едирди. Кцлчяляри алмаг 
цчцн коммерсийа банклары металчыхаранларла мцгавиля 
баьлайырдылар. 

Коммерсийа банклары кцлчяляри инвесторлара вя сянайе 
мцяссисяляриня сатырды. Онлар да банкларла комиссийа 
мцгавиляляри вя йа тапшырыг мцгавиляляри баьлайа билярди. 
Комиссийа мцгавилясиня ясасян, банк гызылын алынмасыны, 
йахуд сатылмасыны юз адындан, лакин мцштярисинин щесабына 
щяйата кечирир. Тапшырыг мцгавилясиня ясасян, банк юз 
мцштяриси цчцн мцяййян щцгуги тядбирляр эюрцр. Мясялян, 
мцштяринин адындан гызылын алгы-сатгысы иля баьлы сювдяляшмяни 
рясмиляшдирир вя йа гиймятли металларла баьлы олан диэяр 
тапшырыглары йериня йетирир. Беля мцгавиляйя ясасян, билаваситя 
банк мцштярисинин щцгуг вя вязифяляри мейдана эялир.  

Русийа Банкы кцлчя тижарятинин фяал иштиракчысыдыр. 
Банкларарасы гиймятли металлар базарыны тяшкил етмяк мягсяди 
иля Русийа Банкы щяр эцн кцлчя шяклиндя олан сафлашдырылмыш 
гызыл, эцмцш, платин вя палладинин алгы-сатгы котировкаларыны 
мцяййян едир. Кцлчя шяклиндя олан сафлашдырылмыш гызыл, эцмцш, 
платин вя палладинин Русийа Банкы тяряфиндян алынмасынын вя 
йа сатылмасынын котировкалары щямин котировкалар мцяййян 
едилдийи эцн Москва вахты иля саат 14.00-дан 17.00-дяк 
гцввядядир. 

Гиймятли металларын Русийа Банкы тяряфиндян мцяййян 
едилмиш котировкалары «Вестник Банка России» дярэисиндя дярж 
едилир, щямчинин информасийа аэентликляринин каналлары иля 
йайылыр. 

Русийа Банкы тяряфиндян гиймятли металларын алынмасы 
котировкалары щесаб дюврцндя Лондон наьд метал базарында 
гцввядя олан гызыл цчцн «спот» мянфи 5,5% вя эцмцш, платин, 
паллади цчцн мянфи 9% тяшкил едян гызыл, эцмцш, платин, паллади 
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фиксингляринин гиймяти кими щесабланыр вя жари курс цзря рублла 
ифадя олунур. 

Русийа Банкы тяряфиндян гиймятли металларын сатышы 
котировкалары щесаб дюврцндя Лондон наьд метал базарында 
гызыл, эцмцш, платин, паллади цчцн «спот» цстяэял 0,5% 
фиксингляринин щесабланмасы заманы гцввядя олан гиймятляр 
кими щесабланыр вя рясми курс цзря рублла ифадя олунур. 

РФ МБ-нин гейд едилян котировкалары гейд едилян 
гиймятли металлары алмаг вя йа сатмаг ющдялийи олмадан 
мцяййян едилир. 
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