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ON SOz

GIRIS

Ananun 2ziz xatirasina ithaf edirom.

Bank sferasinin foaliyyati 6lkolorin mogsadlorinag,
institusional strukturlarma, tarixi inkisafina, comiy-
yotin davranislarina bagh olaraq doisiklik gdstormok-
dodir.

Pul, kredit vo banklar mdvzular1 giindalik hoyatda
ictimaiyyot torafindon, xiisusilo do kiitlovi infomasiya
vasitolorindo an ¢ox miizakirs va sorh edilon movzu-
lardandir. Omanaotlora vo kreditloro totbiq edilon faiz
doracosi, valyuta mozonnosi, pul aqreqatlarinda doyi-
sikliklor vo s. kimi mdvzular tolobolori yaxindan maraq-
landirmaqgdadir. Ciinki yuxarida adi ¢okilon goéstorici-
lords bas veron doyisikliklor h6kumatin iqtisadi siyasot
gorarlarina tosir gdstoracokdir.

Pul, kredit vo banklar mévzularini1 bilmadon talo-
balor «bank isi» fonnini dyronmok vo dorindon monim-
sonilmoasi geyri-miimkiindiir.

Metodiki vesaitdo pul, kredit vo banklara aid
movzular: pul iqtisadiyyatinin tarixi inkisafi, pulun
funksiyalar1; pulun todaviil siiroti; pul sistemlori; pulun
toskili vo tolobi; inflyasiya; pul siyasotinin moagsod vo
alotlori; kreditin mahiyyai vo prinsiplori; kreditin funk-
siyalar1; kreditin mogsadlori; Markozi Banklarin vazifa
vo funksiyalari; kommersiya banklarinin omoliyyatlari
otrafli formada izah edilmisdir.



«Pul, kredit vo banklar» fonni {izro 1mtahan
veracok olan tolobalor vo golocokdo bank sistemindo
islomok mogsadilo imtahanlara hazirlanacaq mozunlar
iiciin faydali molumat monbayidir. Kitabin hazirlanma-
sinda xarici tocriibodon istifado olunmus vo Azor-
baycanin miiasir pul, kredit vo bank sistemindo istifads
edilon anlayislara aciglama verilmisdir. Kitab istor
«Pul, kredit vo banklar» fonninin todrisi prosesindo,
istorso do banklarda calisma sirasinda on ¢ox verilon
suallara cavab olaraq hazirlanmisdir.

Kitabin hazirlanmasinda Azorbaycan Respubli-
kasimin Morkozi Bankinin normativ xarakterli sonadlor
vo tolimatlarindan istifado olunmus vo sorh edilmisdir.

Dorsliyin is1q izt gérmosindo toklif vo tdvsiyoe-
lorino goro kitabin elmi redaktoru Azorbaycan Dovlot
Iqtisad Universiteti, «Bank isi» kafedrasinin profes-
soru, i.e.d. (TR, AR, RF) Z.F. mommoadova va kitabin
rezenti dos. Z.H.Ibrahimova tosokkiirlorimi bildirirem.

Pul sistemi

Pul sistemi hor bir 6lkods tarixon formalasmis vo
dovlat toraofindon ganunvericiliklo miioyyanlasdirilmis pul
todaviiliiniin toskili formasidir.

Pul sisteminin on miihiim elementlori sokil 1-do

verilmisdir.
Milli pul vahidi | Olkado vahid kimi gobul olunmus vo amtoo vo
xidmatlorin giymaotinin ifads edildiyi pul dlciisii
(manat, rubl, dollar, frank va b.)
Qiymaotlorin Olkodo pul vahidi gismindo qobul olunmus
miqyasl pul metalinin vo homin vahidin hissalarinin

¢oki ilo miqdari

Pullarin emissiya
sistemi

Pul vo qiymatli kagizlar buraxan qurum;
pullarin todaviilo ganunla tosbit olunmusg
buraxilmasi gqaydasi

Pulun formalari

Omtoo todaviiliiniin sabitliyini tomin etmoya
gabil olan vo nagd dovriyyads qanuni todiyya
vasitosi olan i{imumi ekvivalentin miioyyon
tipinda asyalasdirilmis miibadilo doyari

Valyuta pariteti | Digor valyutalarla nisboti
Pul sistemi Pul todaviiliinii tonzimloyon dovlat vo geyri-
institutlari dovlot milassisalori
Todaviildoki pul | Nagd vo nagdsiz pullar, miixtolif doyarli
kiitlosinin kupyurlarin hocmi arasinda nisbat; hesab-
strukturu lagmalarin rahatli1 bundan asilidir
Kassa intizam1 | Kassa vasitasilo hoyata kegirilon pul hesablas-
qaydasi malarinin imumi hoyata kecirilmo qaydalari

vo onlar iizorindo nozaratin tomin edilmasi
prinsiplori (ilkin nozarot banklara hovalo
olunur).

Sakil 1. Pul sisteminin an miihiim elementlori




Tadaviils olan pullarin néviindan asili olaraq ii¢ pul
todaviilii sistemi forglondirilir:

e omtdd pul sistemi, omtoos pullarindan — aliciliq
gabiliyyoti onlarin omtos doyorlorino osaslanan real
omtoslordan istifads edirlor. Omtos pullarinin fargli xiisu-
siyyati onlarin pul kimi qiymatinin omtos kimi qiymati ilo
eyni olmasindadir. Ozii do bu pullar daxili qiymotliliys,
yani mithiim istehlak xiisusiyyatlorine malikdirlor. Yiiksok
inflyasiya soraitindo bu, hotta araq, siqraet vo s. do ola
bilar;

¢ metal pullarin tadaviil sistemi, bu zaman tam
doyorli qizil va giimiis pullar todaviilde olur, kredit pullari
1s9 pul metalina (kiilga vo ya sikko) sarbast doyisdirilir;

e kredit vo kagiz pullarin todaviil sistemi, bu
zaman qizil tadaviildon sixigdirilmis olur vo buna gors do
kredit vo kagiz pullar qizila doyisdirilmirlar. Son zamanlar
fidutsiar (etibara osaslanan) pul todaviilii sistemi totbiq
olunmaga baslay1b.

Fidutsiar (latin sozii fides - etibar) pul sistemi - bu
sistemdo pul nisanlar1 ictimai maddi sorvot gostaricisi
deyildir, yoni qizila doyisdirilmir. Onlar metal puldan
kagiz pul dovriyyasina kecidlos birgs formalagmislar.

Iqtisadi odobiyyatda ii¢ nov fidutsiar pul sistemi
forqlondirilir:

e kecid - 6ziindo metal vo kagiz todaviiliinii birlogdirir;
e tam fidutsiar standart;
e clektron-kagiz pul sistemlori.

Kagiz pullarin todaviilo ¢ox buraxilmasi onlarin

giymotdon diismosi vo inflyasiya ilo naticolonir.
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Tam fidutsiar standart. istehsal inkisaf etdikco
metal pullarin kredit todaviil vasitalorilo ovozlonmasi
zoruroti yaranir. Hazirda mohz onlar timumi ekvivalent
kimi ¢ixis edoarok qizilin rolunu yerino yetirirlor. Eyni
zamanda doyar nisanlarinin pul gisminds istifado edilmasi
onlarda amtoanin miioyyon cizgilorinin goriinmasina sabab
olur: onlar alinir vo satilir, omtooya doyisdirilir, amma bu
pullar omtoanin an asas xiisusiyyatindon mahrumdurlar -
onlarin 6z doyari yoxdur. Onlar doyarin 8lgma funksiyasni
yerina yetirirlor.

Kredit todaviil vasitolori veksellor, c¢eklor, bank-
notlar soklindo olurlar. Bu vasitolor biitiinliiklo onlari
buraxmis Morkozi Banka etibara asaslandigindan bankin
tonzimlayici rolu kaskin sokilda yiiksalmis olur.

Veksel todaviilii hiidudlarinin dar olmast xiisusi
veksel noviiniin - banknotlarin vo kredit pullarinin xiisusi
todaviil formasinin yaranmasini sortlondirdi.

Pul todaviili

Pul va pul todaviilii olmadan bazar miimkiin deyil.
Sonuncu omtos vo xidmatlor dovriyyasini oshataloyon pul
horokotidir. Pul todaviilii omtos vo xidmatlorin alqi-sat-
qisina, ham¢inin maliyys bazarinin harokatine xidmaot edir.
ABS-da 0domo doOvriyyesinin 3/5-ii maliyys omaliy-
yatlarinin payina diisiir. Pul todaviiliiniin maliyys ilo bels
six olaqoesi bozi iqtisadg¢ilara pul todaviiliinii  6lkado



ganunvericiliklo  tonzimlonon maliyyo sistemi hesab
etmoya 9sas verir .

Pul todaviilii iki dairoys boliiniir: nagd vo nagdsiz.
Pul todaviiliiniin nagd formasinda banknotlar, xirda pullar
vo kagiz (xozinadarliq) biletlori, yoni 0z fiziki formasinda
nagd olan vo 6donislorin oksor novlorinda totbiq olunan
pullar nazards tutulur, istifads olunur.

Bir do sabit tominathh pul sistemini vo azad pul
todaviiliinii forqlondirirlor. Belo forq todaviilds pul kiitlasi
defisitinin tonzimlonmasi ilo olagodardir. Sabit tominath
sistemlordo pul catismazligi qanunvericilik gaydasinda
O0donilmo normasi haqqindaki miiddosan1 tomin edir. Eyni
zamanda, xalq tosorriifatinin kifayst godor pul kiitlosi ilo
tomin edilmomasi tohliikasi deflyasiya ilo, azad pul
todaviiliinds pul kiitlosinin hadsiz artirilmasi is9 inflyasiya
tohliikasina yol aca bilir.

Pulun funksiyalari

Pulun funksiyalar1 asagidakilardir:

1. Pul doyer 6lgiisii kimi - pul istehsal vo miibadilo
movzusu olan ¢esidli mal vo xidmatlorin hesablanmasinda
miistorak bir 6l¢ii hesab vahididir. Miibadilos edilon mal vo
ya xidmotlorin vahidi qarsihginda 6donoan pul miqgdarma
giymat deyilir. Qiymat miibadilo edilon mallarin bir-biri ilo
qarsilagdirilmasini asanlasdirir. Ancaq doyer olgiisii olan
pulun doyori doyisikliyo moruz qala bilor. Ciinki pul

vahidi qarsih@inda satin almacaq mal vo xidmaotin
miqdari sabit deyildir.

2. Pul miibadils vasitosi kimi - har kos torofindon
odomoalorda gobul edilon vo timumi bir miibadilo vasitasi
olan pul miibadiloni ikiys ayirmaqdadir. Miibadilo edilon
mal vo xidmatlor 6nco pula ¢evrilir vo daha sonra arzu
edilon mal vo xidmatlor asanligla satin alinir.

3. Pul y1gim vasitesi kimi - pul har kas torafindon
odomolordo gobul edilon iimumi bir miibadilo vasitasi
olduguna goro, insanlar yigimlarimi pul olaraq saxla-
magqda israrhdirlar. Ciinki, pulun yigim olaraq saxlanil-
mast istonilon anda istonilon mal vo xidmaotin satin alin-
masin1 miimkiin edir. Bundan basqa, pul miioyyon bir
satinalma giiciine sahibdir, pulun miihafizssi bir ¢ox mal-
lara nazoron daha asandir. Ancaq, pulun yigim vasitosi
olmasi, pulun doyar 6lgiisii vo iimumi bir miibadilo va-
sitosi olma funksiyasimin saglam islomasino baghdir.

4. Pul tadiyya vasitasi kimi - pulun doayar 6lg¢iisii vo
hesab vahidi olmasi golocok 6domolords bir 6lcii olaraq
istifadosine sabob olmaqdadir. Pulun tadiyys vasitesi ol-
masi, kredito satis kimi iqtisadi miibadilslori artiran yeni
bozi miibadilo formalarinin ortaya cixmasina gorait
yaratmisdir.

5. Pul diinya pul funksiyasi kimi - olkalor arasin-
da vo yaxud miixtolif 6lkalorin soxslori arasindaki qarsiligh
miinasibatlords tozahiir edir. Bu ciir miinasibotlordoe pul-
dan satin aliman mallarin 6donilmosi, kredit vo bir sira
digor amoliyyatlarin aparilmasi ticiin istifado edilir. Hal-
hazirda oOlkolorarast bashca hesablasmalar Amerikan
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dollari, ingilis funt-sterlingi, yapon yenasi, Isvegra franki
vo avronun yardimu ilo aparilir.

Banknotlarin tadaviiliiniin
saciyyavi xiisusiyyoatlori

Banknotlarin todaviiliiniin saciyyovi xiisusiyyatlori

asagidakilardir:

¢ borclu gisminds dovlatin Markazi Banki ¢ixis edir;

e banknotlarin tominat vasitosi kimi Olkonin qizil-
valyuta ehtiyatlar1 ¢ixis edir;

e todaviil obyektinin (banknotun) timumi todaviil vo
imumi 6doma vasitasi olmasti;

® banknot miiddatsiz 6hdalikdir;

e banknotlar kredit vermo qaydasinda buraxildigin-
dan vo kreditlorin miiddati basa catdiqgda qaytarilmali ol-
dugundan, son naticods banknot da emissiya bankina qa-
yidir. ©gar banknotlarin emissiyast dovlat xarclorinin 6de-
nilmosi mogsadilo istifado olunursa, banknotlar faktik
olaraq kredit pulundan kagiz pula ¢evrilir.

Cek todaviilii

Miioyyan edilmis formada sonadin todaviiliinii nozor-
doa tutur vo sonadds ceki veranin kredit miiassisasing sonadi
(ceki) togdim edono onda gostorilmis mablogi Odomosi

11

haqqinda soksiz sarancam verir. Cek bankdan pul alinmasi
va alinan mallarin 6donilmasi liciin istifads oluna bilar.

Ceklor ilk dofa Ingiltorade 1659-cu ilds tatbiq olun-
musdur. Hazirda ¢ceklor ABS, Kanada, Boyiik Britaniya vo
s. kimi oOlkoslorde miihiim rol oynayir (ABS-da c¢eklor
nagdsiz ddanislorin 70%-don ¢oxunu toskil edir vo onlarin
doyoarinin 11% -ni toskil edir).

Cek todaviiliiniin nagd pul todaviiliindon ({istiin
cohatlori:

e ceki istonilon mablago yazmagq olar;

e ceklor elo hesablagsmalarda istifade olunur ki, orada
garsilighh toloblorin  osas hissasi nagd pulun istiraki
olmadan 6donilir. Mahz bu pul todaviilii formast asasinda
nagdsiz hesablagmalar sistemi yaranmisdir;

* istifadodo rahatdir vo itirdikds onlar1 barpa etmok
olur. Lakin c¢eklo islomok, yoni onlarin tohliikasizliyini
yoxlamaq xeyli ¢atindir. Bu, cox amaktutumlu prosesdir.

Elektron-kagiz pul sistemi

Kredit pullart torofindon quzilin sixigdirilmasi: 6z
sonraki inkisafim1 ¢ekin bir ndv adli avozloyicisi olan
kredit elektron kartlarinda tapdi. Onlarin meydana galmasi
hom ticarat soraitlorinin doyisilmasi, hom do banklarin 6z
bazarlarim1 genislondirmak istoyinin naticosi kimi bank
texnologiyalariin inkisafi ilo baghdir. XX asrin 80-ci
illorindo kredit kartlarindan istifadonin alternativi - «smart-
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kart» vo elektron nagd pul sistemi soklinda elektron pullar
meydana galdi.

Hazirda iki n6v elektron pul sistemi forqlondirilir:

® coxmogsadli «card-based sistems» kartlari;

® «soboko» pullart.

Birinci sistem «elektron kisolor»o asaslanir. Elek-
tron nagd pullar sistemi 1985-ci ildo gorkomli holland ri-
yaziyyat¢ist D.Caum torofindon toklif olunmusdu. Elek-
tron kupyur saboks ilo otiiriilon vo kompyuterin verilonlor
bazasinda doyisikliklor yaradan, elektrok kupyurun sa-
hibinin vo onun pul transaksiyasi izro kontragentinin hesa-
binin hocmi hagqinda molumati dasiyan idarsedici
signallarin sifralonmis ardicilligindan ibaratdir.

Sistemin ikinci novii «soboko» pullarina osaslanir.
Pul doyori kompyuterin yaddasinda sort disklordo sax-
lanilir vo xiisusi program tominati vasitasilo onun elektron
kommunikasiya kartlar: vasitosilo ko¢iiriilmasi bas verir.

Nagdsiz pul formasi

Nagdsiz pul formasi - bu, bank hesablarindaki
pullar vo Morkozi Bankda tolob olunana qodor depozitlor
vo ya miiddatsiz depozitlor, yoni kommersiya banklarinin
hesablarindaki  omanotlordir. Ceklor, kredit kartlari,
veksellor, akkreditivlar, tadiyyo tapsirigr vo s. vasitosilo
hoyata kecirilir. Bu hom miiossisalorin 6z aralarinda qarsi-
ligh hesablagsmalarda vo banklarla nagdsiz hesablas-
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malarda istifado olunan pul vasaitloridir, hom do vaton-
daslarin bank hesablarinda saxlanilan pullarndir.

Nagdsiz hesablagmalarin an genis yayilmis formasi
bank kociirmolori-transfertdir (debet-kredit hesablagsma
omoliyyatlarinin ardicilligr).

Pul kiitlasi

Pul kiitlosi - tosarriifatda nagd vo nagdsiz formalar-
da olan vo xalq tosarriifatinda omtos vo xidmatlorin toda-
viiliinii tomin edan biitiin pul vasitalorinin macmusudur.

Pul kiitlosinin strukturunda tosorriifat dovriyyasina
real xidmot gostoron pul vosaitlorinin aid oldugu aktiv
hisso va pul yigimlardan, hesablarda potensial hesablagsma
vasitosi ola bilocok qaliglardan ibarat passiv hisso forq-
londirilir. Pul kiitlosinds xiisusi yeri “kvazipul” adlanan,
yoni miiddatli hesablarda, amanat qoyuluslarinda, depozit
sertifikatlarinda, pul vosaitlorini yalniz qisamiiddatli pul
ohdaliklarine qoyan investisiya fondlar1 sohmlarindoki pul
vasitalari tutur.

Nagd pullarin (metal pullar vo banknotlar) vo
Morkozi Bankdaki nagdsiz hesablagsma pullarinin (miid-
dotsiz omanatlor) mocmusu Moarkozi Bankin pullarim
toskil edir. Onlar1t hom do monetar vo ya pul bazasi ad-
landirirlar, ¢iinki onlar xalq tosarriifatinda macmu pul
kiitlosini miioyyonlosdirirlar.

Xalq tosorriifatinin miibadilo vo 0donis aparmaq
liclin soroncaminda olan pul kiitlasi bank bolmasinin pul
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toklifindon vo pula tolobdon, yoni geyri-bank sistemi tosi-
satlarinin ollorindo nagd pul vo ya toloba godor omanot
soklindo miioyyon moblogdo pulun olmasina cohd
etmalorindon asilidir.

Pula toklif vo tolob asason pul bazarinin hacmi va
konyunkturasin1t miioyyonlosdirirlor.

Pul toklifi dedikdo, adston, dovriyyadoki pul kiit-
losi, yoni hal-hazirda o©lkodo todaviildo olan todiyys
vasitolorinin macmusu basa diisiiliir.

PUL KUTLOSINO TOSIiR EDON AMILLOR

Amillor

Taodaviilda
pulun miqdart

| |

Dovlatin Maliyya Faiz daracalari, e-texnoloji
va Markazi Banki inkigaf, 6domo sistemi

Pulun tadaviil siiroti
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Pul aqreqatlar:

Pul todaviiliinii sociyyslondirmak iigiin pul kiitlosi
gostaricilorini  imumilosdiron miixtalif pul aqreqatlart
totbiq olunur. Onlar iyerarxiya sistemi soklindadir: hor bir
sonraki aqreqat avvalkilorin hamisini 6z torkibinds ehtiva
edir, 6zii do onlarin har biri pul sahasinin voziyyatini
xilisusi qaydada saciyyealondirir. Pul agreqatlar1 bir-birin-
don yiiksok likvidlik, yoni cox tez nagd pula cevrilmo
imkan ilo forglonirlar.

Azorbaycanda pul kiitlosinin aqreqatlart asagidaki
kimidir:

M=d6vriyyads olan nagd pul;

M,=Mj+talob olunanadsk depozitlar;

M,=M,+miiddatli depozitlar;

M;=M,+SDV depozitlor.

Pul bazas1

Pul bazasi1 — nagd pullarin vo kommersiya bank-
arinin  pul ehtiyatlarinin  mocmu  hocmidir. Iqtisadi
odobiyyatda pul bazasim giicii ¢ox vo ya yiiksok somo-
olilikli pul adlandirirlar, ¢iinki onun torkib hissalari pul
toklifino giiclii tosir gostarirlor. Bu, pul kiitlosinin daha
sabit hissosidir, ¢ilinki hokumotin horokotlori ilo tam
nozaratdo saxlanilir.

Adaston pul bazasi hesablananda ona asagidakilar
daxil edilir:
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® pul bazasi strukturunda on boyiik xiisusi ¢okiya
malik olan todaviildoki nagd pullar;

e kredit toskilatlarinin Morkozi Bankinda miixbir
va depozit hesablarindaki vasaitlori (depozit — 1) banklara
goyuluslar; 2) bank kitablarinda miistorilorin banklara
miiayyan tolablarinin olmasini gdstoran geydlar;

e kommersiya banklarinin bankda mocburi ehti-
yatlari.

Mabhiyyat etibarilo, pul bazas1 — dovlatin iqtisadi
agentlor garsisinda sirf pul 6hdolikloridir.

Pulun tadaviil siirati

Pul kiitlosinin on miihiim komiyyat gostaricilorin-
don biri pulun tadaviil siiratidir ki, bu da pulun miioyyon
vaxt arzindo xidmat gostordiyi sovdalogsmalorinin sayidir.

V=Milli golir (vo ya UDM) miioyyon miiddot
orzindoki pul kiitlosinin orta komiyyati.

Pulun todaviil siiratine miixtalif hom iqtisadi, hom
do geyri-iqtisadi amillar tosir eds bilir.

Iqtisadi amilloro aiddirlor:

1. milli igtisadiyyatin artim tempi;

2. yasanilan tsiklin fazasi, todiyye balansinin
voziyyati;

3. 0lkads inflyasiyanin soviyyasi vo s.

Qeyri-iqtisadi amilloro aiddirlar:

1. inflyasiya gozlomalori;

2. tolaghq vaziyyati va s.
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Todaviil siiretinin  artirllmasinin ~ xiisusi  tisullari
gisminda pul ko¢iirmaloari iizro bank amoliyyatlarinin miid-
dotinin azaldilmasinin vo ya votondaslara pul vasaitlori
verilmasinin, masalon, ayda 2-3 dofo ilo mohdudlasdiril-
masini gostarmak olar.

Iqtisadi bohranlar vo tonozziillor adoton pullarin to-
daviil siirstinin azalmasi; iqtisadi konyunkturanin artmast,
elektron pullarin meydana golmasi ilo miisayist olunur.

Omtos todaviiliinii tonzimlomak iigiin zaruri pulun
miqgdarini hesablayirlar. Pulun migdarin1 miisyyanlasdiron
amillor bunlardir:

® bazarda satilmis omtoonin miqdart;

® omtoo qiymatlorinin soviyyasi;

e kreditin, qarsilighh d6donilon vo nagdsiz todiyyo-
lorin olmast;

¢ pullarin todaviil siirati.

On osast miloyyon zaman kosiyi orzindo realizo
olunmali olan amtaslarin giymatlorinin comidir. Pullarin
miqdarin1 vo onlarin harokot intensivliyini todaviil sii-
otindon do gérmak olur.

Amerika iqtisadcist I.Fiser biitiin lazimi amillori
nozora almaqgla miibadilo tonliyi adlanan tonlik vasitosilo
lazim olan pulun miqdarini riyazi yolla hesablamaga cohd
etmisdir:

MV=PQ va ya M=PQ,

burada M — pulun kiitlosi; PQ - amtos giymatlori-
nin comi; V — pulin todaviil siirati.

Tadaviilds pul kiitlasini hom emissiya yolu ilo, hom
do bilavasito bankdaki hesablardaki pullarin artirilmasi vo
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ya azaldilmasi1 vasitosilo artirmaq veo ya azaltmaq olar.
Nagdsiz formada kreditlor, subsidiyalar, dotasiyalar ve-
rilmasi yolu ilo miiassisalorin hesabinda pulun artirilmast
todaviilds pul kiitlasinin artirilmasina barabordir.

Pulun aliciliq qabiliyyoti

Pul kiitlosi ilo bazardaki omtos vo xidmatlor kiitlasi
arasindaki nisbat pulun aliciliq gabiliyyatini miioyyanlos-
dirir. Pulun aliciliq gabiliyyati - pul vahidino almaq
miimkiin olan amtas vo xidmatlorin migdaridir. O, pulun
doyori ilo omtoslorin doyori arasindaki nisboti oks etdirir,
giymatlorin doyismasindon daha ¢ox asili olur. Omtoanin
giymati no godor yiiksok olarsa, pulun aliciliq gabiliyyati
bir o godor asagi olar, c¢iinki bir pul vahidino daha az
migdarda omtos almaq olar. Noticods pullart omtoays,
maddi-osyavi sorvatlora cevirmokdos ifado olunan «puldan
gacma» adlanan hadiss bas verir.

Pulun aliciliq qabiliyyati = Nominal pul kiitlosi
/Qiymatlarin saviyyasi/.

Pul bazan

Pul bazar1 - elo pul vosaitlori bazardir ki, burada
pula tolab vo pul toklifinin garsiligl slagoesi naticasinda
pulun miqdarinin miivazinat komiyyati vo miivazinat faiz
doracasi miloyyanlasir.
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Pul bazar1 pul bazarina va kapital bazarina boliinon
maliyys bazarinin bir hissasidir. Pul bazart mofhumu
altinda qisamiiddatli (bir ilo godor) kredit omoliyyatlari
bazar1 basa diisiilir. Pul bazar1 06z novbosinda ucot,
banklararasi vo valyuta bazarlarina boliiniir (sokil 1.2).

Maliyys bazar1 (borc kapitallar1 bazari)

v v

Pul bazar1 Kapital bazari

v v ' v y

Ugot Banklar- Valyuta Qiymatli Qisa vo
bazari arasi bazari kagizlar uzunmiiddotli
bazar bazari bank
kreditlori
bazari

Sakil 1.2. Maliyye bazarinin strukturu

Ucot bazarina osas alati xozinadarliq vo kommersi-
ya veksellari, qisamiiddatli 6hdsliklarin (qiymatli kagizlar)
digor novlari olan bazarlar aiddir.

Banklararasi bazar - borc kapitallart bazarinin bir
hissosidir, burada kredit miiossisalorinin miivoqqeti azad
pul resurslart ¢alb olunur vo banklarin 6z aralarinda asason
banklararas1 depozit formasinda qisa miiddats yerlogdirilir.

Valyuta bazarlar1 miixtolif 6lkalorin pul chdaliklori-
nin 6donilmasi ilo slagadar beynalxalq todiyya dovriyye-
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lorinin 6donilmasing xidmat edir. Burada timumi tolob vo
toklif osasinda valyuta alisi vo satist bas verir (biitiin
olkoalar iiciin iimumi todiyys vasitosi olmadigindan).

Kapital bazar1 orta vo uzunmiiddotli kreditlori,
homginin sshmlor va istigrazlart ehtiva edir. O, qiymatli
kagizlar bazarina (orta vo uzunmiiddotli) orta vo uzun-
tiddotli bank kreditlori bazarina boliiniir. Qisamiiddatli
tolobatlarin tomin olunmasi iiciin yiiksok likvidlikli vo-
aitlorin realizo olundugu pul bazarindan forgli olaraq
kapital bazarinda maliyys resurslarina olan uzunmiiddoatli
tolobatlar 6danilir.

Maliyys bazarint hom do ilkin va takrar bazarlarin
mocmusu  kimi nazordon kecgirmok, homcinin milli vo
beynalxalg bazarlara bolmok olar. Ilkin bazar giymotli
kagizlarin emissiyast mogaminda yaranir, onda maliyya
resurslart formalasir. Tokrar bazarlarinda bu resurslar
tokrar boliiniir vo 6zii do bir ne¢o dofa. Tokrar bazarlari, 6z
novbasindo, birja vo geyri-birja bazarlarina boliiniir. So-
nuncuda hor hansi sababdon birjada qiymatlondirilmayan
giymatli kagizlarin alisi-satis1 (masalon, banklar vasitasilo)
bas verir.

Pul bazar1 mexanizminin (bunun miihiim ele-
mentlori pula talob vo onun toklifidir) foaliyyat gostormasi
iqtisadiyyatin pul sisteminin vaziyyetindo Oziinii gostoron
{imumi voziyyatinin tosiri altindadir.

Pul bazarinda pul basga omtaslordon forqgli olaraq
«satilmir» vo «alinmir». Faiz dorocasinin soviyyasi sanki
pulun «qgiymati» qismindo ¢ixis edir. Pul bzarinin 6zii-
omoxsuslugu bundadir.

Pul bazari mexanizminin on miihiim elementlori
pulun giymati, pula talob va pul taklifidir.
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Pulun qiymati

Pul bazarinda kredit omaliyyatlar1 ii¢ciin bank tors-
indon miisyyanlosdirilon nominal faiz doracasi sanki pulun
«qlymati» qisminda ¢ixis edir.

Mo va M, aqgreqatlan iigiin likvid aktivlori daha az
aktivlordon iistiin sayan pulu saxlayanin almayacagi golir
hesablanir. Bu alinmamis golir bels hesablana bilor:

I=r+7,
burada i - nominal faiz doracasi;
r - real faiz doracasi;

m - inflyasiyanin gozlonilon tempidir.

Real faiz doracasi kredito verilmis pul moblogi
vahidinin aliciliq qabiliyyatinin artim tempini oks etdirir.

Todaviildo olan pulun real ahcihiq qabiliyyati
(giymatlor saviyyasina boliinmiis nominal pul kiitlasi) real
kassa galiglarinin hacmi ils ifads olunur.

Igtisadi nazoriyyada bels bir miiddoa mévcuddur ki,
«todaviildo olan pulun miqdarinin doyismaosi istehsal
hocmini doyisilmoaz saxlayaraq, yalmiz qiymatlorin miitlaq
soviyyasing tosir edir vo bu da pulun neytralligi adim
almigdir. «Pulun neytralligi» anlayis1 nozords tutur ki,
todaiildoki pulun migdarinin bir dofo doyismasi uzuniidatli
zaman kosiyinda istehsalin real hocminin miivazinatli
SoViyyasing tosir gostormoyacok.

Neoklassik moktobinin torofdarlar1 bels bir forziyyo

iroli siiriirlor ki, pul-kredit siyasotindoki doyisikliklor hotta
qisamiiddatli dovrda, agor igtisadi obyektlor giiman edilon
doyisikliklori gozloyirlarss, igtisadi sistemds har hansi bir
doisikliyo sobob olmurlar. Bu forziyyo pullarin super-
eytralligr adin1 almigdir.
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Pula talab

Pula tolob tosorriifat agentlorinin todiyys vasitosi
kimi istifads etmok istadiklori pul vosaitlorinin hocmi ila
mioyyanlosdirilir. Pula tolob pul golirino toloblo eyni
deyil. O, iqtisadi subyektlorin 0z galirlorinin hansi
hissosini daha likvidli — nagd pul (pul kassasi) soklindo
saxlamaga {Ustiinlik vermalorini gostorir vo miioyyon
zaman ani ig¢ilin Olgiilon pul ehtiyatina tolobdon ibaratdir.
Pula talab igtisadiyyatin biitiin bolmoalarinds formalagir.

Keyns 0ziiniin pula tolob nozoriyyesini likvidliya
iistiinliik verma nazoariyyasi adlandirmisdir. O, insanlari
sorvatlorinin bir qismini pul soklinde saxlamaga tohrik
edon li¢ sababi forglondirir:

1) puldan todiyys vasitasi kimi istifads etmok iiciin
(pul saxlamagin transaksiya motivi);

2) golocokdo 0z resurslarinin miioyyon hissasini
nagd pul soklindo istifado etmok imkanini tomin etmok
ticlin (ehtiyat gorma motivi);

3) mohtakirlik motivi — borc faizi normalarinin
artmasinin  gozlonildiyi dovrds aktivlerin istiqraz for-
masinda saxlanmilmasindan irali golon kapital itkisindon
gacmaq istoyindon dogan pul saxlama motividir. Mohz bu
motiv pula tolob komiyyati ilo faiz normasi arasinda oks
olagoni formalasdirir.
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Pul t3klifi vo pul multiplikatoru

Pul toklifi dedikdo adoton miivafiq pul aqreqat-
larindan amalo golon todaviildoki pul kiitlasi vo ya hazirka
anda olkads todaviilds olan todiyyo vasitolorinin macmusu
basa diisiiliir.

Igtisadiyyatda pulun toklifi osasen Morkozi Bank
torofindon tonzimlonir, bir do miioyyan hallarda ciizi do
olsa hom ohalinin davranisindan, hom do iri kommersiya
maliyys strukturlarinin davranisindan asilidir.

Pul toklifi oyrisi todaviildoki pulun miqdarinin faiz
doracasinin  saviyyasindon (pul bazasinin doyismomasi
soraitinda) asililigin1 gostarir.

Pul multiplikatoru pul t3klifinin pul bazasina
nisbatidir.

Pul bazas1 (daha giiclii pullar, ehtiyat pullar1) —
bank sistemindon konar nagd pullar, bir do kommersiya
bankarinin Morkozi Bankda saxlanilan ehtiyatlaridir. Nagd
pullar bilavasito pul toklifinin bir hissasidir, amma bank
ehtiyatlar1 banklarin yeni depozitlor yaratmaq gqabiliy-
yating tasir edir vo pul toklifini artirir.

Pul multiplikatoru pul bazasinin bir vahid artdigi
togdirds pul toklifinin (6lkads pulun migdarinin) no gadar
artacagini gostorir.

Giindoalik multiplikatordan basqa, depozit vo kredit
multiplikatorundan da istifads etmak olar.

Depozit multiplikatoru pul bazasinin bir vahid
artdigr togdirdo kommersiya banklarinda depozitlotin
maksimum na gadar arta bilacoyini gostarir.
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Kredit multiplikatoru pul bazasinin bir vahid
artdigr toqdirds ohaliys bank kreditlorinin mabloginin
maksimum no godar arta bilocoyini gostarir.

Pul siyasati: maqgsadi vo alotlori

Pul siyasoti miiasir makroigtisadi siyasatin on
miihiim elementidir.

Pul siyasati (onu bazon monetar da adlandirirlar) -
Olkonin monetar organlart torofindon nozords tutulan
mogsadlara catmagq ligiin istifado etdiklori vo todaviilds
olan pulun miqdarina tasir edon todbirlor kompleksidir.

Pul-kredit siyasatini Markozi Bank hoyata kecirir vo
pul todaviiliinii xiisusi alatlorin — mocburi ehtiyatlar
normasi, ucot dorocasi, agiq bazarda omsliyyatlar, pul
targetlosmosi (pul targetlosdirmasi — todaviildo pul kiit-
osinin ayri-ayrt komponentlogdirilmasi (yuxart vo asagi
hadlor)), lombard kreditlomasi, valyuta miidaxilosi vo
sterillogdirilmasinin komakliyi ilo tonzimlayir.

Tipik inzibati toanzimloma alatlarina aiddir: kvotalar;
lisenziyalar; standartlar; gostorislor; icazolor; minimum
omokhaqqinin miiayyanlasdirilmasi; giymatlorin dondurul-
masi; rentabellik normativlorinin, ticarat alavalorinin son
hodd olavalorinin miiayyanlosdirilmasi; valyuta mohduiy-
otlorinin totbiq edilmasi (mosalon, ixracatc¢ilarin valyuta
satis pullarint miitloq Morkozi Banka satmalari, dife-
ensiallagdirilmig valyuta kurslarinin miioyyonlosdirilmasi).
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Hiiquq tonzimloma metodlar1 dovlat torofindon
firmalar va istehlak¢ilar iigiin igtisadi “oyun” qaydalarinin
miioyyonlosdirilmasindadir.

Hiiquqgi vo inzibati tonzimloma metodlar: ilo yanasi
hordon daha bir geyri-iqtisadi tonzimloms metodundan —
monavi inandirmadan istifade olunur. Bu tisul hokumatin
niifuzuna, odaloto vo inandirma giiciine asaslanir (dovlotin
Olko 1idxalcilarimi miivoggoti olaraq xaricdon alislart
azaltmaga, ohalini is9 yalmz 6lko istehsali olan mohsullar
almaga cagiriglart).

Pul siyasotinin hazirlanmast vo hoyata kecirilmasi
Morkozi Bankin on miihiim funksiyasidir. O, 6lkads pul
toklifi hocmino vo onun vasitosilo istehsalin vo mos-
gullugun saviyyasino real tosir imkanlarina malik olub,
komersiya banklarinin izafi ehtiyatlarimin  hocmini
tonzimlayir.

Morkozi Bankin soroncaminda olan osas alotlora
daxildir:

¢ rosmi ehtiyat toloblarinin tonzimlonmasi;

® aciq bazarda omoliyyatlar;

e faizin ucot dorocasi ilo manipulyasiya edilmasi

(diskont siyasati).

Olkodo bu vo ya digor dovrdo yaranan iqtisadi
voziyyatdon asili olaraq Markozi Bank ucuz vo ya bahali
pullar siyasati aparir.

Ucuz pul siyasati bir qayda olaraq iqtisadi tonozziil
vo yiiksok issizlik soviyyasi vaziyyati iigiin saciyyavidir.
Onun mogsadi masgullugu artirmaq iiciin kreditlori daha
ucuz vo asan aldo etmokdir. Bu mogsadlora ¢atmaq liciin
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hansi tadbirlor lazimdir? Birincisi, faizin ugot doracosinin
azaldilmas1 kommersiya banklarint Markozi Bankdan daha
cox borc gotirmoys vo bununla da 6z ehtiyatlarim
artirmaga s6vq etmolidir. Ikincisi, Morkozi Bank dovlotin
qiymotli kagizlarint agiq bazarda almagla kommersiya
banklarmin ehtiyatlarin1 artirir. Ugiinciisii, Morkozi Bank
macburi ehtiyat toloblori normasinmi azaldir vo eyni zaman-
da pul toklifi multiplikatorunu artirir.

Bahali pul siyasoti mocmu xorclori vo inflya-
siyanin tempini azaltmaq ti¢iin pul toklifini mohdudlasdir-
maq mogsadi giidiir. Ona asagidaki todbirlor daxildir:

1) Faizin ugot daracasinin artirilmasi; bu, kommer-
siya banklarint Morkozi Bankdan borc almaga hovas-
londirmir;

2) Morkozi Bank torofindon aciq bazarda dovlotin
giymatli kagizlarinin satisi;

3) Ehtiyat toloblori normasinin artirilmasi; bu da
izafi ehtiyatlari mohdudlasdirir vo pul toklifi multipli-
katorunu azaldir.

“Dar” vo “genis” pul siyasoti forqlondirilir. “Dar”
siyasot dedikdo valyuta bazarina investisiyalarin komaok-
liyilo, qisamiiddatli faiz dorocalorine tosir edon wugot
siyasoti vo digor alatlor vasitesilo optimal valyuta kursu-
nun 9ldo olunmasi nozords tutulur. “Genis” siyasot toda-
viildoki pul kiitlosino tosir etmoklo inflyasiya ilo miiba-
rizoys yonalmis siyasotdir. Birbasa vo dolayisiyla olan
kredit nazarati metodlarinin komokliyi ilo bank sisteminin
likvidliyi vo uzunmiiddatli faiz doracalori tonzimlonir.
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Miiasir soraitdo bank sisteminin likvidliyinin ton-
zimlonmoasi, sOziin on genis monasinda, pul todaviilii vo
kreditlosmo hocminin artimi {izorindo nozaroti nozordo
tutur. Tosadiifi deyil ki, bazi 6lkalards pul kiitlasinin genis
gostaricisi baximindan faiz doracolorina deyil, pul kiit-
lasing tosir (baxmayaraq ki, bu proseslori bir-birindon ayir-
maq miimkiin deyil) daha somarali hesab olunmaga bagla-
yib. Pul siyasatinin beynslxalq cohati, yani valyuta kursu,
ehtiyatlar, 6donis balans1 masalalari xiisusi problemi togkil
edir.

Azarbaycanda nagd pul
todaviiliiniin toskili

Azorbaycan Respublikasinin Konstitusiyasinin 19-
cu maddasinin I hissasine miivafiq olaraq Azarbaycan
Respublikasinin pul vahidi manatdir. Bir manat 100 (yiiz)
gopikdan ibaratdir. Pul nisanlar1 kagiz vo metal pul forma-
sinda todaviilo buraxila bilor. Azarbaycan Respublikasi
Konstitusiyasinin 19-cu maddasinin III hissasine miivafiq
olaraq Azorbaycan Respublikasinin orazisindo manatdan
basqa pul vahidlorinin 6donis vasitasi kimi isladilmasi qa-
dagandir. Morkozi Bankin buraxdigt pul nisanlari, o
climlodon yubiley vo xatiro pul nisanlart Azorbaycan
Respublikasinin biitiin orazisinde nominal doyarlari ilo hor
nov Odoniglorin hayata kecirilmoasi, hesablara daxil edil-
maosi vo pul kdclirmalori zamani hokmon qobul edilmalidir.
Manatla qizil va ya digor qiymatli metallar arasinda rosmi
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nisbot miioyyan edilmir. Todaviilo buraxilmis pul nisanlar
Morkazi Bankin borc 6hdaliyidir vo onun biitiin aktivlori
ilo tomin edilir.

Azorbaycan Respublikasinin orazisinds nagd pul
todaviiliiniin  togkili ii¢lin Morkozi Bank asagidakilari
hoyata kecirir:

1. Pul nisanlarina olan tolobati miioyyonlosdirir;

2. Pul nisanlarinin istehsalin1 toskil edir vo ya
hazirlanmasina sifaris verir, onlarin dasinmasini vo saxlan-
masini tomin edir;

3. Pul nisanlarinin ehtiyatlarin1 yaradir vo homin
ehtiyatlara soroncam verir;

4. Morkozi Bank vo kredit togkilatlar1 torofindon
nagd pulun saxlanmasi vo inkassasiyast qaydalarim
miioyyon edir;

5. Morkozi Bankda vo kredit toskilatlarinda kassa
omoliyyatlarinin aparilmasi qaydalarini miisyyanlosdirir;

6. Todaviils yararsiz olan pul nisanlariin slamatlorini
vo onlarin doyisdirilmasi gaydalarin1 miioyyon edir va s.

Yeni niimunoli pul nisanlarinin tadaviilo buraxil-
mas1 haqqinda gorar1 Morkozi Bankin Idaro Heyati gobul
edir. Morkozi Bank todaviilo buraxdigr pullarin nomi-
nallarini, Olciisiinii, tortibatini, miihafizo elementlorini,
habelo digor badii vo texniki xiisusiyyatlorini miioyyan
edir. Morkozi Bank miioyyon etdiyi qaydada vo giymaot-
lorlo buraxdig1 yubiley vo xatirs pul nisanlarinin satisini
toskil edir. Moarkozi Bank qiymotlor miqyasinin doyis-
dirilmasi (denomenasiya) ilo slagadar yeni pul nisanlarinin
todaviilo buraxilmast hagqqinda gorart miivafiq icra ha-
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kimiyyoti organi ilo razilasdirmagla gobul edir. Deno-
menasiya hallar1 istisna olmaqla, Markozi Bank todaviilds
olan kagiz vo metal pulun yeni niimunali pul nisanlarina
doyisdirilmasi haqqinda qgorar gobul edir. Morkozi Bank
todaviildo olan pul nisanlarimin doyisdirilmasi haqqinda
gorarini, habelo yeni pul nisanlarinin tosvirini vo pullarin
doyisdirilmasi qaydalar1 hagqinda molumati kiitlovi infor-
masiya vasitolorindo dorc etdirir. Yeni pul nisanlarinin
todaviilo buraxilmasi ilo slagodar pullarin doyisdirilmasi
zamani doyisdirilmonin mablaglori, yaxud subyektlori iizro
hor hans1 mahdudiyyats yol verilmir. Dayisdirilmali olan
pul nisanlar1 Morkozi Bankin miisyyan etdiyi miiddoatdo,
lakin bir ildon az olmamagq sorti ilo qanuni ddonis vasitosi
sayilir. Homin miiddstdon sonra pul nisanlari Morkozi
Bank torofindon miiddatsiz olaraq doyisdirilir.

Kreditin mahiyyati

Krediti, latin ifadasi olub — greditam-gredere,
yoni etimadetmo vo ya inanma monasina golir. Kredit
ilo miibadilalorin aparilmasi iqtisadi inkisafin an son
morholasini togkil edir. Yoni, ovvallor insanlar mali mal
ilo miibadilo etmislor (barter omoliyyati), sonralar isos
pul meydana ¢ixmigdir. Nohayat, kredit, yoni qarsiligi
golocokds O6donacok vo etimad iizerindo qurulmus bir
todiyyo formasi olaraq ortaya ¢ixmisdir. Kredit alanin
sadoco O0domo arzusu yetorli deyil, eyni zamanda
kreditin moblogi qodar va hatta ondan yuxari mablogds
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garsiligt vo ya tominati olmalidir. Kredit etimad vo ya
tominata soykonon bir amoliyyatdir. Kredit gonaat edilon
pullarin bazara axmasina vo mallarin on faydali sokildo
istifadasine yardimer olur. Kredit aldoki pul ilo golocokda
olo kegcoacok pulun miibadilosidir. Kreditveran pul verib,
odomo vadi almaqda, kreditalan iso pul alib 6domo vadi
vermokdadir. Pul sonsuz likvid olduguna gora pul ilo
istonilon mal vo xidmat satin alina bildiyina gore, kredit,
kreditveronin bu giin mal vo xidmot satin almadan ol
cokorak golocokdo mal vo xidmat satin almasimi, kredi-
talanin i1so golocokdo mal vo xidmet satinalmadan ol
cokorak bu giin mal vo xidmoat satinalmasini miimkiin
edir. Kredit golocok golirlor hesabia xarclomok imkani
vermoklo yanasi, iqtisadiyyatda satinalma giiciiniin
artmasma, miibadilo hacminin genislonmasina sobab olur.

Borcalan iso kredit miinasibatlorinin kredit gotiiran
vo aldigr borcu gaytarmali olan torafdir. Tarixon borc-
alan kimi resurslara olava tolobati olan ayri-ayri soxslor
cixis edirdilor. Banklarin yaranmast ilo tokco kreditorlarin
tomorkiizlosmoasi deyil, hom do borcalanlarin torkibinin
ohomiyyatli genislonmasi bas verir. Miiasir dovrds bank-
lardan basqa, borcalan kimi miiossisalor, ohali vo dovlot
do cixis edir. Borcalami kreditordan bir neco cohot
forglondirir. ©n ovval borcalan biitiin hallarda borc
gotirdityti resurslarin  miivaqqoti istifadogisidir. Digor
torofdon borc gotiiriilon vesaitlor hom istehsal, hom do
todaviil sahasindo totbiq edilir. Borcalandan farqli olaraq
kreditor borc verdikdo miibadilo marholssinds ¢ixis edir
vo istehsalda istirak etmir. Uciincii torafdon borcalan hom
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miivoqqoti istifadoyoe gotiirdiiyli doyeri geri qaytarir, hoam
do borc faizini o6doyir. Eyni zamanda borcalan
kreditordan iqtisadi cohoatdon asilidir. Lakin bu asililiglar
borcalanin kredit sovdelogsmesinds tamhiiquqlu toraf kimi
ohomiyyatini inkar etmir. Borcalansiz, kreditor da olmur.
Borcalan borc gotiirdiiyii resurslardan elo istifado etmolidir
ki, vaxtinda vo tam hacmdos borcu faizlo birlikdo gaytara
bilsin. Mahz bu menada borcalan mohsuldar qiivvadir vo
miivoqqgati istifadoyo verilmis resurslarin somorali totbiqi
borcalandan asihdir. Kreditorla borcalan yerlorini dayisoe
do bilor. Miiasir tesarriifatda eyni subyekt eyni vaxtda
kreditor vo borcalan kimi ¢ixis edo bilor. Kredit miina-
sibatlorinin digor iinsiirii kreditordan borcalana, sonra iso
borclardan kreditora kecon obyektdir. Obyekt kimi do-
yarin borc verilon hissosi ¢ixig edir. O ilk névbads real-
lagdirilmamis doyar kimi ¢ixig edir. Kreditor terofindon
miivoqqoti sarbast doyorin meydana golmosi doyar ho-
rokatinin longidiyini gostorir. Kreditin vasitosilo horokati
miivoqqoti olaraq dayanmis doyar yeni sahiba kegmoklo
0z horokotini baorpa etmis olur. Bununla barabor
kreditorla borcalan arasinda horokot edon doyor tokrar
istehsal prosesini siirotlondirmok gabiliyyatina yiyalonir.
Kredit vasitasilo horokot edon doyar tosarriifat fondlarmimn
fasilosiz dovrani iigiin zomin yaradir, onlarin horakatindo
bosdayanmalar1 aradan qaldirir vo son noticodo tokrar
istehsal prosesini siirotlondirir. Eyni zamanda kredi-
tordan borcalana ke¢moklo doyor 6z mdvcudiyyatini
goruyub saxlayir. Doyerin qorunub saxlanmasi onun
borcalanin tosarriiffatinda totbiqi prosesindo bas verir,
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ciinki borcalan kreditora eyni doyars vo istehlak doyerine
malik ekvivalenti qaytarmalhdir.

Yuxarida deyilonlordon bels natica ¢ixir ki, iqtisadi
mofhum kimi kreditin asasini geri qaytarilma togkil edir.
Geri qaytarilma kreditin iimumi xiisusiyyatidir vo buna
gora do kredit miinasibatlorine xas olan miioyyonedici
cohoatdir. Geri gaytarilma doyor dovraninin basa cat-
masina osaslanir. Doyor dovraninin sona g¢atmasi geri
gaytarilma ii¢iin zomin yaradir. Geri gaytarilma kredit
sovdologmosi istirakcilarimim  bagladigit miigavilode 6z
hiiquqi esasini olds edir.

Deyilonlordon kredit anlayisi vo onun mahiyyati
haqqinda bels bir naticoys golmak olar ki, kredit doyarin
kreditorla borcalan arasinda geri qaytarilma asasinda ho-
rokotidir vo bununla olagodar kreditorla borcalanin
arasinda yaranan iqtisadi miinasibatlor toplusudur.

Kreditin prinsiplori

Kredit miinasibatlori zamani toroflor miioyyan
prinsiplora riayst etmoalidirlor: qaytariimaq, miiddatlilik,
odonclik vo tominat prinsiplorina.

Kreditin gaytarilmali olmasi onun mahiyystindon
irali golir, yoni verilon vasait geri qaytarimali olmasa o,
heg kredit adlanmazdi. Bir iqtisadi kateqoriya kimi kredit
omtoo-pul miinasibatlorinin  digor iqtisadi  kateqo-
riyalarindan bilavasits bu xiisusiyyati ilo forqlonir. Bazar
miinasibotlori goraitinde bu xiisusiyyat daha koskin xa-

33

rakter dasiyir. Kreditin gaytarilmali olmasi borcalanda
vo borcverondo ciddi maddi mosuliyyat asilayir.
Qaytarilmali mofhum miicorrad xarakter dasidigindan
kreditlosmo prosesinds bu mofhum daha daqiqglosdirilir.
Yoni kredit miiddatlilik prinsipi asasinda hoyata kegirilir.
Bu o demokdir ki, kredit konkret miioyyon olunmus
miiddatlordo qaytarilmahidir. Miiddatlilik prinsipi onu
tolob edir ki, borc vasaiti borc- alanin dovriyyesindo
miloyyon miiddot istirak etmolidir vo bu miiddat basa cat-
digdan sonra o geri qaytarilmahdir.

Miiddatlilik - yani borcun avvalcodon miisyyon edil-
mis miiddatdo geri qaytarilmasi - borcdan somarali istifado
olundugunu gostarir. Kreditin miioyyon olunmus miid-
dotdo geri qaytarilmamasi asassiz olaraq miiassisonin dov-
riyyasinda borc vesaitinin istirakindan xaber verir va pul
todaviiline monfi tesir gostorir. Banklarim kommersiya
prinsiplori asasinda foaaliyyat gostordiyi bir soraitde bu
prinsipin shamiyyati daha da artir.

Kreditin 6donilmo miiddotlori toroflor arasinda
baglanan miigavilods oks olunur. Miiddatlilik prinsipina
omoal etmoyan borc alanlara iqtisadi sanksiyalar totbiq
edilir - asason faiz soviyyesi yiiksaldilir vo golocak kre-
ditlogsmods borcalanin intizamsizlig1 nozars alinir.

Kreditin vacib prinsiplorindon biri onun 6dancli
olmasidir. Bu o demokdir ki, kredit nosinki miioyyon
olunmus miiddotdo tam qaytarilmahdir, homginin kre-
ditdon istifadoys gora 6donc-faiz 6denilmolidir. Kreditin
odoncli olmasi borcalanda kreditdon somoroli istifado
etmok mosuliyyati asilayir, onda daxili resurslari artirmaq
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maragl oyadir. O kreditdon elo istifado etmoyo calig-
malidir ki, oldo etdiyi noatico noinki kreditin geri qay-
tarilmasini, kredito goro faizlorin o6donilmesini tomin
etsin, homgcinin oziino golir gotirsin. Odonclik kreditor
tictin do xiisusi ohomiyyat kasb edir. Kreditor 6donclilik
osasinda 6z miistoqilliyini vo golirliliyini tomin edir, re-
surslarmi artirir. Odencliliyin iqtisadi mahiyyeti ondadir
ki, kreditdon istifada naticasinds alds edilon galir borclari
ilo kreditor arasinda bolisdiiriiliir.

Ssuda kapitalina goro oldo edilmis illik golirin
verilmis kreditin moblogine nisbati kimi miioyyan edilon
ssuda faizi normasi kredit resurslarmin qiymoti kimi
meydana ¢ixir. Bank kreditino gors faiz stavkalar1 miioy-
yonlosdirilorkon asagidakilar nozoro alinmalidir: faiz
soklindo golir gotiron kredit qoyulusu vo digar aktiv omoe-
liyyatlarin hacmi; bankin 6z miistarilorins depozit hesab-
lara goro verdiyi orta faiz dorocesi; bankin aktiv
omoliyyatlar tizro faiz stavkasi; bankin kredit resurslari-
nin qurulusu; bank kreditlorino olan tolob vo toklif;
kreditin tominatlihgindan asili olaraq risk saviyyesi; infl-
yasiya prosesinin tempi, 6lkods pul tadaviiliiniin stabilliyi;
istehsalin movsiimliyi va s.

Kreditin vaxtinda vo tam gaytarilmasi sortlorindon
biri do kreditin tominath olmasidir. Tominatliliq prinsipi
kimi kreditin 6donig vaxti catarken, kredit 6donilmodikdo
onun oOdonilmosini tomin edon faktor basa disiiliir.
Ovvallor kreditin tominati kimi osason mal materialla-
rindan istifado edilirdi, yoni kreditlor vaxtinda o6do-
nilmadikds kreditor 6z borcunu vo faizlorini homin-
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maddi qiymetlilorin reallasdirilmasi vasitssilo tomin
edirdi. Bazar miinasibatlorino kecgid kreditin bu prin-
sipinin do mabhiyyatini dayisdirmisdir. Son illora godor
kreditin tominathligi dedikde onun maddi giymatlilorlo
tomin olunmasi, yoni kredit miigabilinde onun dovriy-
yasindo material qiymatlilori mévcudlugu basa diisiiliirdii.
Bazar miinasibatlorine kegidlo olagedar tominatin digor
formalarindan 6doma gabiliyyatli miistorilorin zomanati,
havadarhgi, sigorta polisi vo s.-don istifads edilir. Tomi-
natliliqg borcun vaxtinda vo tam o6donilmesinin qaranti
olmagla borcalanin kreditora verdiyi hiiquqgi cohotco
rosmilogdirilmis 6hdslik formasi xarakteri dasiyir.

Kreditlosmo prosesindd diferensial miinasibat prin-
sipindon do istifads edilir. Bu prinsip oavvallor borcalan-
larin yaxs1 vo pis islomasindon asili olaraq tetbiq edilirdi.
Yaxsi isloyon miistori giizostli qaydada kreditlosdirilir, pis
isloyanlors iso kredit cazalar totbiq edilirdi.

Hal-hazirda kreditlosmo miistorinin kredit qa-
biliyyati asasinda hoyata kecirilir. Bu prinsips gora kredit
ehtiyaci olan miistorilora deyil, kredit qabiliyyatli miistori-
lors verilir.

Kreditin funksiyalari vo rolu

Kredit comiyyatdo iqtisadi miinasibatlorin in-
kisafin1 oks etdiron tarixi kateqoriyadir.

Bazar igtisadiyyati  soraitind>  kredit  borc
kapitalimn, yani borca verilmis pul kapitahmn harakat
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Sformasidir. O, kreditveranlar va borcgotiiranlor arasinda
miinasibatlari ifada edir va bu zaman azad pul kapitahmn
borc kapitahna cevirilmasini tamin edir.

Kreditin mahiyyatinin on yigcam ifadasi onun
funksiyalaridir. Bazar iqtisadiyyatinda kredit asagidaki
asas funksiyalari yerino yetirir:

e birincisi, pul kapitalinin toplanmasi vo
soforbar edilmasi funksiyasini ki, bu da tarixon ictimai
istehsal corgivalorini  xeyli genislondirmoys imkan
yaratmigdir;

e ikincisi, pul kapitalinin tokrar bolgiisii funk-
siyasini. Buna sobab ohalinin sarbost pullari, miios-
sisalorin manfaatlori vo dovlatin galirlori borc kapitalina
cevrilir vo kredit mexanizmi vasitasilo vo 6doniglilik va
gaytarilmaq sortilo istehsalin an golirli sahalorins va ya
milli iqtisadiyyatin on prioritet bdlmoalorine tokrar
boluniir;

e liciinciisii, kredit todaviilde nagd pullarin kre-
dit pullar1 - veksellor, ¢eklor vo banknotlarla ovoz-
lonmosi hesabina todaviil mosraoflorinin  azalmasina
sobob olur.

Kreditin inkisafi prosesindo banklar vo hesab-
lasma morkozlori vasitasilo nagdsiz dovriyyanin gabag-
layict artimi bas verir, bank hesablarinin vo oma-
notlorin (kredit kartlari, depozit sertifikatlart vo
miixtolif hesab novlori) istifadesinin miixtalif novlori
yaranir, pul toadaviilii prosesi siiratlonir;
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e dordiinciisi, kredit kapitalin tomorkiizlogsmasi
vo morkozlogmosi prosesinin siiratlondirilmoesi {igiin
miithiim vasitadir. O, roqabet miibarizosinds foal istifado
olunur, firmalarin bir-birini udmasina, bir-bir1 1ilo
birlosmasina rovac verir vo bununla da fordi miiassise-
lorin sohmdarlar comiyyatlori vo yoldaslarina cev-
rilmasinin amillorindon biri kimi ¢ixis edir;

e Dbesincisi, bazar iqtisadiyyatinda kredit iqtisa-
diyyatin tonzimlonmasi mexanizmi kimi istifado olunur.
Iqtisadiyyatm kreditlo tonzimlonmoasi - dovlotin kreditin
hacmini vo dinamikasin1 optimallasdirmaq, borc kapi-
tali bazarimi va biitovliikdes 6lks iqtisadiyyatini tonzim-
lomok mogsadilo hoyata kegirdiyi todbirlor mocmu-
sudur.

Kreditin formalar:

Miiasir kreditlosmo formalarindan oavval uzun-
miiddotli miixtalif kredit formalarinin yaranmasi dovrii
olmusdur. ilk kreditlosmo formalarindan biri solomci
kreditidir ki, bu ¢ox qodim dovrlords yaranib vo hazir-
da da iqtisadiyyati zoif inkisaf etmis inkisaf etmokdo
olan bir sira 6lkalorde anaxronizm kimi qalmaqgdadir.
Adi amtos monimsonilmasini ovozlomis solomgi krediti
pul soklindo hoyata kegirilir vo kredit sovdologmasi
naticosinda solomginin kapitalinin artmasini nozordo
tuturdu. Beloliklo, golir aldo olunmas: hoalo onda kre-
ditlomonin moaqgsadi olmusdur. Bu, salomgiliyin ayrica
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sahibkarliq faaliyyati sahasina c¢evrilmosindon vo onun
osasinda sonradan banklarin vo digor kredit miios-
sisalorinin miiasir novlorinin inkisaf tapdigini sdylomoya
osas Verir.

Uzun miiddot movcud olmasina veo inkisaf
etmosino baxmayaraq, solomgi krediti istehsal miinasi-
boatlorinin kapitallagsmasi goraitinds bir sira sobablordon
istehsalin borc vasaiti ilo tomin edilmasi probleminin
halli ti¢iin zomin ola bilmadi:

e birincisi, solomg¢i krediti asason borcalanlarin
soxsi tolobatlarimin tomin edilmasi tigiin verilirdi;

e ikincisi, inkisaf etmis solomg¢i kapitali bazari
yox 1idi, ¢iinki solom¢i qismindo ayri-ayri fordlor, ya da
kicik miibadilo montaqgalori ¢ixis edirdi;

e iiciinciisii, solomg¢i krediti osason ekstremal
soraitdo soxsi tolobatlarin 6donilmasine yonsldiyindon
(vergilorin, borclarin vo s. 6donilmasi), o, ¢ox yiiksak
faizlo (200% qoadar vo daha artiq) verilirdi.

Omtoo istehsalcilart solomgi kreditino miiraciot
etmok mocburiyyatindo olanda, onlar istor-istomoz
yiiksok faiz problemi ilo iizlosirdilor vao aldo olunmus
golirin praktik olaraq hamisi salomgiya ¢atirdi.

Bu soboblordon inkisaf edon kapitalist istehsali
kredit miinasibatlorinin xarakterinin vo onlarin tozahiir
formalarinin doyisilmosi vo tokmillosmosina koskin
ehtiyac duyurdu. Kapitalist istehsalina kegidls olagadar
xeyli inkisaf tapmis novboti kredit miinasibati formasi
omtos formasmda olan kommersiya kreditidir.
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Kommersiya krediti omtooni borca, o6donisin
toxira salinmasi ilo satisin1 nazards tutur. Belo kreditin
aloti bank vasitosilo 6donilon vekseldir.

Kommersiya kreditinin asas moagsadi amtoanin vo
ondaki monfootin realizo olunmasi prosesini siiratlon-
dirmokdir. Praktikada belo kreditin xiisusiyyati borc
kapitalinin sonaye kapital ilo govusmasidir ki, naticodo
kommersiya kreditinin hacmi sonaye vo ticarat kompa-
niyalarinda olan sorbeast kapitalin moblagi ilo moh-
dudlasir.

Kommersiya kreditindon istifadoys gora olub,
omtoonin qiymoatina va vekselin moblogino daxil olan
faizlor solomg¢i kreditindokindon xeyli asagidir va bir
gayda olaraq bank kreditindekindon do asagidir, clinki
sonuncunun asas maqgsadi monfoat gotiirmokdir.

Kommersiya kreditinin formas: yaranmaqda
olan kapitalizmin tolobatlarina, ovvalkilorlo miiqayi-
sado, daha ¢ox uygun golirdi, ¢iinki o, kapitalist omtos
miinasibatlorinin 6ziiniin tobiotindon irali golir. Lakin
omtoo formasinda olmasi sobabindon bu kreditin bir
sira ciddi mohdudluglar iz ¢ixr:

e birincisi, kommersiya krediti foaliyyatds olan bir
kapitalist torofindon digorine yalniz onun amtos kapi-
tali hacminds verils bilar, 6zii do bu, ehtiyat kapitalinin
hocmi ilo mohdudlasir, halbuki kredito tolobat daha
yiiksok olur;

e ikincisi, kommersiya krediti yalniz homin anda
miivafiq amtoayo ehtiyaci olana verils bilor;

e iiclinciisii, kommersiya kreditindon istifadado
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miiddoto goro do mohdudiyyat var, ciinki 6z tobistine
goro o, qisamiiddoatlidir. Kredito tolobat iso uzun-
miiddatli ola bilor.

Kommersiya krediti pul formasinda verildikdo
bir sira mohdudiyystlor olur. Onlar kreditveran
miiossisonin sorbast pul vesaitlorinin hacminin borcalan
miiossisonin pul vasaitlorine tolobati ilo {iist-iisto diis-
momosi, bir do kreditveronin krediti vero bilocoyi
miiddotlo krediti alan {igiin lazzim olan miiddoatin tist-
isto diismomoasi ilo sortlonir. Kommersiya kreditinin
mithiim roluna vo genis yayillmasina baxmayaraq, o,
omtoo tobiotli olmasina vo geyd olunmus mohdudiy-
yotlora goro miiasir kapitalist sonayesinin tolobatlarini
tam 6doya bilmir.

Beloliklo, nozordon kegirilmis kreditlosmo forma-
larindan heg¢ biri istehsalin lazimi hocmdo vo lazimi
miiddotloro kredit resurslari ilo kiitlovi vo miintozom
doldurulmasini tomin etmok iqtidarinda deyil.

Coxcesidli omtoo istehsali soraitindo kredit
miloyyan toloblora cavab vermali vo:

o kiitlovi;

® miintozom;

e kreditin qiymoti vo miiddatinoe gors alyetar;
¢ hocmins gora qonastbaxs olmalidir.

Biitiin bunlar yeni kreditlosmos formasinin - bank
kreditinin yaranmasini vo inkisaf etmosini sortlondirdi
ki, hazirda o, bazar soraitindo aparict kredit miina-
sibatlori formasidir.
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Bank krediti - banklar vo lisenziyas: olan digor
maliyyo-kredit togkilatlari torofindon istonilon tesarriifat
subyektlorina borc pul soklindos verilon kreditdir.

Banklar kredit vo Odonislordo vasitocilik funk-
siyasini yerino yetirirlor. Oz vasitogilik funksiyalarimi
yerino yetirmok {iigiin banklar kapital bazarinda olan
miivoqqoti sarbast pul vasaitlorini comloyir vo olavo
resurslarin colb edilmasine tolobati olan saholora vo
miiossisolora yonoldirlor. Mohz buna goro do bank
krediti kommersiya kreditinin mohdudlugunu aradan
galdirmur vo bir sira mithiim iistiinliikklor oldo edir:

e chtiyat kapitallarin hocmi ilo mohdudlasmur;

e istonilon istigamoto yonaldilir, yoni ondan sahib-
karliq fealiyyatinin istonilon subyekti istifads eds bilar;

¢ hocminin boyiikliltyii vo miintazomliyi sobobindon
bank kreditinin uzun miiddots vo asag: faizlo verilmosi
imkani yaranir.

Beloliklo, bank krediti istigamotlor, mablag vo
verilmo miiddatlorine goro kommersiya krediti hiidud-
larin1 asaraq osas kreditlosmo formasina cevrildi. O,
daha genis totbiq sahoasino malikdir. Bundan basqa,
kommersiya kreditlosmosinin hocmi istehsal hacminin
vo ya omtoo dovriyyasinin artmasi vo ya azalmasindan
(tonozziildon) asilidir, amma bank kreditino tolob osa-
son iqtisadiyyatin miixtalif saholorindo borc 6hdalik-
lorinin vaziyyati ilo miioyyanlosir. Amma iqtisadiyyatin
tsiklik toraddiidlorine hor iki kreditlosmo novii meruz
galir.
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Istehsal prosesindo bank kreditlori ikili rol
oynayir: bir torofdon, onlar foaliyyat gostoron
miiassisalorin 6danis vasaitlorinin hacmini artira bilirlor,
digor torofdon iso kapital artirirlar. Birinci halda pulun
borc verilmosindon sohbot gedir ki, bu zaman kredit
borc o©hdoaliklorinin yerino yetirilmasino yonoaldilir;
ikinci halda kapitalin hocmini artirmaq iigiin borc
gotiiriilmasi nozordos tutulur.

Beloliklo, bank kreditlogsmasi, birincisi, foaliy-
yotdo olan kapitalin fasilesiz dovriyyesine rovac verir,
ikincisi iso, istehsalin genislondirilmosi vo tokmillosdi-
rilmoasinin giiclii vasitosidir. Hazirda bir ne¢o nov bank
kreditlomoasi movcuddur. Onlarin konkret tozahiir
formalar1 miixtolifdir vo bir sira amillordon, o ciimlodon
kredit sovdalosmaosi istirak¢ilarinin torkibindon asilidir.
Miiasir kreditlosmonin saciyyovi xiisusiyyoti miixtolif
bank vo kommersiya krediti névlerinin six qovus-
masidir ki, bu da yalniz miisssisolorin deyil, ayri-ayri
soxslorin do (istehlak krediti va s.) kreditlonmoasinda
tozahiir edir.

Istehlak krediti banklar, ixtisaslasmis maliyye-
kredit toskilatlari vo ticarat miiassisalari torafindon ayri-
ayr1 soxsloro uzunmiiddotli istifado omtoslorinin
(avtomasin, mebel, moisot texnikasi) 6donilmasi iiciin
verilir.

Istehlak krediti omtoonin porakondosatis maga-
zalar1 vasitesilo hagqinin gec 6donilmasi sortilo sa-
tilmas1 zamani1 kommersiya krediti formasinda vo ya
banklarin istehlak mogsadlori iigiin borc verdiyi zaman
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bank krediti formasinda ¢ixis edir. Istehlak kreditinin
maksimum verilmo miiddati bir gayda olaraq ii¢ ildon
artiq olmur vo onun qiymsoti xeyli yiiksak olur.

Bu kreditlomo formasi ohali istehlak kreditinin
odonilmosina golirinin 1/5-n1 sorf etdiyi inkisaf etmis
kapitalist oOlkolorindo sabit iqtisadiyyat soraitindo
xuisusila inkisaf etmisdir.

Ipoteka krediti banklar vo ya ixtisaslasmis ma-
liyyo-kredit toskilatlar1 torofindon dasimilmaz omlakin
girov qoyulmasi sortilo monzil alinmasi vo ya tikilmasi
vo torpaq alinmasi ii¢iin uzunmiiddoatli borc soklindo
verilir.

Ipoteka kreditlosmosi kond tesorriifatinda tor-
pagin girov qoyulmasi sortilo asas fondlarin yenilos-
dirilmasi ii¢iin genis istifado olunur ki, bu da kapitalin
bu istehsal sahoasindo toplanmasina ravac verir.

Ipoteka kreditlosmosinin soviyyesi ABS, Ingiltora
vo Kanadada xiisusilo yiiksokdir, bu kredit novii iizro
faiz iqtisadi konyunkturadan asili olaraq 10%-don
30%-0 godar vo daha yiiksok olur.

Inkisaf etmis olkolordo istehlak vo ipoteka
kreditlorinin genis yayilmasi bir sira sabablorlo sortlonir:

e birincisi, belo kreditlomo zoruri maddi nematlori
kifayot godor cavan vaxtinda oldo etmoys vo bunun
haqgqim golocokds 6domoys imkan verir ki, bu da yash
nosillo birgo yasamaq istomoyon cavan ailolor {igiin
xiisusilo calbedicidir;

e ikincisi, isloyan har bir kaso layiq oldugu yasayis
saviyyasini tomin etmays imkan verir;
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e iiciinciisii, kapitalist omtos istehsalinin qarsisinda
duran osas masalolordon birini - amtos istehsalcilarinin
hazir mohsulu satmasi mosoalosini hall etmoys komok
edir.

Beloliklo, gostorilon kredit novlerinin istifado
edilmosi iqtisadi metodlarla shalinin 6danis gabiliyyatli
tolobini genislondirmoys imkan verir. Bu, bazar qiymat-
lorinin sabitlosmasine, homginin asas istehlak omtoo-
larinin istehsali vo toklifini yiiksok soviyyado saxlamaga
komok edir.

Dovilot krediti - borcveran qismindo dovlet vo
yerli hakimiyyat orqanlarimin, kreditalan qismindo iso
ohalinin vo 6zdl biznesin ¢ixis etdiyi kredit miina-
sibatlorinin moacmusudur. Vasait monboyl gisminda
dovlatin vo yerli hakimiyyat orqanlarimin maliyyo-kre-
dit qurumlar torafindon istigrazlar soklindo buraxilmis
qiymatli kagizlar ¢ixis edir.

Déovlat krediti ilo dovlet borcunu forqlondirmak
lazzmdir. Birinci halda doévletin maliyyes-kredit qurum-
lar1 iqtisadiyyatin miixtalif saholorini kreditlosdirir,
ikinci halda dovlet 6zii borc kapitali bazarindan vasait
alir. Bu zaman daxili istiqrazlardan galon goalirlor biidca
kosirinin vo dovlat borcunun maliyyslosdirilmasi iigiin
vergilordon sonra ikinci monbo olurlar.

Dovlotin kredit faaliyyatinin genislonmasi natice-
sindo miixtalif Olkolords todricon hadsiz boyiik dovlet
borcu yaranir ki, masalon, ABS-da o, 3 trilyon dollar
toskil edir. Ozii do dovlotin asag rentabelli, lakin tokrar
istehsal tigiin zoruri olan saholordo (kond tosarriifati,
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monzil tikintisi, infrastruktur ve b.) kredit foaliyyatinin
genislonmosi hoyati shomiyyatli va 6lko iqtisadiyyatinin
inkisafi tigiin obyektiv zoruri olan funksiyadir.

Beynolxalq kredit borc kapitalinin beynolxalq
iqtisadi va valyuta-maliyyo miinasibatlori sahoasindo
borc kapitalinin horokoati vo foaliyyati olub, kredit
miinasibatlorinin yalniz hor bir 6lkenin daxilinds deyil,
hom do dovlatlor arasinda moveud olmasi ilo sortlonir.

Beynolxalq kredit ya omtoo, ya da pul (valyuta)
formasinda verilir. Bu zaman hom kreditveran, hom do
borcalan dovlstlor, beynolxalq toskilatlar, banklar vo
0zal miiossisalor olur.

Beloliklo, noazordon kegirilmis biitiin kreditlosmo
formalarindan bazar iqtisadiyyatinin tolobatlarini
0domok baximindan an perspektivlisi bank kreditlosmo-
si, yoni pul formasinda hoayata kecirilon kreditlosmadir.

Kreditin funksiyalari

Miiasir kredit sistemi ssuda kapitallar1 bazarinda
foaliyyot gostoron miixtolif kredit-maliyys institutlarinin
mocmusudur. Kreditin mahiyyati vo funksiyalar1 kredit
sistemi vasitosilo reallasir.

Kreditin mahiyyati onun funksiyalarinda agkar olur.
Oz novbosindo kreditin funksiyasi onun mahiyyatinin
tozahiirii, kreditin ictimai toyinatinin ifadasidir.

Kredit ii¢ asas funksiyani yerina yetirir:

¢ boliigdiirticti;
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® emissiya;

® nozaraot.

Boliisdiiriicii funksiya - pul vosaitlorinin qaytarilma
osasinda boliisdiiriilmosidir. Miiossiso  vo toskilatlara
qaytarilma vo Odonilma sorti ilo pul vosaitlorinin toqdim
edilmasi prosesinda reallasir.

Emissiya funksiyasi - nagd pullarin todaviili vo
ovoz edilmasi kredit vasitalorinin yaradilmasidir. Kredit-
losma prosesindo 6domo vasitolorinin yaradilmasi, yani
dovriyyays nagd pullarla yanasi nagdsiz formada pullarin
buraxilmasinda 0ziinii gostarir.

Noazarat funksiyas1 - iqtisadi subyektlorin foaliy-
yatinin somaraliliyina nazarati hoyata kecirir. Kredit almis
subyektin tosarriifat foaliyyatina hartorafli nozaratds 6ziinii
gostorir.

Ipoteka krediti

Ipoteka (yunan sozii olub hypoteka - girov de-
mokdir) girovun bir ndvii olub, bu zaman girovun obyekti
homiso bir qayda olaraq girov qoyanin miilkiyyatinds olur.
Ipoteka soziiniin 6zii ilk dofo olaraq VI asrdo yunan hokm-
dar1 Solon torofindon istifado olunmusdur. Bu morholo
ipoteka kreditinin formalagmasinda birinci addim idi.
Daha sonra ipoteka krediti anlayisi inkisaf edorok XIII
osrdon baslayaraq Almaniyada bir osasli mexanizm kimi
foaliyyot gostormoyo baslamis vo bazar iqtisadiyyatinin
asas hissalarindan birina ¢evrilmisdir.
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Azorbaycan Respublikasinda Ipoteka haqqinda
Qanun 15 aprel 2005-ci ilda gobul edilmisdir. Olkado yasayis
monzillorinin kreditlo satilmasi sortlorini miioyyon edon
«Ipoteka hagqinda» Azorbaycan Respublikasi Qanunun tot-
biq edilmasi barado» Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
7 iyun 2005-ci il 252 Ne-1i Formani Qanunun hiiquqi olaraq
qiivvoys minmosing sabob oldu. Ipoteka krediti — miivokkil
kredit toskilati torofindon borcalana yasayis sahosinin
alinmast {i¢iin mogsadli istifads, qaytarilmaq, miioyyon miid-
doto, faizlor 6donilmok vo tominathq sortlori ilo verilmis
puldur.

«Ipoteka haqqinda» Azorbaycan Respublikasinin
Qanununa osason ipoteka Ohdsliyinin icrasimin tomin
edilmasi tisulu olaraq dasinmaz ogyalarin vo rosmi re-
yestrda iizarinds miilkiyyat hiiquglar1 geyds alinan dasinar
osyalarin girovudur. Qabul olunmus ganuna asason dovlot
va ya baladiyys miilkiyyatinds olan torpaq sahalori, xiisusi
miilkiyyoatdo olan fordi vo coxmonzilli yasayis evlari,
habelo manzillor ipoteka predmeti ola bilor. Mehman-
xanalar, istirahot evlori, bag evlori vo bu kimi basqa
tikintilor vo binalar imumi osaslarla ipoteka predmeti ola
bilor. Ipotekanin predmeti aciq bazarda vo ya horracda
satila bilor. Daginmaz osyanin ipotekasi hagqinda miiqa-
vilo dasinmaz omlakin dovlst reyestrinda, dasinar asyanin
ipotekas1 haqqinda miiqavilo iso dasinar omlakin rosmi
reyestrindo geydoa alinir. «Azarbaycan Respublikasinda
ipoteka kreditlori sisteminin yaradilmasi haqqinda» Azor-
baycan Respublikasi Prezidentinin 16 sentyabr 2005-ci il
299 No-li Formanina uygun olaraq Azorbaycan Respub-
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likas1 Milli Bankinin nozdindo Azarbaycan Ipoteka Fondu
yaradildi.

«Azorbaycan Respublikasinda ipoteka kreditlori
sisteminin yaradilmasi1 haqqinda» Azorbaycan Respub-
likas1 Prezidentinin 2005-ci il 16 sentyabr tarixli 299
nomrali Formanina uygun olaraq Azorbaycan Respublika-
sinin Milli Banki nozdinda Azorbaycan Ipoteka Fondu ya-
radilmisdir. Azarbaycan Respublikasinda ipoteka kreditlo-
rinin maliyysalosdirilmasi mexanizmini yaratmaq moq-
sadilo 22 dekabr 2005-ci tarixindo Azarbaycan Respubli-
kasinin Prezidenti torofindon Azerbaycan Respublikasinin
Milli Banki nozdindo Azorbaycan Ipoteka Fondu hagqinda
Osasnamo, «Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki
nozdinda Azorbaycan Ipoteka Fondunun vosaiti hesabina
ipoteka kreditlorinin verilmasi Qaydalar1», «Azorbaycan
Respublikas1 Milli Banki nozdindo Azerbaycan Ipoteka
Fondunun yenidon maliyyalosdirdiyi ipoteka kreditlorinin
miivokkil kredit toskilatlar1 torofindon verilmosino dair
Standart Taloblor» va sair sonadlor tosdiq edilmisdir.

Qanunvericilikdo nozordo tutulmus mogsadlora
catmaq iiciin Azorbaycan Ipoteka Fondunun osas funk-
styalar1 miivokkil kredit togkilatlar1 torofindon verilmis
ipoteka kreditlorinin yenidon maliyyslosdirilmasi, maliyyo
vosaitlorinin calb olunmast moagsadils ipoteka ilo tomin
olunmus qiymotli kagizlarin emissiyasi, 6z foaliyyatinin
sabitliyini va likvidliklini tomin etmok ii¢ciin maliyyo
risklorinin idars edilmasidir.

Ipoteka Fondunun vosaiti hesabmna verilon
ipoteka kreditlori asagidaki taloblors cavab vermolidir:
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e kredit Azorbaycan manati ilo verilmalidir;

e kredit Azorbaycan Respublikasinin vatondasina
verilmolidir;

e kredit 3 ildon 15 ilodok miiddata verilmalidir;

o kredit iizro illik faiz dorocasi 12%-don c¢ox
olmamalidir;

e kreditin mablogi kreditin verildiyi tarixs ipoteka
ilo yiiklii edilon dasinmaz omlakin bazar qiymatinin 70%-
don ¢ox olmamalidir;

e ipoteka kreditlori lizra 6donilocok ayliq mablog
borcalanin (borcalanlarin) aylig macmu golirinin 50%-don
¢ox olmamalidir;

e kredit dasinmaz omlakin ipotekasi ilo tomin
olunmalidir;

e jpoteka saxlayanin hiiquglar1 ganunvericiliklo
miloyyan edilmis qaydada dovlat geydiyyatina alinmalidir;

e kredit lizro asas borc vo hesablanmis faizlor hor
ay barabar hissalarlo (annuitent 6donislor) 6donilmalidir;

e Azorbaycan Ipoteka Fondu torafindon miioyyon
olunan digar tolablar.

Kredit sistemi

Yigim vo investisiyanin miixtolif soxslor torofin-
don hoyata kegirildiyi bir toplumda yigimlarin inves-
tisiyaya c¢evrilmasi, kredit sisteminin varligint meydana
cixarir. Kredit sistemi sirkot vo fordlordon omanatlori
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(depozitlor) calb edir vo toplanmis vasaitlori sonradan
dovlet, sirket vo fordlor arasinda yenidon bolusdiiriir.
Beloliklo, 6z vasaitlorini toklif edon omanotcilor (kre-
ditorlar) vo bu vesaitloro ehtiyacit olanlar (borclular)
kimi iki qrup yaranir.

Kredit sisteminin on vacib g¢alisma mexanizmi
borcalma vo borcvermoa omoliyyatlarini asanlagdirmaq
va nizamli bir sakilds islomasini tomin etmokdir.

Kredit sisteminin strukturuna tesir edon baslica
amillor:

e qurumlarin sayi va olgiilori;
toklif edilon xidmaotlorin xiisusiyyati;
sektora giris va ¢ixis sortlori (mobilito);

e istehsal, marketinq va istehlak proseslorinin xiisu-
styyatlori (soffafliq);

e texnoloji doyisikliklor;

e ganun doyisikliklori;

® miistori segimlori;

e faiz nisboti;

e globallasma va qiymaotli kagizlarin genis istifadasi.

Maliyys vasitagiliyinin an ¢oxsayli novlari inkisaf
etmis Olkolordo inkisaf etmisdir. Maliyyos vasitogilorinin
har noviiniin 6z faaliyyat dairasi vo xidmat sferasi olsa da
onlar arasinda koskin roqabot soraiti hokm  siiriir.
Maliyyo vasitogilorinin 6lks iqtisadiyyatinda vo fond
axuninda rolu hom miitlog, hom do nisbi menada xeyli
doyismokdodir. Artiq tarixon qodim maliyys vasitogiliyi
olan banklar 6z yerlorini diger maliyyo qurumlarina
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vermokdadir. Maliyys aktivlori icarisinds pensiya fondlari
va qarsihiglt fondlarin xiisusi ¢okisi artmagdadir. Bu proses
osason dezintermediasiya prosesi ilo baghdir.

Bank sistemi ikipilloli toskil olunur. Olkenin kre-
dit sisteminin morkozindo duran Morkozi Bank
“Banklar Banki1” kimi ¢ixis edir vo ona iqtisadi baxim-
dan bir cox vozifo vo fiinksiyalar verilmisdir. Hor
seydon oavval, Moarkozi Bank son kredit instansiyasidir.
Qanunvericiliklo ona verilmis hiiqugdan istifads edorok
bank sistemini tonzimloyir, onlarin iqtisadiyyata toq-
dim etdiyi kreditlori vo depozit gobulunu dolay1 yolla
miioyyon edir. Morkozi Banklar dovriyyadoki nagd
pulun emitentidir vo iqtisadiyyata pul toklifinin asasini
toskil edon pul bazasini alindo olan pul siyasati alatlori
ilo miiayyon edir. Milli pulun daxili vo xarici doyerini
goruyur. Hokumoto maliyys vo iqtisadi masalalorda
miisavirlik edir. Goriindilyii kimi, bir doévlet organi
kimi, onun bir ¢ox vazifolori vardir.

Kredit - maliyyo qurumlarinin an ilkin vo genis
yayilmis formasi banklarin da daxil oldugu depozit insti-
tutlaridir. Depozit institutu olan kommersiya banklari,
demok olar ki, biitiin olkolordo iqtisadiyyatin maliy-
yolosdirilmasi iiciin baglica monbadir. Banklar fiziki
soxslordan, firmalardan, doévlst organlarindan talob edi-
lonadok vo miiddatli hesablar gabul edir vo 6z névbasin-
do onlar1 kredit olaraq toqdim edir vo ya ayri-ayr iq-
tisadi subyektlorin gqiymotli kagizlarini yerlogdirir, inves-
tisiyalarin hoyata kegirilmosindos istirak edir.
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Kommersiya banklarinin foaliyyati hor bir 6lke-
nin bank qanunvericiliyi ilo tonzimlonir. Boazi 6lkoalords
onlarin faaliyyatine daha mohdud hiiquqi ¢orgivado,
bazilarinds 1so bir gadar genis ¢or¢ivads imkan verilir.

Hazirda “kredit sistemi” anlayisina iki cohat
daxildir:

1. Kredit sistemi kredit miinasibatlorinin, kredit-
losmo formalar1 vo metodlarinin  mocmusu  kimi
(funksional cahat);

2. Kredit sistemi borc kapitallar1 bazarinda sorbost
pul vosaitlorini comloyan vo onlart borc veron (institu-
sional cahat) maliyyo-kredit togkilatlarinin mocmusu kimi.

Miiasir kredit sistemi borc kapitallar1 bazarinin asas
hissosidir vo 0z ndvbasindo asagidaki osas institusional
gruplardan (pillelordan) ibaratdir:

1. Morkozi (emissiya) Bank.

2. Bank sistemi:

® kommersiya banklari;

¢ omanot banklari;

e investisiya banklari;

¢ ipoteka banklari;

e digor ixtisaslasmis banklar.

3. Sigorta bolmasi:

e sigorta kompaniyalart;

e pensiya fondlari.

4. Ixtisaslagms geyri-bank maliyyo-kredit
institutlari:

® investisiya sirkatlori;
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® maliyya sirkatlori;

® xeyriyyo fondlar1 va b.

Kredit sisteminin dordpillali strukturu (li¢pillali,
ogar ligiincii vo dordiincii pillalar ixtisaslasims geyri-bank
maliyyo-kredit institutlart adi altinda birlosdirilorso) in-
kisaf etmis Qorbi Avropa olkalorinin ¢oxu, ABS vo Ya-
poniya liclin saciyyoavidir. Lakin bazar iqtisadiyyath 6lko-
lorin kredit sistemlori he¢ da eyni ciir togkil olunmamisdir.
Bu vo ya digor bolmalorinin vo ya pillalorinin inkisaf
soviyyasing gora bu dlkalorin kredit sistemlori bir-birindon
osash forglonirlor. Bu onunla olagodardir ki, kredit sis-
temlorinin formalagsmasi milli igtisadiyyatin yaranmasinin
miixtolif dovrlorindo bas vermisdi, onlarin inkisaf prio-
ritetlori iso konkret tarixi soraitdon asili olaraq dofaslorlo
doyismisdir.

Kredit sisteminin {imumi prinsipi asag1 saviyyali
banklarin (bank sisteminin) foaliyyatinin Morkezi Bank
torofindon nozarotdo saxlanilmasi vo tonzimlonmasidir.
Morkazi Bank, kredit sisteminin on yiiksok morhalasi kimi,
Olka igtisadiyyatin1 6danis vasitalari ilo tomin etmali, milli
pul vahidinin 6lkonin daxili bazarinda aliciliq qabiliyyatini
vo xarici bazarla valyuta mozonnasinin sabitliyini
dostoklomali, hamg¢inin milli iqtisadiyyatin maraqglarinda
pul-kredit siyasatini aparmalidir.
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Qoarb olkalori kredit sisteminin strukturu

Kredit sistemi hagqinda danisarkon adoton onun iki
toroft nozords tutulur. Kredit sisteminin bir torofini kredit
miinasibatlorinin, kreditlosmonin forma vo metodlarinin
mocmusu toskil edir. Ikinci torofi iso banklarm vo mii-
vaqgati azad olan pul vasaitlorini akkumulyasiya edib on-
lar1 borc veran digor kredit-maliyys institutlarinin maoc-
musudur. Siibhosiz, bank sistemi ilo miiqayisado kredit
sistemi daha genis mofhumdur, ¢ilinki buraya onun aparici
halgasi olan banklardan savayi bank, istehlak, kommer-
stya, dovlot, dovlatlorarast kreditlor do daxildir. Onlarin
hor birinin 6z miinasibot formalar1 vo kreditlosmo me-
todlart mévcuddur.

Miiasir kredit sistemi asagidaki osas holgolordon
ibaratdir:

1. Moarkazi Bank, dovlst va ya geyri-dovlat banklari.

2. Bank sektoru:

¢ kommersiya banklart;

¢ omanot banklari;

e investisiya banklari;

¢ ipoteka banklar;

e ixtisaslagdirilmis ticarot banklari.

3. Parabank sektoru:

® investisiya sirkotlori;

¢ maliyyo sirkatlori;

e sigorta sirkatlori;

e geyri-dovlat pensiya fondlari;
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e xeyriyyo fondlari;

® ssuda-omanat assosiasiyalar;

e kredit ittifaglari.

Belo bir kredit sistemi strukturu sonaye baximindan
inkisaf etmis miasir Olkolorin oksoriyyati iiclin sociy-
yovidir.

Lakin bu va ya digar struktur halgolorinin inkisaf
doracasing gora, dlkalor bir-birindon ohomiyyatli doracado
forglonir.

Belo ki, ABS-1n kredit sistemi daha ¢ox inkisaf et-
misdir. Sonaye baximindan inkisaf etmis olkalor 6z kredit
sistemlorini formalasdirarkon ABS-in kredit sistemino
osaslanirlar.

Qoarbi Avropa 6lkalarinin kredit sisteminda bank va
sigorta sektorlar1 daha ¢ox inkisaf etmisdir.

Bununla bels, Almaniyada bank sektoru baslica ola-
raq kommersiya, omanat vo ipoteka banklarina osaslanir.
Fransa iigiin i1so bank holgosinin asason depozit kommer-
siya banklarina, investisiya banklarinin funksiyasini yerina
yetiron isgiizar banklara vo omanot banklarina boliinmosi
saciyyavidir.

Yaponiyanin miiasir kredit sistemi miiharibadon
sonraki dovrda asason ABS modelins uygun formalagmis-
dir vo miivafiq olaraq tichslgoli sistemo malikdir. Sohor
(kommersiya), omanat va investisiya banklarina osaslanan
bank sektoru daha cox inkisaf etmisdir. Parabank sek-
torunda yalniz sigorta vo investisiya banklar1 genis inkisaf
etmisdir.
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Inkisaf etmokdo olan okser 6lkolorin kredit sistemi
biitovliikkdo zaif inkisaf etmisdir. Bu 6lkalorin oksoriyye-
tindo Morkozi Bank vo kommersiya banklar1 sistemi ilo
tomsil olunmus ikihalgali sistem mévcuddur.

Lakin geyd etmok lazimdir ki, bir sira Asiya, hom-
cinin Latin Amerikas1 6lkalori (Conubi Koreya, Singapur,
Tailand, Hindistan, Meksika, Braziliya, Peru) kifayot
godor inkisaf etmis iichalgali struktura malikdir vo 0z
soviyyasine goro Qorbi  Avropa Olkolorinin - kredit
sistemloring yaxinlagsmaqdadir.

Banklarin yaranma tarixi

Miivoqgoti sorbast pul vosaitlorinin soforbor edil-
mosi vo toplanmasi, homginin onlarin borc kapitalina
cevrilmasi va olava istehsal tolobatlarinin 6donilmasing yo-
noldilmasi {iciin  obyektiv olaraq xiisusi, kapitallarin
igtisadi mokanin miioyyan noqtaloring istigamatlonmasini
tomin edon vasitogi institutlar lazimdir. Bels vasitaci insti-
tutlar tarixon banklar formasinda yaranib inkisaf etmislor.

[k banklar - «isgiizar evlor» - ¢ox godimde Yaxin
Saorqde meydana golmisdi. Onlar albatto ki, bizim tanis ol-
dugumuz anlamda bank deyildi, lakin hols Yeni Babilistan
sahliginda (b.e.o.VII-VI asrlar) «isgiizar evlor» bir cox sirf
bank omoliyyatlarin1 yerino yetirirdi. Onlar omanat
goyulusu va gaytarilmasini, veksellorin ugotu va c¢eklarin
0donilmosini, omanat¢ilor arasinda nagdsiz hesablagmalari,
bir do bazi kredit amoliyyatlart novlorini hoyata kecirirdi.
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Miiasir tipli bank isi Orta asrlords Avropa ila Sorq
Olkolori arasinda oksor ticarot yollarinin morkozi olan
Italiyada inkisaf etmoyo baslamisdi. Italiyaya biitiin Av-
ropadan kilsonin saxlanilmasi {i¢iin nazards tutulmus (papa
desyatinas1) miixtalif Olkolorin pullart ilo 6donilon pul
vergilori axib golirdi. Bu miinbit soraitdo xiisusi sorraflar
ziimrosi yarandi ki, onlar yalniz bir pulun basqalarina do-
yisdirilmasi va qiymatli agyalarin saxlanilmasi ilo mosgul
olur, hom do veksel dovriyyasinin inkisafina rovac
vermisdilor.

«Bank» mafhumu «banca» (italyanca - sorraf kiir-
siisii, pul masasi) s6ziindon olub orta asrlor italyan sor-
raflarinin  miibadils {i¢iin 6z pullarimi diizdiiklori yeri
bildirirdi. Sorraflar todricon amaliyyatlarinin dairasini ge-
nislondirirdilor: sads pul miibadilesindon nagdsiz 6danislor
vo veksel dovriyyasina gadar.

XV osrin ovvoallorinds ilk miiasir tip banklar:
Genuyada Miigaddos Georgi banki, sonra iso Venesiyada
vo Florensiyada (1587-ci il) banklar yarandi. Togriban ha-
min dovrdo Italiyada miiasir ikigat miihasibat ucotu
sistemi inkisaf tapdi.

XVII asrin ovvallerindo italiya banklarmin prinsip-
lori asasinda vo onlara bonzar torzdo Amsterdamda (1609-
cu ildo) vo Hamburqgda (1618-ci ild9) ilk banklar yaradildi.
Bu banklarin hamis1 asason ticaroto vo pul dovriyyasino
xidmat edirdi vo kredit pullarinin buraxilmasi kimi miihiim
bank funksiyasini yerino yetiro bilmirdi. Amma elo homin
XVII osrdo Almaniyanin vo bir sira Simali Italiya
soharlorinin tacir gildiyalan jirobanklar (ital.-giro - dairo)
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deyilon qurum yaratmaga basladilar. Bu banklar 6z daimi
miistorilori arasinda nagdsiz hesablagsmalar1 hoyata keci-
rirdilor. Mohz onda veksel osas nagdsiz 6donisin vasitosi
kimi genis yayildi vo todaviil xiisusiyyati kosb etdi. Ela
homin dovrds els ilk banknotlar meydana goldi.

Beloaliklo, artig XVII asrin ortalarina banklar on
inkisaf etmis Olkolorin iqtisadiyyatinin ayrilmaz hissasina
cevrilmis vo bu Olkslaorin praktik olaraq biitiin pul dovriy-
yasini 6z allorindo comlagdirmisdilor. Onlar pul bazarinda
borcveranlorlo  borcalanlarin maraqglarimi  birlosdiron
maliyys vasitogilori qismindo c¢ixis edirdilor. Bank isi
sahibkarliq foaliyyatinin corcivasindo borc kapitalinin
soforbor edilmasi vo bolgiisii hoyata kegirilon miistoqil
sahasina ¢evrilmisdir.

Azarbaycan Xalq Ciimhuriyyati
zamanmnda Banklarin faaliyyati

1917-ci ilin fevral ayinda Rusiyada bas vermis
ingilab naticosinds hakimiyyat Miivoqgoti Hokumato
kecdi. Dovlot Banki dovlst kredit biletlorinin (rublun)
emissiyasint avvalki kimi davam etdirirdi (sadaco olaraq
“Nikolayevka” lar1 “Kerenka” lar ovoz etdi). 1917-ci ilin
oktyabrinda Rusiyada bas vermis novboti ingilab
naticasinda hakimiyyat bolseviklors kecdi. Bundan istifada
edon miistomlokalar, o climlodon Azorbaycan miistaqilliya
can atmaga basladi. Lakin 1918-ci ilin avvolindo Rusiya
bolseviklorinin oli ilo Baki Xalq Komissarlart Soveti
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yaradildi. ©Omtos miibadilosi sferasinda pul nisanlarina
artmaqda olan tolobati 6domok mogsadi ilo artiq 1918-ci
ilin yanvar ayindan etibaron Baki Sohor Idarasi vo Baki
Sovetinin sohor tosorriifati torofindon “Baki bonlarr”
adlanan kagiz pullar dovriyyays buraxilmigdir.

1918-ci il may aymin 28-do Azorbaycan 0z miis-
toqilliyini elan edorok miisolman alominds ilk dofs olaraq
Demokratik Respublika - Azorbaycan Xalq Ciimhuriyyo-
tini yaratmisdir. Ik dovrdo miistoqil respublikada Rusiya
pullar1 vo Baki bonlar ilo yanas1 Zaqafqaziya bonlarindan
da genis istifado olunurdu. Homin vaxtda ke¢mis Rusiya
Dovlot Bankinin Baki bolmasi do 6z faaliyyatini davam
etdirirdi. Lakin artiq 1919-cu il mart aymin 7-do
Azarbaycan Respublikast hokumaotinin qorar1 ilo Azor-
baycan Dovlot Bankinin (Markazi Bankin) toskil edilmasi
toklifi boyonildi vo onun nizamnamasinin hazirlanmasi
Maliyya nazirino tapsirildi. Elo homin il sentyabr ayinin
16-da Azorbaycan Respublikasinin parlamenti Maliyyo
Nazirliyinin kredit $0basi torofindon hazirlanmis Azor-
baycan Dovlot Bankinin Nizamnamasini gobul etdi. 1919-
cu il 30 sentyabr tarixds iso Azarbaycan Dovlat Bankinin
tontonali acgilist oldu vo homin giindon etibaron o,
foaliyyoto basladi.

Azarbaycan Dovlot Banki asas moagsadi pul dovriy-
yasini asanlagdirmag, ticarot, sonaye vo kond tosarriifatina
yardim etmok, habelo pul sistemini mohkomlotmokdon
ibarat olan hokumat idarasi idi. Dévlat Bankinin nizamna-
mo (asas) kapitalt 50000000 rubl idi. Nozords tutulurdu ki,
hor il bu kapital illik golirin 10%-1 mablaginds vasait
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hesabina artirilacaq. Ehtiyat kapitali iso 10000000 rubl
mobloging c¢atana godor illik galirin 20%-1 mablogindo,
sonra 159 10%-1 mobloginds vasait hesabina formalasdiril-
mali idi. Ehtiyat kapitali Bankin omsliyyatlar iizro ya-
ranmi§ ziyanin Ortiilmasi liciin yaradilmali idi. Bu kapital
da az olduqda osas kapitaldan istifado edilmoli idi. Oz
novbasindo oasas kapitalin catismayan hissosi dovlot
biidcosi hesabina ortiilmoli idi. Eyni zamanda Bankin
saxlanmasi liciin golirin kifayat olmadig1 toqdirde xiisusi
ehtiyat fondunun yaradilmasi nazords tutulurdu. Homin
fond illik golirin 5%-1 mablagindo O0domolor hesabina
formalasdirilmali idi.

Pul nisanlarinin emissiyasi solahiyyoati Dovlot Ban-
kina mansub idi. Biitovliikde Demokratik Respublika dov-
rindo Azorbaycanda 2 milyard 345 milyon rubl
moblogindo pul nisanlar1 emissiya edilmisdir. Milli
valyutanin doénorliyini tomin etmok mogsadilo hdkumat
Baki bonu ilo digor valyutalarin miibadilo moazonnasini
asagidaki kimi miioyyon etmisdir:

¢ 1000 rublluq “Kerenka” — 1850 bon (rubl)

¢ 500 rublluq “Romanovka” — 1600 bon

¢ 100 rubllug “Romanovka” — 350 bon

e | ingilis funt-sterlingi — 310-315 bon

¢ 1 ABS dollar1 — 280 bon

e | fransiz franki — 8-10 bon

e | italyan liri — 7 bon

e | Iran tiimoni — 125-130 bon

e | tiirk qiz1l lirasi — 390 bon
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® | rus qiz1l onlugu (¢cervon) — 420 bon va s.

“Banklar banki” olan Azorbaycan Dovlat Banki
O0lkado movcud olan kredit toskilatlarimin faaliyyatino
nozarat edirdi. Umumiyyatlo, Demokratik Respublika
dovriindo Azorbaycanin pul-kredit sistemi xeyli inkisaf
etmisdi. Bank togkilatlar1 ilo yanas1 Olkodo diger kredit
institutlar1 da fealiyyot gostorirdi. Belo ki, 1919-cu il
1 dekabr tarixdon Azaorbaycanda omanat kassalari foaliyyot
gostormays baslamisdir. ©halinin omanatlari tizrs illik faiz
doaracasi 3,6% idi. Eyni zamanda pogt-teleqraf togkilatlari-
nin bazasinda foaliyyat gostoron pogt-teleqraf kassalar1 da
0z foaliyyatlorini genislondirmisdi. Markozi kassalar keg-
mis rus omanat kassalarinin borclarin1 6domok iizro 6hdo-
lik gotiirarok hor hofto hor kitabga iizra ohaliys 200 rubl
odoyirdi. Kond tosarriifatinin  kreditlogdirilmasi ilo 1is9
ipoteka banklari, xiisusi ssuda-omanat kassalar1 vo ssuda-
omanat ittifaqlart (1919-cu il 1 oktyabr tarixdon foaliyyot
gostarirdi) masgul olurdu.

Lakin 1920-ci il 28 aprel tarixds bolsevik Rusiyasi-
nin Azorbaycani istila etmasi naticasinda dovlatin miiste-
qilliyi formal olaraq saxlamilsa da (Azorbaycan Sovet
Sosialist Respublikasi adi ila), 6lkonin mdvcud pul-kredit
sistemi mohv edildi. Maliyyo Komissarliginin 1920-ci il
31 may tarixli Omri ilo Azorbaycan Dovlot Banki Azor-
baycan Xalq Banki adlandirildi (qulluggularin 6z vazifalo-
rindo saxlanilmas: ilo). Azorbaycan Ingilab Komitosinin
1920-ci 1l 9 iyun tarixli gorart ilo biitiin banklar vo digor
kredit toskilatlart millilogdirilorak Xalq Bankinin torkibina
gatildi. Belaliklo do bank isi dovlstin miistasna inhisarina
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kecdi. Inqilab Komitasinin 1920-ci il 2 avqust tarixli gorari
ilo millilosdirilmis biitiin kredit toskilatlarinin, o climlodon
Azarbaycan Dovlot Bankinin 1920-ci il 28 aprel tarixo
godar yaranmis borclart logv edildi.

Azorbaycan Xalq Bankinin osas vozifosi kagiz
pullarin (rubllarin) emissiyast idi. Maliyys Komissarligi-
nin torkibinds olan Xalq Banki xalq tosarriifatini maliyyo-
losdirir vo smeta-biidco isi ilo mosgul olurdu. Hoarbi
kommunizm siyasatinin hoyata kecirildiyi vaxtda dovlat
miiossiso vo idaralori arasinda pulsuz hesablagsmalarin
totbiqi Xalq Bankinin kredit omoliyyatlarina son qoydu.
Xalq Bankiin hesablasma morkozi kimi rolu minimuma
endirildi, cilinki dovlot biidcosi ilo biitiin hesablagmalar
miiossisalorin smeta maliyyalogsmasi qaydasinda aparilir vo
onlarin galiri biidca hesablarina oturulurdu. Beloalikls, qisa
miiddot orzindo Xalq Bankinin mahiyyati tamamils
doyisdi. O, Moarkozi Bankdan maliyys orqanlari ilo yanasi
biidco omaliyyatlarina xidmot goOstoron orqgana cevrildi.
Tobiidir ki, iki paralel strukturun foaliyyot gostormosi
mogsadouygun deyildi. Eyni zamanda Xalq Banki adh
qurumun movcudlugu bolseviklorin 0 zaman qurmaq
istadiklort pulsuz tosorriifat xiilyast ilo ziddiyyot toskil
edirdi. Buna goro do Azorbaycan Ingilab Komitosinin
1920-ci il 14 avqust tarixli gorart ilo “ovvolki monada
dovlat kredit idarasina” ehtiyac olmadigr sababindon Azar-
baycan Xalq Banki lIogv edildi vo onun olan-galan bank
omoliyyatlarini Morkozi Biidco-Hesablasma Idarasi hoyata
kecirmaya basladi.
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Lakin artiq 1921-ci ilin sonlarinda bolseviklor yeni
iqtisadi siyasat hoyata ke¢cirmoak zorunda qgaldilar. Bununla
olagodar Morkozi Bankin da faaliyyetini borpa etmok
lazim idi. Azorbaycan Xalq Komissarlar1 Surasinin 1921-
ci il 16 oktyabr tarixli Qorar ilo bagda Oliaga Hosonov
olmagla Azorbaycan Dovlot Banki yaradildi vo onun
Maliyys Komissarligt torafindon hazirlanan Nizamnamasi
gobul edildi. Faaliyyati ilo yanasi ilkin adini da barpa
etmis Dovlot Banki Milyutinski vo Bagratinski kii¢colorinin
kosismasinds yerloson kegmis Qafgaz Bankinin binasinda
yerlogdirildi.

1922-ci il martin 12-do Azorbaycani, Giirclistani vo
Ermonistan1  0ziindo birlogsdiron Zaqafqgaziya Sovet
Sosialist Respublikalar1 Federativ Ittifaqn (ZSFSR) toskil
olundu. 1922-ci ilin dekabrin 30-da iso ZSFSR Sovet
Sosialist Respublikalar1 ttifaqunin  torkibino  qatildi.
ZSFSR-nin Ittifaq Surasmin 1923-cii il 10 yanvar tarixli
Dekreti ilo Zaqafqaziya vahid pul sistemino kecdi vo
belaliklo do Azorbaycan Dovlot Bankinin pul emissiyasi
sahasindoa faaliyyatino xitam verildi. Maraqlidir ki, homin
dovrdo Azorbaycan Dovlot Bankini Azerbaycan Milli
Banki adlandirmaq toklif edilirdi. Lakin ohalini
casdirmamaq {¢iin bu fikirdon imtina edilmisdir. Buna
baxmayaraq motbuatda (mosalon, “Baki fohlosi” qoze-
tindo) Azorbaycan Dovlot Banklar tez-tez Milli Bank ad-
landirilirdi.  Faktiki olaraq bu respublikanin formal
miistoqilliyinin do tezliklo hec¢o endirilmasindon xabor
verirdi. Hogigoton do Azorbaycan Xalq Komissarlar
Sovetinin 1923-cii il 3 iyul tarixli goran ilo Azerbaycan
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Dovlot Banki Azorbaycan Dovlat Kond Tasarriifati Banka
adlandirilmis vo belaliklo do onun Morkozi Bank funksi-
yalarina xitam verilmisdir. Diizdiir, ilk dovrlordo Azor-
baycan Dovlot Kond Tasarriifati Banki kond tosorriifatinin
inkisafina yardim etmoklo yanasi pul vo omtoo dovriyyasi
masalalarini do tonzimloyirdi.

1923-cii ildo SSRI Dévlot Bankinin yaradilmast ilo
olagodar onun Baki bdlmesi yaradildi. 1936-c1 ilin
dekabrinda gobul edilmis SSRI Konstitusiyasia miivafiq
olaraq Azorbaycan SSRI torkibino “suveren” respublika
kimi daxil oldu. Bundan sonra 1991-ci ilin sonlarina kimi
mo6veud olmus SSRI Dévlet Bankinin Azorbaycan idarasi
foaliyyot gdstormisdir.

Qadim Azarbaycan arazisinda
pul dovriyyasi

Azarbaycanin dovlotcilik tarixi hoalo antik dovrden
baslayir. Antik Azorbaycan dovlotgiliyini siibut edon
amillordon biri onun orazisindo mévcud olmus Albaniya
(Qafgaz Albaniyas1) vo Atropatena dovlatlorinds zorb
edilon yerli sikkolorin askar edilmesidir. Azorbaycan
orazisindo tapilan ilk pullar Makedoniyali Isgonderin
(Aleksandrin) dovriino aiddir. Artiq eramizdan ovval III
osrin ikinci yarisindan beynolxalq ticaroto qosulmus
albanlar vo atropatenalilar daxili bazarin ehtiyaclarim
odomok moqsadilo Isgonderin gatirilmo sikkolorine bonzar
pullar zorb etmoays basladilar. Bu vo sonraki dovrlors aid
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“AT” vo “ATR” monogrammali (numizmatlar bunu
Atropat vo ya Atropatena kimi oxuyurlar) giimiis
dirhomlor (draxmalar) Azorbaycan, Giirciistan vo Dagistan
orazilorindo genis askar edilmisdir. Alimlor homin sikko-
lorin Qobolods, Ordobildo vo basga yerlords olan zorb-
xanalarda basildigini giiman edirlor. Eyni zamanda Alba-
niyada iso Selevkilorin giimiis sikkolorina bonzadilon
pullarin tadaviilii eramizdan oavval I-II asrlors tosadiif edir.

III osrin ikinci yarisinda Azarbaycan orazisinin
boyiik hissasi Sasani imperiyasi torofindon isgal olundu.
Bununla bels artiq VI-VII asrlordo Sasani hokmdarlart 6z
giimiis dirhomlorini Nax¢ivanda zorb etdirirdilor. Lakin
homin dovrdo Sasanilori moglub etmis Orob Xilafoti
Azorbaycam1 da o0ziino tabe etdi. Xilafot tarixinin ilk
dovriindo (VII-IX osrlor) pul toedaviilii, xiisusilo qizil va
mis sikkolorin zorbi morkozlosdirilmisdi. Eyni zamanda
Xilafatin giimiis dirhomlori Azarbaycanda da zarb edilirdi.

Xilafatin zaiflomasi vo Salcuq yiiriislori naticasinda
baslanan feodal parcalanma artiq X asrdo Azorbaycanda
bir sira faktiki miistoqil olan ki¢ik dovlatlorin yaranmasina
sobab oldu. Digor hokmdardan vassal asililigda olan bu
dovlatlorin sikkslorindo (adoton giimiis dirhomlorindo)
slizerenin ad1 da gostarilirdi. Belo ki, moasalon, XI asrdon
baslayaraq Sirvansahlarin Samaxida zorb etdiklori
sikkolorin bir iiziindo dini bag¢t olan Abbasi xalifasi ilo
yanasi siizeren kimi Solcuq sultaninin, digor iiziindo is9
Sirvangahin adlar1 yazilirdi. Buna baxmayaraq sikkolordo
Sirvansahlarin adlarinin dobdabali logablarlo miisayiot
olunmasi onlarin iri feodal dovlotinin moshur hokmdari
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kimi miistoqilliyini gostorir. Analoji olaraq homin dévrds
Sacilor Bordodo, Salarilor Ordobilds, Soddadilor Goancado,
Rovvadilor iso Tobrizdo 6z gilimiis dirhomlorini zorb
edirdilor. XII-XIII asrlordo Azaorbaycan arazisinda Salcuq
va Atabaylor dovlatlorinin do mis dirhomlori zorb edilirdi.

XII asrdo bas veran mongqol yiiriislori naticosindo
Azarbaycan besinci mongol iisulu hesab edilon Hiilakiilor
(Elxanilor) dovlatinin morkozino ¢evrildi. Hiilakiilor
dovlotinin  giimiis dirhomlori osason Naxg¢ivanda vo
Bordodo zorb edilirdi. Hiilakiilor ddvlotinin timsalinda
homin dovrds sikke zorbine Sorqlo Qorbin forqli
miinasibati agig-aydin goriiniir. Malumdur ki, orta osrlor
dovriindo Avropada az gala hor bir feodalin 6z sikkoxanasi
movcud 1di va onlar qisamiiddstli manfost naming imum-
dovlot maraqglarint qurban verirdilor. Sorqdo iso xiitbo
oxunusu marasimi ilo yanast sikko zorbi do dovlst romzi
hesab olunurdu. Mohz buna goro do XIV asrdo Hiilakiilor
dovlati faktiki olaraq Cobani feodallar1 torafindon idars
edilso do, sikko zorbi vo xiitbo oxunusu morasimi onlarin
adindan deyil, Hiilakii sahzadoslori adindan hoyata
kecirilirdi.

XIV asrdo Azorbaycan Hiilakiilor dovlatini maglub
etmis Colairilor dovlatinin morkazino ¢evrildi. Calairilor
0z glimiis dirhomlarini asason Bakida, Sabranda, Qarqarda
vo Qaraagacida zorb edirdilor. XIV osrin  sonunda
Azarbaycan orazisi Qizil Orda vo Teymuri dovlstlorinin
biri-digarini avoz edon hiicumlarina moaruz qaldi. Bununla
bels, isgalcilar sikko zorbino do xiisusi digget yetirmayi
unutmurdular. Bela ki, masalon, 1356-c1 ildo Tabrizi ¢ox
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qisa miiddata isgal etmis Qizil Orda xan1 Canibay tez bir
zamanda 0z adindan sohori 6z orazisi kimi vo miivafiq ili
gostormakla sikkolor zorb etdirmisdi. Lakin son naticado
XV oasrin avvalinds bu miiharibalordon galib kimi Teymu-
rilor vo onlarin vassali olaraq Azorbaycanmi zobt etmis
Qaraqoyunlular ¢ixdi. 1k dévrde Qaraqoyunlular Astarada
Teymuri hokmdarlarinin  adina giimiis tongolor zorb
edirdilor. Bir godar sonra iso homin giimiis tongalor artiq
Ozlorini sarbast hiss edon Qaraqoyunlular hokmdarlarinin
adina Urmda zorb edilirdi. Lakin tezliklo XV asrin ikinci
yarisinda Qaraqoyunlular dovlstinin siiqutu naticosinda
Agqgoyunlular dovleti yarandi. Agqoyunlu sultanlar1 da
osason giimils tongolor zorb etdirirdilor (moasalon,
Orzincanda). Qeyd etmok lazimdir ki, homin dovrds
miistoqilliyinin son dovriinli yasayan Sirvansahlar da
Samaxida giimiis tongolor zorb edirdilor.

XV oasrin avvalindo Azorbaycan yeni yaranmis So-
fovilor dovlatinin markoazina cevrildi. Sofovi hokmdarlari-
nin miixtolif dovrlords vo yerlords (Tabriz, Gonco, Sama-
x1, Ordubad, Naxc¢ivan) zaorb etdirdiklari sikkalor forgli idi:
qizil osrofi, iki sahiliq giimiis pul, giimiiy mohommadi,
giimiis abbasi, giimiis pancsah1 vo s. Sofovilor dovlati
Simali vo Morkozi Avropa dovlatlori ilo ¢ox six ticarat
edirdi. Bunu xiisusilo numizmatik materiallar tosdiq edir.
Mosalon, Azorbaycanda askara c¢ixarilmig Mirik pul
dofinasi 1541-1572-ci illorde zorb edilmis Qorbi Avropa
talerlorindon ibaratdir. Dafinadoki sikkolor torkibino goro
oldugca miixtalifdir: burada Almaniya (Svabiya, Bohemi-
ya, Bavariya, Friziya, Saksoniya, Koln, Drezden, Niirn-
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berq, Hamburq va s.), Avstriya, Isvecra (Siirix), Belcika
(Ly6j) va basqa olkoalorin knyazlhiglarinda zorb edilmis
sikkalor var idi.

XVIII  osrin  oavvalindo  Sofovilor  ddvlatinin
zoiflomosi naticosindo Azorbaycan osason gapali hoyat
siiron ¢oxsayli xanliglara parcalandi. Tobii ki, bu dovrds
Azorbaycanda vahid pul sistemi yox idi. Demak olar biitiin
boyiik soharlords hor xanin xiisusi mis va giimiis pulu zorb
olunurdu: mosolon, Sokido (Soki xanligl) mis fulus vo
giimiig, yarim abbasi, Susada (Qarabag xanligi1), Qubada
(Quba xanlig1), Darbondds (Darbond xanligi), Naxcivanda
(Naxcivan xanhigl) vo Tobrizdo (Tobriz xanligl) giimiis
abbasi, Goncado (Gonco xanlig1) giimiis abbasi vo yarim
abbasi, mis fulus, Bakida (Baki xanlig1) mis fulus vo s. Bu
pullarin sabit qiymati do yox idi; hor bir xanligin pulu
demok olar yalniz 0z arazisinds asas pul kimi islodilirdi;
basqa orazids o 6z dayarini xeyli itirirdi. Xanlhqlarin horc-
marcliyi noticosindo 1828-ci ildo Rusiya ilo iran arasinda
baglanan Tiikkmongay miigavilosine gora, Azorbaycan iki
hissoyo boliindii: Simali Azorbaycan Rusiyanin, Conubi
Azorbaycan iso Iranin miistomlokasine gevrildi.

Azorbaycanin  Rusiya imperiyasinin  torkibino
gatilmas1 sonucunun kapitalizms qodom qoymasi ilo eyni
vaxta tosadif etdi. Belo ki,1860-c1 ildo Rusiya imper-
iyasinin Dovlot Banki tosis edildi vo artiq bir il sonra onun
Baki bolmasi agildi. Bolmonin asas mogsadi omtos dov-
riyyasini  genislondirmokdon vo kredit sisteminin inki-
safinin siirotlondirilmasindon ibarot idi. Dovlot Bankinin
Baki bolmasi veksellarin ugotu vo yenidon ugotu, mallarin
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girovu ilo tomin edilmis kreditlorin verilmosi vo digor
omoliyyatlar aparirdi. Homin dovrdo imperiyanin har
yerindo Odonis vasitosi kimi sikkolorlo yanast “‘rubl”
adlanan dovlat biletlori ds istifads olunurdu.

Artiqg XIX osrin sonunda Azerbaycan Qafqazin
digor regionlar1 ilo miiqayisado kapital qurulusuna xas
olan on inkisaf etmis kredit-bank sistemino malik idi. XX
osrin avvalindo Azaorbaycanin kredit sistemi 200-9 yaxin
kredit idarasini birlogdirirdi. Onlarin sirasinda kommersiya
kredit banklarinin 28 bolmasi, 7 ipoteka banki, 8 qarsiligh
kredit comiyyati, 5 bank idarasi, 135 xirda kredit idarasi vo
coxsayli amanat kassast movcud idi. Bu dovrdo Azorbay-
canda bank vo sonaye (neft sonayesi) kapitalinin bir-
losmasi miisahido olunurdu. Masalon, 1917-ci ildo Nobel
qardaglar1 torofindon reallagdirilan neft layiholorindo 15
rus vo xarici bank istirak edirdi.

Azarbaycan Respublikasinin
Bank Sisteminin yaranma tarixi

1991-ci il 18 oktyabr tarixindo Azorbaycan 6z
dovlet miistaqilliyini barpa etdi. Maraqlidir ki, miistaqil
Azorbaycan Respublikasinin  bank  sisteminin, o
ciimlodon Milli Bankin! yaradilmasi iigiin hiiquqi baza
bundan bir qgodor ovval formalasmisdir. Belo ki,

' 18 mart 2009-cu ilde kecirilmis imumxalq referendumu ilo AR-n
Konstitusiyasinin 109-cu maddassinin 10-cu bandinos doisiklik edilorak
«Milli Bank» ifadasi «Markazi Bank» ifadasi ilo avaz edilmisdir.
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“Azorbaycan Respublikasinin iqtisadi miistoqilliyinin
asaslar1 haqqinda” Azorbaycan Respublikasinin 1991-
ci il 25 may tarixli Konstitusiya Qanununun “Bank
sistemi vo pul todaviili” adlanan 14-cii maddasi
biitovlikdo mohz bu masalolori shats edirdi. Azarbay-
canda miistaqil bank sisteminin vo milli pul vahidinin
todaviiliiniin  hiiquqi osaslarini tosbit etmoklo yanasi
homin madds Milli Bankin da statusunu vo sola-
hiyyatlorini miioyyon etmisdir. Belo ki, Milli Bank kre-
dit, pul todaviilii, hesablasmalar vo valyuta miina-
sibatlori sahasinda dovlat siyasatini yeridon, biitovliikkdo
bank sisteminin foaliyyatini tonzimloyon vo ehtiyat
bank funksiyalarini icra edon ali emissiya idarasi elan
edilmisdir.

Bununla belo homin dévrde Milli Bank halslik
yaradilmamisdi. Eyni zamanda “Respublikanin iqtisadi
va ictimai-siyasi hoyatini sabitlosdirmok sahasinda olava
tadbirlor hagqinda” Azarbaycan Respublikasinin 1991-
ci il 8 oktyabr tarixli Qanununa oasason biidco-maliyyo
sisteminin tonzimi, habelo morkozi dovlot 1daroetmo
organlarmin yaradilmasi vo logvi mosalolori Azorbay-
can Respublikasi Prezidentinin formanlari ilo miioyyon
olunurdu. Mohz bu Qanuna osason, habelo yuxarida
geyd edilon Konstitusiya Qanununa uygun olaraq
“Azorbaycan Respublikasi Milli Bankinin yaradilmasi
haqqinda” Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin
1992-c1 1l 11 fevral tarixli Formani 1lo D6vlot Bankinin,
ke¢mis SSRI Sonaye-Tikinti Bankinm, SSRI Aqrar-
Sonaye Bankinin Azorbaycan Respublikasi banklari
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bazasinda Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki
yaradilmisdir.

Artig 1992-ci 11 7 avqust tarixde “Azerbaycan
Respublikasinda banklar vo bank faaliyyoati hagqinda”
Azorbaycan Respublikasi Qanunu ilo yanast “Azor-
baycan Respublikasinin Milli Banki hagqinda” Qanun
da gobul olunmusdur. Homin aymn 15-do Azorbaycan
Respublikasinin  milli valyutast - manat todaviilo
buraxilmisdir (rublla borabor). 1992-ci 11 1 dekabr
tarixdo iso Azorbaycan Respublikasinin Milli Maclisi
“Azorbaycan Respublikasinin Milli Bankinin Nizam-
namosinin tosdiq edilmosi haqqinda” qorar gobul et-
migdir. Bank isi iigiin shomiyyatli dorocads vacib olan
bu ganunvericilik aktlart Milli Bank hiiququnun
tomolini qoymus vo bank foaliyyatinin yeni ictimai-iq-
tisadi soraito uygunlasmasina sorait yaratmisdir.
Soziigedon aktlarda Milli Bank todaviilo pul nisanlari
buraxilmasina miistasna hiiququ olan vo ehtiyat sistemi
rolunu yerino yetiron dovlotin morkozi banki kimi
miioyyon edilmisdir. Eyni zamanda Milli Banka bank
sistemi  iizorindo  tonzimloyici vo  nozaratedici
salahiyyatlor verilmisdir.

1994-cii i1l yanvarin 1-don manat 6lkonin yegano
odonis vasitasi elan olundu. 1995-ci 1l 12 noyabr tarixdo
kecirilon referendumda gobul olunmus miistoqil Azor-
baycan Respublikasinin ilk Konstitusiyasinin 19-cu
maddoasinin II bondinds isa pul nisanlarinin tadaviilo
buraxilmasi vo todaviildon ¢ixarilmasi hiiququnun
yalniz Milli Banka monsub olmasi bir daha tesdiq
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edilmisdir. Eyni zamanda homin banddo Milli Bankin
dovletin miistosna miilkiyyotindo olmasi da tosbit
edilmisdir. Yeni Konstitusiyanin gabulu Azorbaycanda
hiiquqi dovlat quruculugu sahasindo keyfiyyoatco yeni
morhalonin baslanmasindan xobor verirdi. Moahz buna
goro do  biitiin saholordo oldugu kimi bank
ganunvericiliyi sahasinds do yeniliklor zoruri idi.

Buna gora do 1996-c1 il 10 iyun tarixde “Azor-
baycan Respublikasimin Milli Banki haqqinda”, 14
iyun tarixde iso “Azorbaycan Respublikasinda banklar
vo bank faaliyyati hagqinda” Qanunlar yeni redak-
siyada gobul edildi. Yeni bank ganunlari respublikanin
bank sisteminin qabaqgcil diinya bank tocriibasine
yaxinlasmasina, kredit toskilatlarmmin yaradilmasina
imkan yaratdi.

Lakin bank sisteminin vo onu tonzimloyan nor-
mativ bazanin inkisaf1 bir giin do olsa yerinda qalmur.
Sonuncu, yeniloson elmi-nazori metodlara vo doyiskon
soraito uygunlagsmaq mogsadilo daim tokmillogdiril-
molidir. Eyni zamanda, ¢oxsayli dayisikliklorin yekunu
kimi dovri olaraq kegmis tocriitbo vo biliklori iimu-
milogdirilon qanunvercilik soviyyasindo tonzimlomonin
yenilogdirilmasi talob olunur.

Mbohz bunlar1 rohbor tutaraq, Azerbaycan Res-
publikasi Prezidentinin 2002-ci il 26 dekabr tarixli
Formani ilo verilon tapsiriq asasinda 2002-2004-cii illor
orzindo hazirlanan “Azarbaycan Respublikasimn Milli
Banki haqqinda” vo “Banklar haqqinda” Azorbaycan
Respublikasinin Qanunlar1 2004-cii ildo gobul edilib
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qiivvoyo minmisdr. Yeni qanunlarin hazirlanmasi
prosesindo ke¢mis nosil ganunlarin iistiin cohatlorinin
saxlanilmas ilo yanasi, hom do miiasir dévriin taloblori
nazora alinmisdir.

“Azorbaycan Respublikasimn Milli Banki hagq-
qinda” Qanun 10 dekabr 2004-cii ildo gobul edilmis va
22 dekabr 2004-cii ildo qiivvoys minmisdir. 12 fasil, 66
maddadoan ibarat olan yeni ganun Milli Bankin hiiquqi
voziyyatini, onun mogsad vo funksiyalarimi, dovlet
qurumlar: arasinda yerini vo rolunu daha daqiq miioy-
yon etmis, Milli Bankin mosuliyyatinin vo foaliyyatinin
soffafliginin artirilmasi {i¢iin miivafiq mexanizmlor
nazards tutmusdur.

Yeni ganun Milli Bankin biitiin funksional sa-
holori iizro foaliyyotinin daha somorali vo effektiv
hoyata kecirilmosi ii¢iin imkan yaratmisdir. Pul vo val-
yuta siyasotinin miioyyanlogdirilmosi vo hoyata keci-
rilmasi, 6lkonin 6donis sisteminin tonzimlonmasi Vo
inkisafi, bank nozaratinin hoyata kegirilmasi, dovlatin
beynolxalq qizil-valyuta ehtiyatlarinin saxlanmasi vo
idara edilmosi — bunlar Milli Bankin miihiim funk-
siyalarindan yalniz bir hissasidir.

“Azorbaycan Respublikasinin Konstitusiyasina
olavalor vo doyisikliklor edilmosi haqqinda” 18 mart
2009—cu 1l tarixli Azoarbaycan Respublikasinin Referen-
dum Aktinin qiivvoyo minmoesi ilo oslagadar olaraq
“Azorbaycan Respublikast Milli Banki” “Azarbaycan
Respublikasinin Moarkoazi Banki” adlandirilmisdir.
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Bununla slagadar olaraq “Azorbaycan Respub-
likasinin Milli Banki haqqinda” Qanuna vo digor
ganunvericilik aktlarina miivafiq alava va doyisikliklor
edilmisdir.

Homginin, 16 yanvar 2004-cii ildo gobul edilmis
“Banklar haqgqinda” Azorbaycan Respublikasi Qanunu
da 30 mart 2004-cii ildo qiivvoys minmisdir. “Banklar
haqqinda” yeni Qanun beynolxalq standartlara, o ciim-
ladon bank nazarati iizro Bazel prinsiplorine tam uygun
olmagla olkenin bank sisteminin etibarliliginin
artirilmast istiqgamotindo osashi islahatlarin aparil-
masina tokan vermis, amanoatgilorin vo kreditorlarin
maraqlarmin daha somoarali qorunmasina zomin yarat-
misdir. Bank ganunvericiliyi tarixinde ilk dofs olaraq
inzibatg¢ilarin monoavi keyfiyyatlori ilo bagl toloblor 6no
cokilmisdir. Bu da inzibatgilarin “mogbul vo lazimi
keyfiyyotlora malik soxs” vo “vatondas qiisursuzlugu”
gostoricilorine malik olmasini vo bank sistemi iiciin
daha layiqli namizadlorin secilmasini sortlondirir.

Bank ragabatinin giiclonmasi, bank xidmatlorinin
cesidinin artirilmasi, investisiyalarin genislonmosi va
bank xidmotlori bazarinda bu kimi diger meyillorin
artmast banklar1 miuxtolif monboslordon vasait colb
etmokdo maraqli edir. Belo bir soraitdo amanatgilordon
colb edilmis vesaitlorinin etibarli qorunmasi xiisusi
aktualliq kosb edir. Bu moqgsadlo omanatlorin sigor-
talanmasi mexanizmlorinin yaradilmasi iiciin goriilon
todbirlorin noticesi olaraq 29 dekabr 2006-c1 ilda
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“Omansotlorin sigortalanmasi haqqinda” Azerbaycan
Respublikasinin Qanunu gobul edildi.

Adi ¢okilon Qanun Azarbaycan Respublikasinda
foaliyyot gostoron banklarda fiziki soxslorin amanat-
larinin kollektiv icbari sigortalanmasi sisteminin yara-
dilmasi vo foaliyyati, o ciimlodon amanatlor iizro kom-
pensasiya mexanizmlorini miioyyon edir. Qanunun 1-ci
maddosine uygun olaraq, omanatlorin sigortalanmasi
sisteminin yaradilmasinin moqsodi banklar vo xarici
banklarin yerli filiallar1 6domoa gabiliyystini itirdikdo,
fiziki soxslordon amanats gobul olunmus pul veasaitinin
itirilmosi riskinin qgarsisint almaq, maliyys vo bank
sisteminin sabitliyini vo inkisafin1 tomin etmokdir.
2007-ci ilin avqust aymin 12-don Omanatlorin Sigor-
talanmasi Fondu artiq faaliyyoats baslamisdir.

Qanunun taloblorindon irali galorok Azorbaycan
Respublikasi Prezidentinin 2009-cu il 23 fevral tarixli
Formanina uygun olaraq Azerbaycan Respublikasinin
Morkozi Banki yaninda «Maliyya Monitoringi
Xidmoti» yaradilmigdir.

Cinayat yolu ilo alde edilmis pul vesaitlorinin vo
ya digor amlakin leqallasdirilmas: sahosinde Morkozi
Bank beynolxalq omokdashga da xiisusi 6nom verir. Bu
istigamoatda xiisusilo Azorbaycanin 2002-ci ildon iizvii
oldugu Avropa Surasinin Pullarin yuyulmasina vo ter-
rorgulugun  maliyyslosdirilmosine  garst  Komito
(MONEYVAL) ilo alagalor inkisaf etdirilir.

Bank ganunvericiliyi sahasindo bu giino godor
Morkozi Bank torofindon goriilmiis islor no qodor genis
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olsa da, holo bundan sonra yeni-yeni layiholor tizorindo
islor plandadir, bozi yeni layihoalor iso artiq tamam-
lanma iizradir. Mogsad, biitovliikde Azorbaycanda ma-
liyye-bank industriyasinin inkisafi ii¢iin ganunvericilik
miihitinin daha da yaxsilagdirilmasi, beynolxalq stan-
dartlara uygun miiasir vo raqaboato doziimlii maliyye-
bank xidmaotlori bazarmin inkisaf etdirilmosi tigiin
miinbit hiiquqi bazanin yaradilmasidir.

Azarbaycan Respublikasinda
bank faaliyyotinin hiiquqi asaslan

Azorbaycan Respublikasinin bank sistemi Azor-
baycan Respublikasinin Morkozi Bankindan va kredit
toskilatlarindan ibaratdir. Morkozi Bank doévlat ban-
kidir vo onun faaliyysti Azorbaycan Respublikasinin
Konstitusiyasi, "Azorbaycan Respublikasinin Milli
Banki  haqqinda"  Azorbaycan  Respublikasinin
Qanunu, Azarbaycan Respublikasinin Miilki Macallasi,
bu Qanun vo bunlara miivafiq olaraq gobul edilmis
digor normativ hiiquqi aktlar, habelo Azorbaycan Res-
publikasinin torafdar cixdigr beynolxalq miiqavilalorlo
tonzimlonir.

Azorbaycan Respublikasinda kredit toskilatla-
rimin  foaliyyati Azorbaycan Respublikasinin Kons-
titusiyasi, bu Qanun, Azorbaycan Respublikasinin
Miilki Macallasi, "Azorbaycan Respublikasinin Mor-
kozi Banki haqqinda" vo "Kredit Ittifaglar1 haqqmnda"
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Azorbaycan Respublikasi ganunlari, Milli Bankin
bunlara miivafiq olaraq gobul edilmis normativ aktlari,
Azorbaycan Respublikasinin digor normativ hiiquqi
aktlari, habelo Azorbaycan Respublikasinin torofdar
cixdigi beynolxalq miiqavilalorle tonzimlonir. Cari bank
faaliyyoti ilo bagl qorarlari gobul edorkon kredit
toskilatlar1 dovlet hakimiyyoti vo bolodiyya orqgan-
larindan asili deyildir vo onlar kredit toskilatlarinin
faaliyyotino qarisa bilmoz. Kredit toskilatlari ganunla
onlarin foaliyyat novlerino aid edilmoyon foaliyyati
hoyata kecirmoya mocbur edilo bilmoz. Kredit toski-
latlarinin va dovlatin miivafiq 6hdslik gotiirdiiyti hallar-
dan basga biitiin digor hallarda kredit toskilatlari
dovlatin, dovlet ise kredit toskilatlarinin o6hdaliklori
ticiin mosuliyyot dagimur.

Azorbaycan Respublikasinin oarazisinds banklar
vo bank olmayan kredit togkilatlar1 bank faaliyyatini
Milli Bankin verdiyi xiisusi raziliq (lisenziya) asasinda
hoyata kecgiro bilor vo depozit omaliyyatlar1 yalniz
banklar torafindon hoyata kecirilo bilor. Bankin onun
nizamnamosi ilo miioyyan edilmis firma adinda miitloq
gaydada "bank" sozii olmalidir. Heg¢ bir bank istonilon
sonaddo, elanlarda vo ya reklamda oOziiniin nizamna-
mosinda gostarilon addan forqli adla adlandirila bilmaz.
"Bank" soziiniin islodildiyi motndon bu soziin bank
faaliyyatine aid edilmadiyi tam aydin oldugu hallardan
basqga bank foaliyyati ilo moaggul olmayan hiiquqi soxsin
adinda "bank" soziiniin ("bank" sozi olan soz
birlogsmasinin) istifadesi qadagandir.
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Bankin toromo banklarinin adinda osas bankin
adi gostorilmolidir. Banklarin filiallarinin, sébalorinin
vo ya niimayandoliklorinin adinda bank sozii hiiquqi
bagliliq vo monsubiyyat monasinda gostorilmalidir.

Bank lisenziyasi logv olunmus banklarin adina
"logv prosesindo olan" sozlori olave edilir. Bankin
adinda "Azorbaycan Respublikasi", "dovlot", "milli"
sozlorindoan istifade edilmosine yalniz qanunvericilikdo
noazords tutuldugu hallarda yol verilir ve banklar eyni
addan istifads edo bilmoz.

Azorbaycan Respublikasinin bank sistemindo
xarici bank kapitalinin istirak limiti Morkozi Bank
torofindon miioyyon edilir. Xarici bank vo ya xarici
bank holdinq sirkoti istisna olmagqla, ocnabilorin vo
xarici hiiquqi soxslorin yerli banklarda istirakina
Morkoazi Bank torafindon limit miioyyan edilir.

Morkozi Bank xarici banklarin vo xarici bank
holding sirkatlorinin yerli toromo banklarinin, filial-
larinin vo niimayandaliklorinin, habelo yerli banklarin
xarici filiallarinin vo niimayondaliklorinin faaliyyatinin
tonzimlonmosini vo onlara nazarati hoyata kegirdikdo
miivafiq xarici bank tonzimlomasi vo nazarati orqanlari
ilo qarsiligliliq asasinda vo Azarbaycan Respublikasinin
ganunvericiliyina zidd olmayaraq (o ctimlodon Azor-
baycan Respublikasinin torofdar c¢ixdigi beynolxalq
miigavilolora miivafiq olaraq) 6z nozarat funksiya-
larinin yerino yetirilmasi ii¢lin zoruri olan moalumati ala
bilor. Morkozi Bank xarici bank tonzimlonmasi va
nozarati organlari ilo molumat miibadilosini bu mo-
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lumatin moxfiliyini tomin etmoklo hoyata kegira bilor.
Bu mogsadlo Morkozi Bank xarici bank tonzimlomasi va
nozarati organlar1 ilo omokdashq haqqinda sazislor
baglaya bilor.

Xarici banklar vo xarici bank holding sirkatlori
do daxil olmagqgla, siyahisi Moarkozi Bank torofindon
miioyyonlosdirilon offsor zonalarda geydo alinmis oc-
nabilor vo xarici hiiquqi soxslor yerli banklarin tosis-
cilori vo ya sohmdarlar1 ola bilmaz, habels yerli téromo
banklar tosis edo bilmoz, yerli filiallar vo ya niima-
yondoliklor aca bilmazlor.

""Azorbaycan Respublikasimin Milli Banki haq-
qinda" ganunu (10 dekabr 2004-cii il  cii il) Morkozi
Bankin hiiquqi statusunu, onun moaqsad, funksiya vo
solahiyyatlorini, habelo idaroetmo vo toskilati struk-
turunu miioyyon edir, dovlotin Moarkoazi Banki kimi dov-
lot hakimiyyati orqanlar1 ilo vo digor soxslorlo miina-
sibatlorini tonzimloyir. Azorbaycan Respublikasinin
Morkazi Banki (Madds 1) Azarbaycan Respublikasinin
Morkozi Bankidir. Azarbaycan Respublikasi Konstitu-
siyasinin 19-cu maddasinin II hissasine miivafiq olaraq
Morkozi Bank dovlotin miistasna miilkiyystindadir.
Morkozi Bankin moaqsadi, funksiya vo salahiyyatlori
Azorbaycan Respublikasinin Konstitusiyasi ilo vo bu
Qanunla miioyyonlosdirilir. Moarkozi Bank 6z foaliy-
yotindo homginin Azorbaycan Respublikasinin digor
ganunvericilik aktlarimi  vo Azorbaycan Respubli-
kasinin torofdar ¢ixdigi beynslxalq miigavilolori rohbor
tutur. Milli Bank doévlet orqanidir, onun Azarbaycan
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Respublikasinin Dovlet gerbi tosvir edilmis vo adi
yazilmis mohiirii vardir. Milli Bank miistaqil balansa,
nizamnamo kapitalina vo digor omlaka malikdir.
Morkozi Bank balansinda olan amlaka ganunvericiliya
uygun olaraq sahiblik, istifade vo serancam hiiquqlarini
hoyata kegirir. Qanunla nazords tutulmus hallar istisna
olmaqgla, Morkozi Bankin razilig1 olmadan kapitalinin
va digor omlakinin 6zgoninkilosdirilmasine yol verilmir.

“Banklar hagqinda Azorbaycan Respublikasinin
Qanunu” (4 mart 2005-ci 1l tarixli slave ilo) Azorbay-
canda bank sisteminin hiiquqi bazasinin beynalxalq
standartlara tam uygunlasdirilmasi, iqtisadiyyatda
bank xidmotlorinin rolunun artirilmasi, bank oma-
notgilorinin  vo kreditorlarinin midafissinin giiclon-
dirilmasi vo biitovlikds bank sisteminin stabil vo toh-
lilkkasiz faaliyyatinin tomin edilmasi magsadilo banklarin
toskili, daxili idareedilmasi, foaliyyatinin tonzimlonmasi
vo logv edilmosi prinsiplorini, gaydalarimi va nor-
malarini miioyyon edir.

Banklarda risk novlori

Bankc¢iligda risk qavrami, banklarin investisiya
prosesinda ortaya ¢ixa bilocok zororlari ifads edir. Banklar
manfaati vo likvidlik ils slagadar gorarlar alarken, movcud
geyri-miioyyanliyi ortadan qaldirmaq iizro ¢esidli toxmini
versiyalar hazirlayirlar. Ancaq, toxminliklo gergoklos-
monin eyni Olciilordo olmamasi risk amilini ortaya cixarir.
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Banklar, bir torofdon likvidliyi tomin edorkon, digor
torofdon 1so bankin galirliyini zomanat etmali, gorarlarin
meydana ¢ixmasina qarsi miivafiq todbirlor hazirlamali vo
doyison sortlor c¢or¢ivasindo operativ bir qorar ala bilmo-
lidir. Biitlin monfoot mogsadli sirkatlor kimi banklar da
makro vo mikro iqtisadi, risklorlo garsi-qarsiyadir. Ancaq
banklarin iqtisadiyyata tosiri geyri-maliyys qurumlarindan
daha giicludiir.

Banklarin foaliyyatindoki oksikliklor amanatcilarlo
baorabor biitiin bank sektorunu vo banklarla maliyya
miinasibati olan girkotlori, omanaot sigorta fondu, dovlot
biidcasinin gostaricilorindon dayisikliya vo biitiin bunlar
159 0z nodvbasinda pul toklifino tosir edor. Bu sabablar,
bankciliq sektorundaki bohranlar1 agiglarken ilk ndvbado
banklarin qarsi-qarsiya tiizlosdiklori risklorin ndévlorini
aciglayaq.

Banklarin monfostli sabit bir formada foaliyyot
gostora bilmalori digiin golir yaradilmasina vo masrafloring
nozarat etmaklo yanagi istonilon risko hazir olmasi cox mii-
hiim masaladir. Risk bank¢iligda garsis1 alinmayan on prob-
lemli amildir. Riski ugurla yalmz bir formada idaro etmok
miimkiindiir. Bank sektorunda osas risk novlori  asagi-
dakilardr:

® balans riski;

e oolirlik riski;

® sormaya riski;

® kredit riski;

e valyuta riski;

e likvid riski;
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e faiz nisbati riski.

Balansin strukturundan gaynaqlanan risklor osas
etibar1 ilo aktiv vo passivin tarazligimin pozulmasindan
ortaya cixan risklordir. Balans riski, adoton, masraofli pas-
sivlorla galirli aktivlorin faiz doracslorinds vo ya valyuta
mozaonnalorindo doayisiklik ola bilacoyini, miiddat struktu-
runun bolgiisiinii nozora almadan, agiq, gapali movgelari
yaradib omoliyyatlar apararaq, qiymsotli kagizlar vo
risklarin farglondirilmasine dnom verilmadiyindon, yetorli
kapital olmadan riskli investisiyalar qoyulusu vo 6z qay-
naq yetarliyino digqgot etmalidir.

Miiddat formasiyasinin pozulmasi sobabi ilo balans
strukturundaki pozulma noticosindo ortaya cixan prob-
lemlor bankg¢iliq bohranlarina yol aca bilir. Banklar, balans
strukturundan qaynaglanan risklor vo valyuta riskloring
qars1 valyuta movqgelari tutaraq 6zlorini riskdon qorumaga
caligirlar.

Goalirlik riski. Biitiin kommersiya sirkotlorindo
oldugu banklarin magsadi manfaat oldo etmokdir. Banklar
vermis olduqglart kreditlordon alinan faizlorden oldo et-
diklari faiz golirlorindon basqga, vasitacilik etdiklori ¢esidli
omoliyyatlardan alinan komisyonlardan bu qeyri-faiz
golirlori olda etmays ¢alisirlar.

Sarmays yetorliyi riski. Banklar sormayoslorini
ganunlarin tosbit etdiyi hocmds tutmaq macburiyyatinda
olurlar. Masalon, Azarbaycan Respublikasinin 1 iyul 2007-ci
il tarixindon etibaron banklar {iclin minimum nizamnama
kapital1 10.000.000 manat olaraq miioyyan edilmisdir. Bir
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torofdon do sormayo yetorlilik nisbatinin minimum 8%
olmas1 tovsiys edilir.

Kapital catismazligi durumunda sormayo artimi
etmok vo ya basqga bir giiclii bankla birlogsmak, aktiv struk-
turunda bozi mohdudiyyeatlor qoymaq faiz xaorclorlorini
azaltmaqla sormays yetorsizlik problemini gismon hall
etmak olar.

Kredit riski. Hor hansi bir kredit xotti agilarkon daim
kredit miistorisinin zamaninda va istonilon miqdarda aldig
krediti geri 6domomso riski vardir.Kredit riskino garst qo-
runmanin 9n yaxst yolu kredit portfelinin saxolondiril-
mosidir. Hor hansi bir bankin kredit risk soviyyasi homin
bankin sahib oldugu kreditlorin keyfiyyati ilo dogrudan da six
baghdir. Kredit riskli banklarin qarsilasdiglar: an asas risk
noviidiir. Bazel banking nazarat vo nizamlama komitasi to-
rofindon kredit riski, miistorinin bagladigi miigavilo
sortlorino uygun formada 6hdaliklori yerina yetirmasidir.

Kredit riski m6évcud va potensial borcalanlarin borc
vosaitlari lizro faiz ddonislorini vo osas moblogi geri qay-
tarmaq qabiliyyotini miintozom sokildo tohlil etmokls,
homg¢inin lazzim olduqda kredit limitlorini doyisdirmaklo
idaro olunur. Kredit riski homginin hiiquqi vo fiziki
soxslorin tominat vo zomanatlorini almagla idars olunur.

Banklar giin getdikco kreditlor xaricinds do dayisik
maliyyo alotlorine uygun kredit riski ilo qarsi qarsiya
galmagdadir: maosalon, interbank omoliyyatlari, valyuta
omoliyyatlari, swop omoliyyatlari, bonuslar, opsionlar.
Miiddatli amaliyyatlar, qaranti vo kofalotlor kimi verilon
kreditlorin az sayida sirkotin irilosmasi vo ya tok bir soxso
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vo ya sonaye sektoruna boyiik miqdarda kredit agilmasi
kredit riskini artirir. Is hoyatindaki dalgalanmalar kredit
portfeling ii¢ sahada tosir edir:

Valyuta riski - valyuta bazarlarinda valyuta
kurslarmdaki doyisikliklor dogru ehtimal edilorok maliyyo
bazarlarinda manfost alds edilo bilor. Ancaq valyutalardaki
gozlonilmayon dalgalanmalar sabobilo bank axin mov-
gelarinds uygunsuzluq il rastlasa bilor vo zarars diigar.

Acqiq valyuta movqeyi limiti. Azorbaycan Respub-
likas1 Morkozi Bankinin Ac¢iq Valyuta Movgeyi Li-
mitlorinin Miiayyan Edilmasi vo Tonzimlonmasi haqqinda
Qaydalarina uygun olaraq, Bankin hor-hansi bir valyuta
izra ac1q valyuta movgeyi bankin timumi kapitalinin 10%-
don, biitlin xarici valyutalar lizro iso 20%-don artiq
olmamalidir.

Bazar riski. Bazar riski, sabit goliri borclanma
alotlorindo, valyuta kurslarinda, mal vo aksiya giymaot-
lorinds alinan movgelor yasanan dalgalanmalardan qay-
naqlanir. Bunlarda meydana golocok doyisikliklor bank
mohsullarinin giymaotlorine tosir edir. Dalgali bir bazar
strukturu igorisindo foaliyyot gostoron banklar igorisindo
bazar riskinin on Onomli gostaricilorindon bir likvidlik,
digori iso ac1q movqgedir.

Likvidlik riski - banklar istor kredit foaliyyotlorini vo
investisiya qoyuluslarim1 aparmagq, istorso do omanat sahib-
lorinin tolablorini ddoya bilmok iiglin  yetorli migdarda
istifado edilo bilon, fonda sahib olmaq mocburiyystinds-
dirlor. Fondlarin yetorsiz olmasi halinda risk daha da
yiiksolir. Bu risko niimuno kimi biitiin omanat sahiblorinin
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pullarin1 bir anda bankdan gotiirmosi ilo bankin tam iflasa
ugramasi gostarilo bilar.

Likvidlik riski aktivler {izro omaoliyyatlarin yerino
yetirilma miiddatinin passivlor iizro omaliyyatlarin 6doma
miiddatlari ilo uzlagmadig: hallarda ortaya cixir.

Faiz riski - faiz nisbotlorindo meydana golon
doyisikliklorin bankin golir vo xarcloring tosir etmasindon
ortaya ¢ixan bir riskdir.

Faiz basqa s0zlo, banklarin aktivlorinda va passivle-
rinda olan faizlo alstlorin yenilonma sirasinda giymatlorin
geyri-miioyyonlik sobobilo dasidigi risklordir. Faiz riskli
aktiv vo passivlordon hor hansi birisinin miiddstinin
digorindon qisa vo ya uzun olmasi voziyyatindo ortaya
cixmaqgdadir ki, buna likvidlik riski do deyilir.

Bu soboblo faiz riski ilo likvidlik riskino birlikdo
diistiniib faiz riskini nozarst etmok {i¢ciin miiddat riskini do
nazarat etmok lazimdir.

Banklarin iqtisadi maraqlart likvidlik vo etibarliga
riayat edilmoaklo bank omaliyyatlarinin galirliyinin tomin
olunmasindan ibarat olur. Banklar asason 6z puluna deyil
calb olunan vo borc vasait hesabina foaliyyat gostarirlor.
Buna goro do onlar miinasib zomanat tomin olunmadiqda
0z mistorilorinin vosaitlorini iri investisiya layihalorino
yatira bilmozlor. Bununla bagli olarag kommersiya
banklar1 6z investisiya layihalorini hazirladiqda riskin real
giymatlondirilmasi, iqtisadi effektlik, investisiya layihalo-
rinin maliyys cazibadarligi, uzun, qisa vo orta miiddatli
investisiyalarin optimal sokilda slagoalondirilmasine asasla-
nir. Buna goro do kommersiya banklart investisiya foa-
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liyyatinin togkili vo idars olunmasi ilo bagli olan vacib
tadbirlori doqiq 1sloyib hazirlamali vo formal olaraq tosbit
etmolidir. Burada osashi investisiya layihosinin islonib
hazirlanmasi vo realizasiyasindan sohbat gedir.

Banklar hor zaman omanato ddodiklori faizdon daha
forgli golirlilik saxlayan aktivlers (kreditlor vo ya giymatli
kagizlara qoyulan investisiya kimi) sahibolma problemi ilo
qarsilasa bilirlor.

Banklar faiz riskini azaltmaq maogsadilo doyiskon
faizli kredit vermaya iistiinliik verirlor. Belo voziyyatds oma-
not faizindoki doyismolori kredit faizlorino yodnaltmok
miimkiin olur.

Nagdsiz hesablasmalar hayata kecirilorkon
istifada edilon 0donis sanadlori

Nagdsiz  hesablagsmalar  hoyata  kecirilorkon
asagidaki 6donis sonadlarindan istifads edilir:

¢ 6donis tapsiriglar ilo hesablagmalar;

¢ inkasso soroncamlari ilo hesablagmalar;

¢ inkasso iizro hesablasmalar;

e akkreditiv lizro hesablagmalar.

Odanis tapsinign ilo hesablasma zamani bank
(emitent bank) ddayicinin tapsirigi ilo onun hesabinda olan
vosait hesabina miioyyan pul vosaitini bu vo ya basqa
bankda (benefisiar bankda) 6doyicinin gostordiyi soxsin
(vosait alanin) hesabina Odonis tapsiriginin banka daxil
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oldugu giiniin ertasi giiniindon gec olmayaraq kog¢iirmoyi
ohdasino gotiiriir, bu sortla ki, bank hesab1 miiqavilosinda
ayrt miiddat nozordo tutulmasin. Bank hesabi miiqavi-
lasinda Odanis tapsiriginin miivafiq sahasinds koclirmanin
konkret tarixinin gostorilmasi nazards tutula bilar.

Bank hesab1 acilmadan hoyata kecirilon pul kogiir-
molori kassa sonadlori osasinda aparilir. Odonisi hoyata
keciron bank miistorinin kassa sonadlori asasinda elektron
odonis tapsirigini tortib edir.

Inkasso saroncamlar ilo hesablasmalar zamani
odayicinin (borclunun) hesabina xidmot gostoron bank
(icract bank) mocburi icra organlarinin gostorisi ilo vo
olavo edilon icra sonadino asason Odonisi 6dayicinin he-
sabindan miibahisasiz qaydada (6doyicinin saroancami
olmadan) hoyata kegirir.

Mbohkomos va digor dovlst organlarinin gorarlarinin
mocburi icrast mohkomo icragilart torofindon hoyata
kecirilir.

Vergi organlarinin soroncamlari ilo hesablagmalar
zamanit 6doyicinin (borclunun) hesabina xidmot gostoran
bank (icra¢i bank) vergilor ilizro borclarin, faizlorin vo
totbiq edilmis maliyys sanksiyalarinin dovlot biidcosing
alinmasi haqda vergi orqaninin saroncamina (bundan sonra
“soroncam”) asason Odanisi 0doyicinin hesabindan miiba-
hisasiz qaydada (6doyicinin sorancami olmadan) hoyata
kecirir.

Azarbaycan Respublikast  Vergilor Nazirliyinin
tosdiq etdiyl formaya uygun olaraq vergi organinin togdim
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etdiyi saroncam bank torafindon geyd-sortsiz gqobul olunur
va icra edilir.

Inkasso iizro hesablasmalar zamam emitent bank
(vosait alan bank) miistorinin (vosait alanin) tapsirigt ilo
odayicidon 6donisin vo (vo ya) ddonis akseptinin alinmasi
omoliyyatlarin1 vosait alanin hesabina hoyata kecirmoyi
ohdasine gotiirir.  Vasait alanin tapsirigini almis emitent
bank tapsirigin icrasi liclin 0dayicinin miistorisi oldugu
icract banki (6dayici banki) calb edo bilor.

Inkasso tapsiriqlarindan mallarin alinmasi, islorin
goriilmosi vo xidmatlorin gostarilmasi ilo bagl 6danislorin
alinmasi iigiin, habela miigavils ilo nazords tutulmus digor
hallarda istifads edilir.

AKkKreditiv iizro hesablagsmalar zamani 6doyicinin
akkreditiv acilmasi1 haqqinda tapsiri@i vo gostorisi ilo
harokot edon bank (emitent bank) vosait alana akkreditivin
tolablorina cavab veron miivafiq sonadlorin togdim edil-
masi sarti 1lo vasait ddomoyi va ya kogiirma vekselini 6do-
moyi, aksept etmoyi vo ya ucota almagi vo ya bu
solahiyyatlori basqa banka (icra¢i banka) vermoyi 6hdasina
gotiiriir.  Vosait alana vosaiti 6doyan vo ya koclirmo
vekselini 6doyon, aksept edon vo ya ucgota alan emitent
banka icra¢1 bank hagqinda qaydalar totbiq olunur.

Odonilmis akkreditiv acildiqda emitent bank onun
mablagini 6doyicinin vo ya ona verilmis kreditin hesabina
0z Ohdoliyinin biitiin miiddoti orzindo icra¢i bankin
soroncamma kociiriir. Odonilmomis akkreditiv acildiqda
emitent bank onun mablagini icragi1 banka akkreditiv icra
olundugdan sonra 6dayir.
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Morkazi Bankin magsad va funksiyalarint aciqlayin ?

Morkoazi Bankin mogsadlori asagidakilardir:

e Morkozi Bankin foaliyyatinin asas mogsadi 6z
solahiyyatlori daxilinde qiymsotlorin sabitliyinin tomin
edilmasidir.

e Morkozi Bankin foaliyyatinin mogsadi, homgi-
nin bank va 6donis sistemlorinin sabitliyini va inkisafini
tomin etmokdir.

e Monfoot gotiirmok Morkozi Bankin osas
moqsadi deyildir.

Mborkazi Bank 6z mogsadlaring nail olmaq iiciin
asagidaki funksiyalar: hayata kecirir:

e dovlatin pul vo valyuta siyasatini miioyyan edir vo
hoyata kecirir;

® nagd pul dovriyyesini toskil edir, Azorbaycan
Respublikasi  Konstitusiyasinin =~ 19-cu maddasinin
IT hissasina vo bu Qanuna miivafiq olaraq, pul nisanlarinin
todaviilo buraxilmasini vo todaviildon ¢ixarilmasinmi hoyata
kecirir;

® manatin xarici valyutalara nisbotdo rosmi
mozannasini miitomadi miioyyan edir va elan edir;

¢ qanunvericiliya uygun olaraq valyuta tonzimini va
nazaratini hoyata kegirir;

e soroncaminda olan beynolxalq qizil-valyuta
ehtiyatlarini saxlayir vo idaras edir;
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e ganunvericiliyo uygun olaraq hesabat-todiyyo
balansini tortib edir vo 6lkonin prognoz tadiyys balansinin
hazirlanmasinda istirak edir;

® «Banklar hagqinda» vo «Poct haqqinda» Azor-
baycan Respublikasi ganunlarina, bu Qanuna vo onlara
miivafiq gobul etdiyi normativ xarakterli aktlara uygun
olaraq bank foaliyyatini lisenziyalasdirir vo tonzimloyir,
ganunla miioyyon edilmis qaydada bank faaliyyatinog
nazarati hoyata kecirir.

® odonis sistemlorinin foaliyyatini toskil edir, ola-
golondirir, tonzimloyir vo onlarin iizorindo nozarati
ganunauygun olaraq hoyata kecirir vo s.;

Mborkazi Bank pul siyasatini hanst  alatlor
vasitasila hayata kecirir?

Morkozi Bank pul siyasotini  asagidaki alatlor
vasitasilo hoyata kecirir:

® aciq bazarda omoliyyatlarin aparilmasi;

e faiz doracolorinin miloyyonlogdirilmasi;

e kredit toskilatlar1 iiclin mocburi ehtiyatlarin
miloyyanlosdirilmasi;

e kredit togkilatlarinin yenidon maliyyalosdirilmasi;

e depozit omoliyyatlarinin aparilmasi;

¢ bank omoliyyatlarinin mahdudlasdirilmast;

® beynolxalq tocriibado gobul edilmis pul siya-
sotinin digor alatlori.

Azorbaycan Respublikasinin arazisinda banklar
hans: faaliyyat novlori ilo masgul ola bilarlar?
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Azaorbaycan Respublikasinda asagidaki faaliyyat
novlari ilo masgul ola bilarlor:

e tolobli vo miiddatli depozitlorin (omanatlorin) va
digor gaytarilan vasaitlorin calb edilmasi;

e kreditlorin (tominatli vo ya tominatsiz) verilmasi,
o ciimlodon istehlak vo ipoteka kreditlosdirilmasi, reqres
hiiququ ils va ya bels hiiquq olmadan faktoring, forfeyting,
lizing xidmatlari va digar kreditlosdirma novlari;

e fiziki vo hiiquqgi soxslorin hesablarinin, o ciim-
lodon banklarin miixbir hesablarinin ag¢ilmasi vo apa-
rilmasi;

e kliring, hesablagsma-kassa xidmatlori, pul vosaiti-
nin, qiymatli kagizlarin vo 6donis vasitalorinin kociirtilme-
st iizro xidmatlor gostorilmasi;

e 6donis vasitalorinin (o climlodon kredit vo debet
kartlari, yol ceklori vo bank kogiirmo veksellori) bura-
x1lmasi;

® 9z hesabina vo ya miistorilorin hesabina maliyya
vasitolarinin (o ciimlodon ¢eklorin, koc¢iirma veksellorinin,
borc o©hdsliklarinin vo depozit sertifikatlarinin), xarici
valyutanin, qiymatli metallarin vo das-qaslarin, valyuta vo
faiz vasitolorinin, sshmlorin vo digor qiymatli kagizlarin,
habelo forvard kontraktlarinin, svoplara dair sazislorin,
fyugerslorin, opsionlarin vo valyutalara, sohmlaors, isti-
grazlara, qiymatli metallara vo ya faiz dorocolorine aid
digor toroma vasitalorin satin alinmasi vo satilmast;

e giymatli metallarin omanoato calb edilmasi vo
yerlosdirilmasi;
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e Ohdaliklorin icrasina tominatlarin, o ciimloden
garantiyalarin verilmasi vo 0z hesabina vo ya miistorilorin
hesabina akkreditivlorin a¢ilmasi;

e giymatli kagizlar bazarinda pesokar foaliyyat;

¢ maliyyo miisaviri, maliyys agenti vo ya maslohot-
cisi xidmatlorinin gostorilmasi;

e kreditlora vo kredit gabiliyyatinin yoxlanilmasina
dair informasiya verilmasi vo xidmatlor gostorilmasi;

e sonodlori vo qiymatlilori, o ciimladon pul
vasaitlarini saxlanca gobul etmok (xiisusi otaglarda vo ya
seyf qutularinda saxlamaq);

e giymatlilorin, o ciimlodon banknotlarin va sikko-
larin inkassasiya edilmasi vo gondorilmasi.

Bank icazo verilmis foaliyyot novlori istisna ol-
magqla, he¢ bir bank topdansatis vo ya porakondo ticarat,
istehsal, nogliyyat, kond tosorriifati, tikinti vo sigorta
foaliyyati ilo mosgul ola vo ya sigorta toskilatlar: istisna
olmagqgla torofdas, sorik vo ya pay¢i kimi bunlarda istirak
edo bilmaz.

Bank macmu kapitali nadir va hanst komponent-
lardan ibaratdir?

Bank mocmu kapitalini, xarici bankin yerli filiali
159 mocmu kapitala barabar tutulmus vasaitini daimi olaraq
Morkazi Bankin banklar {iciin miioyyon etdiyi mocmu
kapitalin minimum miqdarindan asagl olmayan soviyyado
saxlamalidir. Bankin mocmu kapitalinin, xarici bankin
yerli filiali iiglin iso mocmu kapitala borabor tutulmus
vosaitin strukturu, komponentlori vo hesablanmasi gaydasi
Morkazi Bank torafindon miioyyan edilir.
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Bankin vo ya xarici bankin yerli filialinin inzibat-
cilari macmu kapitalin vo ya mocmu kapitala barabor
tutulmus vosaitin miqdarinin  Morkozi Bankin banklar
liclin miioyyan etdiyi macmu kapitalin (mocmu kapitala
barabaor tutulmus vosaitin) minimum miqdarinin 25 faizina
vo ya onun adekvatliq amsalinin 3 faizo ¢atdigini miioyyan
etdiklori biitiin hallarda dorhal bu barado Markozi Banka
bildiris gondarmalidirlar.

Azarbaycan banklarinda birinci deracali kapitalin
torkibino  daxildir:  1)nizamnamo  kapitali  (fond);
2) sohmlorin emissiyasindan omolo golon olavo vosait;
3) boliisdiirtilmomis xalis monfoat.

Nizamnamo  kapitali  kommersiya  bankinin
foaliyyatinin iqtisadi asasidir.

Azarbaycan banklarinda ikinci doracali kapitalin
torkibino asagidakilar daxildir: 1)cari ilin monfaati;
2)limumi ehtiyatlar; 3)kapitalin digor vesaitlori; 4)macmu
kapitaldan tutulmalar; 5)tutulmalardan sonra macmu
kapital.

Cadval 1
Azarbaycan banklarinda macmu kapitalin
Saviyyasi
01.01.200 01.01.2009
8
mln. xlisusi min. xlisusi
manat | caKkisi, manat cokisi,
Yo-10 Yo-10
I daracali kapital 755,3 74,8 1091,8 73,2
Nizamnama kapitalt 689,5 68,3 949,7 63,7
94




Sohmlorin emissiyasindan 20,3 2,0 32,3 2,2
omala galon slava vasait

Boliisdiiriilmomis xalis 59,6 5,9 125,2 8,4
monfaot

II daracali kapital 305,4 30,1 449,0 30,1
Cari ilin monfaati 132,8 13,1 192,1 12,9
Umumi ehtiyatlar 63 6,2 93,9 6,3
Kapitalin digar vasaitlari 159,3 15,8 169,7 11,4
Maocmu kapitaldan 49,4 4,9 48,7 3,3
tutulmalar

Tutulmalardan sonra 1009,1 100,0 1491,7 100,0
macmu kapital

Mboanba: Morkoazi Bankin illik hesabatlar:

Banklarin kapitallasmasi prosesini daha da siirot-
londirmak magsadi ilo 2009-cu ildon baslayaraq ganun-
vericiliya banklarin kapitallasmaya istigamatlonmis mon-
footin vergitutmadan azad olunmasina dair miivafiq doyi-
siklik edilmisdir.

“Bankwn likvidliyi” va ya “bankin ddoma qa-
biliyyati” anlayislar: arasindak: forq nadan ibaratdir?

Bankin likvidliyi - bankin ona togdim oluna bilon
maliyys toloblori {lizro 6z aktivlorinin pul vasaitloring
cevrilmasi hesabina hesablasma aparmaq qabiliyyatidir.
Bankin likvidliyt onun bank ©6hdosliklorinin 6donisi {iciin
onda nozori cohatdon kifayot godor moblogds olan likvid
aktivlorin olmasini nazards tutur.

Bankin likvidliyi kredit resurslarinin calb olunmasi
vo yerlosdirilmasi miqdarina vo miiddatine uygun olaraq
miioyyon olunur. Belo ki, bank torofindon aktiv omo-
liyyatlarin aparilmasi naticasindo nagd pulun daxil olmasi
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bankin borcunun 6donilmasi iiciin vacib olan nagd pulun
miqgdar1 vo miiddati ilo nadir hallarda iist-iisto diisiir.

Bankin 6doma qabiliyyati - bankin lazimi miid-
dotdo tamamilo 6z borc Ohdsliklorini yerino yetirmok
qgabiliyyatidir. Odomo qabiliyyati bankda onun borclarinin
tez bir zamanda 6donilmasi liciin kifayat godor olan faktiki
pul vosaitlorinin  vo onlarin ekvivalentlorinin  olmasini
nozordo tutur.

Bankin kredit siyasati - bankin kredit siyasati,
bankin korporativ prinsiplorina vo davranis qaydalarina
uygun aydin miloyyon edilmis, hortorofli diisiiniilmiis
omoliyyat anlayislarindan, qaydalarindan vo kredit omo-
liyyatlar1 lizro standartlardan ibarot olmalidir. Kredit
riskinin idaro edilmosi qaydalar basa diisiilon formada
asagidakilara aydinliq gotirmalidir:

e kredit arizalorinin gqiymatlondirilmasi qaydalarina;

e bank torofindon ayri-ayr1 kreditlorinin miinto-
zom olaraq tohlili, aktivlorin tosniflosdirilmasi vo eh-
tiyatlarin yaradilmasi izro qaydalara;

e problemli kreditlori miizakiro etmok iigiin
timumi struktur vo spesifik qaydalara;

e Dbalansdankonar risk tohliikosino baxilmasina;

e kredit zorori lizro ehtiyatlarin yaradilmasinin,
kreditlorin balansdan silinmolarinin vo gozlonilon hoqiqi
0doma mabloglorinin oks etdirmosini tomin edon pro-
sedurlara;

e problemli kreditlora giindslik nazarst vo vaxti
Otmiis kreditlorin yi1gilmast iigiin prosedurlara vo toskilati
resurslara;
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e kreditlorin, aktivlorin tosniflosdirilmasi vo ehti-
yatlarin yaradilmasi: ilo olagodar Miisahido Surasina
togdim olunan miintozom hesabatlarin strukturuna;

e zomanatlorin davamlhiliginin ardicil suratds qiy-
moatlondirilmasi vo girovun dayorinin qiymatlondirilmasi
liciin mexanizmlorg;

® Dborc mablaglorinin bir hissasinin vo ya hamuisi-
nin (osas vo faiz mablogi) kredit miigavilosinin sortlorino
osason yigilmamast zamani, borcun giymotdon diismiis
kimi miioyyon edilmasi prosedurlarina;

e xalis satis doyorini oks etdirmok ii¢iin girovun
giymatlondirilmasi prosedurlarina.

Kommersiya banklarinin investisiya
siyasating tasir edon makroiqtisadi
faktorlar aciglayin

Kommersiya banklarinin investisiya siyasatind tosir
edon makroiqtisadi faktorlarla asagidakilar aid edilir:

e 5lkodoki iqtisadi vo siyasi voziyyat;

® investisiya vo maliyya bazarinin vaziyyati;

¢ bank foaliyystinin ganunverici vo normativ
osaslar kompleksi;

® vergi siyasati;

® bank sisteminin strukturu v stabilliyi.

Investisiya siyasotinin formalagma prosesinin analiz
vo hesabat malumatlari, ilkin informasiyalarin yigilmasi vo
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islonib hazirlanmasimi nozordo tutur. investisiya imkan-
larinin giymotlondirilmasi liciin analitik informasiya asa-
gidaki bloklar soklinda olur:

¢ makroiqtisadi voziyyat vo investisiya ab-havasi;

¢ {imumilikds investisiya bazarinin makroiqtisadi
inkisafin xarakterizo edon asas gostaricilar;

® investisiya bazarinin ayri-ayri seqmentlorinin
inkisafinin asas gostaricilori;

e iqtisadi saholorin investisiya cazibadarliginin
gostaricilori;

® ayri-ayrt investisiya alotlorinin  dinamik
molumati;

e ayri-ayri tosarriifat subyektlorinin foaliyyati hag-
gqinda moalumatlar;

e banklarin investisiya foaliyyotinin rejimini
miioyyon edon ganunverici vo normativ aktlar;

¢ miixtolif bank foaliyyatinin vergi voziyyati.

Yuxarida  goOstorilon  gostoricilor  investisiya
gorarlarinin gobul edilmosinds miihiim istigamot kimi
gotiiriiliir. Investisiya siyasatinin formalasdirilmasina tosir
edon osas mikroiqtisadi faktorlar asagidakilardir:

- investisiya faaliyyotinin miqyasin1 vo noviini
miioyyan edon vasait bazasinin hacmi va strukturu;

® bank foaliyyotinin imumi osaslari, strateji mog-
sadlorin xarakteri vo ohomiyyati, investisiya siyasatinin
sortlosdirici se¢imi;

® bankin hayat silsilosinin morhaloasi;
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e golirlik, likvidlik va risk alternativi ilo miioyyon
edilon investisiya qoyulusunun somaraliliyi;

® miigayiso edila bilon aktivlorin galirliyi;

® investisiya portfelinin togkili vo idaro olunma
xorclorinin miqyast.

Investisiya aktivlorinin investisiyasinin osas moblo-
ginin qorunub saxlanilmasindan basqa, cari pul 6domalari
soklindo stabil golir vo yaxud aktivlorin bazar qiymatinin
artirtlmasin1 da tomin etmok lazimdir. Buna gora do
kapitali itirmonin risk dorocesinin meydana ¢ixmasi ilo
yanasit investisiya qoyulusundan oldo edilon miinasib
golirlik riskini sorhadlords miioyyon etmok lazimdir. Bu
zaman da miimkiin olan risk sorhadlorinds investisiya va-
sitolorinin calb olunmasinin orta qiymati ¢ixis edir.

Investisiya aktivlaorinin likvidliyi iso onlarin maliy-
yalasdirilmasinin manbayi olan passivlorin xarakterliyi ilo
birlosdirilmisdir. Likvidlik doracalorine gors investisiya
qgoyuluslarint asagidaki kimi qruplasdirmaq olar. Cox
likvidli aktivlor, likvidli aktivlar va az likvidli aktivlar.

9n iri Azarbaycan banklarimin faaliyyoti

Azarbaycan Beynolxalq Banki (ABB) 2010-cu il
Bankin yaradilmasmimn vo foaliyyato baslamasinin 18 ili
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tamam olmusdur. Bank, 6lkonin miistoqillik aldo etmasi ilo,
demok olar ki, eyni zamanda yaranmisdir. Yaranmasinin ilk
illori 90-c1 illorinin avvallorindo miirokkob soraitds, 90-c1
illorin ikinci yarisinda iqtisadi islahatlarin ¢otin vaxtlarinda
kecmis, sonradan universal bankin inkisaf strategiyasmin
gobulu, Bankin togokkiilii {iciin ciddi impuls olmusdur. 2000-
ci illorin I yarisinda asash islahatlar aparilmis vo Azorbaycan
Beynolxalq Banki regionun an iri bankina va boyiik bir ma-
liyya sirkatlori qrupunun asas aparict halgasinag ¢evrilmisdir.

2010-cu ildo Bankin movgelari beynolxalq arenada
xeyli mohkomlonmis, infrastruktur inkisaf etmis vo innovativ
xidmoatlor islonib hazirlanmis, Azorbaycan Beynolxalq
Bankinin kapitallasma soviyyasi yiiksaldilmis vo foaliyyo-
tinds diggatalayiq naticalar oldo edilmisdir.

Bankin 6lko bazarinda payr 2010-cu ildo 6lko bank-
larmin macmu aktivlaorinin 38,7%, biitiin banklarin macmu
kredit portfelinin 40,4%, macmu sohmdar kapitalinin 25,8%,
depozit bazasinin (hiiquqgi va fiziki soxslor do daxil olmagla)
50,3% va xalis manfaatin (vergilor ¢ixildigdan sonra) 38,8%-
ni toskil etmisdir.

Azarbaycan Beynolxalqg Bankinin on yeni bank
texnologiyalarinin tatbigino vo miistorilors on miiasir maliyya
xidmatlorinin togdim edilmasine daim diqqget gostorir. Belo
ki, hesabat ilinda, 6lkonin bank bazarinda ilk dofs olaraq, bir
bank kartindan digorino pul kogiirmolori - "Card Transfer",
bank kart1 vasitasilo hoyata ke¢irilmis omaliyyatlar hagqinda
sms-bildiris vo homginin, mobil telefon vasitosilo baozi
Odonislorin hayata kecirilmasi imkam1 - "Mobile Banking",
yenilosdirilmis ¢oxfunksional "Internet Banking" xidmati vo
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s. kimi xidmatlar totbiq edilmis vo genis populyarliq qazan-
musdir.

Bankin yeni texnologiyalar1 genis totbiq etmok siya-
sotino miivafiq olaraq, miistoriya, onun yerlosdiyi yerdon asili
olmayaraq, sutkada 24 saat bank xidmatlorindon istifado et-
mok imkani veron xidmot sobokosi - bugiinkii giina 37
filialdan (6lkads ikinci gostarici), 100-don artiq s6bo va xid-
mot bolmolorindon vo homginin, texnoloji cohatdon mii-
kommol vo xidmotlorlo maksimal effektiv tochiz olunmus on
genis 610 bankomat vo molumat kosklori, homginin, 3,266
POS-terminal sabokasindon ibarotdir.

“Kapital Bank ASC. Respublika iqtisadiyyatinin
davamli inkisafi «Kapital Bank» ASC-nin ds foaliyyatino
0z miisbat tosirini gostormisdir. 2010-cu il bankin
keyfiyyotco inkisafi, maliyys noticolori, qabaqcil tex-
nologiyalarin vo risklorin idars edilmasi standartlarinin,
korporativ idarsetmo prinsiplorinin totbiq edilmosi ba-
ximindan ugurlu il olmusdur.

Kapitalin adekvatliq omsali miisayyon olunmus
minimal 12%-2 qars1 18,6%, likvidlik deracasi 30%-9
qars1 53,6% olmusdur.

Respublika iqtisadiyyatinin dinamik inkisaf tempi
nozoro alinmaqla bu saholors qoyulan investisiyalar
Bankin miistorilorino daha genis ¢esiddo xidmatlorin
gostarilmasing, 6lkonin sosial-igtisadi inkisaf proqram-
larinda istirakina, sahibkarlarin maliyys ehtiyaclarinin
O0donilmasino vo yiiksok soviyyado yeni bank mohsul-
larinin toklif edilmosine imkan yaradir. Olkonin maliyyo-
bank sektorunda miiasir bazar miinasibatlorinin daha da
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dorinlosdirilmasi, milli bank sisteminin rogabat
gabiliyyatinin artirilmasi va 0lko iqtisadiyyatina investi-
siyalarin calb edilmasi moagsadilo «Azarbaycan Respub-
likasinda maliyya-bank sisteminds islahatlarin dorin-
losdirilmoasi ilo olagadar olavo todbirlor haqqinda»
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 1 mart 2005-ci il
tarixli Formaninin icrasindan irali golon masalalorin
hollinin tomin olunmasi ii¢iin «Kapital Bank» ASC-nin
nizamnamo kapitalindaki dovloto moxsus payin 50
faizodok azaldilmasi vo dovloto moxsus sohm zorfinin
0zollagdirilmasi istigamatinda goriilon todbirlor ¢orgi-
vasindo Bankin Sohmdarinin ndvbodonkonar timumi
yigincaginin 16 oktyabr 2006-c1 il tarixli 2N-li pro-
tokolunun gorar1 ilo Bankin nizamnamo kapitali 12,0
mln. AZN artirtlaraq 24,0 mln. AZN moblogindo elan
olunmus vo faktiki yigilmisdir. Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin «Kapital Bank» Aciq Sohmdar Comiy-
yotinin dovlatsizlosdirilmasi ilo bagh tadbirlor hagqinda»
9 fevral 2007-ci il tarixli 1958 nomroli Soroncamina
osason, «Kapital Bank» ASC-nin nizamnamo ka-
pitalinin olavo sohm emissiyast hesabmma 2 dofo
artirtlmasi nozords tutulmus vo sohmlorin (sohm zorfinin)
horrac vasitosilo (miisabiqo formasmda) satisinin toskili
Dovlot ©mlakinin Idaro Edilmesi iizra Dovlat Ko-
mitosind tapsirtlmisdir. Yeni emissiya olunmus 50
faizlik sohm zorfi 5 borabor hissoya (lota) boliinmakls
horrac vasitasilo (miisabiqo formasinda) satilmisdir.
Horracin noticolorino asason bankin sohmlorinin (sohm
zorfinin) 20 faizlik hissosini (2 lotunu) «AtaHolding»
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Ac¢iq Sohmdar Comiyyati, o biri 20 faizlik hissasini (2
lotunu) «Xalq Banki» Ac¢iq Sohmdar Comiyyati vo
galan 10 faizlik hissosini (1 lotunu) «Azarsun
Holding» Mahdud Masuliyyatli Comiyyat alda etmisdir.

Bankda korporativ idarsetma prinsiplorinin tatbiq
edilmasi, omoliyyat, daxili nozarat, banklararas1 kociir-
molor sistemlorinin, yeni bank mohsullar1 satisinin vo
xidmotlorin toskilinin miiasir toloblor soviyyasinda
qurulmas1 magsadilo 2010-cu il orzinds 17 daxili prose-
dur qaydalar hazirlanaraq tosdiq olunmusdur.

Diinya maliyys bazarlarindan 6lkonin iqtisa-
diyyatinin inkisafina yonaldilocok nisbaton ucuz maliyys
resurslarinin calb edilmasi isi, bununla bagli bankin hom
respublikadaxili, hom do beynslxalq imicinin daha da
inkisaf etdirilmosi baximindan niifuzlu beynslxalq auditor
vo reyting sirkatlori ilo amokdasliq islori davam etdirilir.

Azarbaycanda bank sisteminin
miiasir vaziyyati

Qlobal iqtisadi bohranin kaskinlogdiyi 2009-cu il
Azorbaycan iiclin iqtisadiyyatinda makroiqtisadi vo ma-
liyys sabitliyinin qorunub saxlanilmasi, iqtisadi arttmin
davam etmasi kimi saciyyalonir.

2008-ct il ilin oktyabr ayindan etibaron iso Markozi
Bank 0ziiniin preventiv pul siyasati vo prudensial todbirlori
ilo global bohranin bank sistemino tosirini minimuma
endirmoyo calismisdir. Inflyasiyanin stabillosmasini va
xarici likvidlik monbalarinin azalmasin1 nozors alaraq,
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Morkazi Bank maliyys sabitliyini qorumaq {liciin pul
siyasati alatlorini yumsaltmisdir.

Ucot doracasi vo daxili ohdsliklor iizro macburi
ehtiyat normalar1 asagr salinmig, banklarin  xarici,
homg¢inin macburi ehtiyat normalarinin ortalama miiddati
uzadilmigdir. Eyni zamanda bank sistemindo maliyya
risklorini cevik idara etmok iiciin Morkozi Bank sektorun
daha dayaniql1 vo sabit monbalor hesabina inkisafini tomin
edon tadbirlor gormiisdiir. Naticado, iri mablogds xarici
ohdoliklorini icra etmosino baxmayaraq, banklar kre-
ditlosmoni davam etdirmisdir.

Belaliklo, 2009-cu ilde diinya iqtisadiyyatinda ya-
sanan dorin maliyyo bohran1 vo iqtisadi tonozziilo bax-
mayaraq, Azarbaycan iqtisadiyyati qlobal bohrana yiiksok
davamliliq niimayis etdirmis, bank sistemindo sabitlik vo
arttm dinamikas1 qorunmusdur.

Umumilikdoa, global maliyys bohraninin tosiri Azor-
baycan maliyys sistemino daha cox psixoloji xarakterli
olmus vo maliyys institutlarint inkisaf strategiyalarini ye-
nidon nazardon kecirmays sdvq etmisdir. Olverissiz xarici
miihito baxmayaraq Azorbaycan bank sistemi reallasan
risklora davamliliq niimayis etmisdir.

Banklar qiymatli kagizlar bazarinda hansi
ampliyyatlar1 hayata kecira bilarlor

Banklar gqiymatli kagizlar bazarinda - qiymatli kagizi
buraxmaq, almaq, satmaq, u¢otunu aparmaq vo saxlamagq;
giymotli kagizlara investisiya qoymaq; 0z adindan vo
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yaxud 0z hesabina qiymatli kagizlarin alis vo satisini ho-
yata kecirmok; miistorinin tapsiriZina asason qiymatli ka-
gzilar1 idaro etmok (vokalotnama ilo idaro etmoak) ; qiy-
motli kagizlarla hoayata kecirilon omaliyyyatlar zamani va-
sitoci funksiyasini yerino yetirmoak vo qiymatli kagizlarin
buraxilisini togkil etmok kimi omaliyyatlart hoyata kegira
bilorlor.

Banklarin hoyata kecirdiyi fond omaliyyatlari
gobul edilmis miioyyon gaydalara osason hoyata kegirilir:

e omoliyyatlar lisenziya osasinda vo xiisusi ser-
tifikat almis miitoxassislor torafindon hayata kecirilmalidir;

e fond omoaliyyatlar1 ganunvericiliyo zidd
olmamalidir;

e banklar investisiya fondunun funksiyalarini
yering yetira bilmaz;

¢ banklar Milli Depozitari Markazinin istirakgisi
olmadan depozitar foaliyyati ilo masgul ola bilmoz.

Banklarin gqiymatli kagizlar emissiyasi prosedurasi
asagidaki marhalalori 6ziinds birlosdirir:

® ganunvericiliyo uygun olaraq emissiya qiymatli
kagizlariin buraxilist haqqinda emitentin qorar qabul etmasi;

® emisssiya qiymotli kagizlarinin buraxiliginin
geyds alinmast;

® emissiya qiymoatli kagizlarmin emissya pros-
pektinin geyda alinmast;

e emissiya qiymotli kagizlarinin yerlosdirilmasi;

® emissiya qiymotli kagizlar1 buraxilisinin noti-
colari hagqinda hesabatin qeyds alinmasi.
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Emissiya giymotli kagizlarinin har bir buraxilisi
lizro ayrica qorar gobul edilir. Emissiya qiymotli ka-
g1zlarinin buraxilist haqqinda qgorar gobul edildikdon sonra
onlarda asagidakilar gostorilmalidir:

¢ emitentin tam ad1 vo hiiquqi tinvani;

e giymatli kagizlar buraxilist hagqinda qorarin
gobul edilmo tarixi;

¢ emitentin buraxilist haqqinda qorar gqabul etmis
solahiyyatli orqanin ad;

e emissiya qiymatli kagizlarinin novii;

e emissiya qiymaotli kagizlarinin yerlosdirilmasi
qaydast;

e sahibin bir qiymotli kagizla tosbit edilmis
hiiquqlart;

e emissiya qiymatli kagizlart sahibinin garsisinda
emitentin 6hdasliyi;

¢ homin buraxiligda emissiya giymotli kagizlari-
nin sayi;

e giymatli kagizlarin formasinin (sonadlasdirilmis,
yaxud sonadlosdirilmomis adli, yaxud toqdim edons) gos-
torilmosi;

¢ emitentin mohiirii vo rohbarin imzasi.

Imanat Sigorta Sisteminin mahiyyati

Banklarin iflasi zamam dovlet torofindon lazimi
todbirlor vo programlar hazirlanir. Mohz, banklarin iflasi
zamani dovlat torofindon lazimi todbirlor vo programlar
kontekstindo Omanst Sigorta Sistemi (OSS) foaliyyat
gostarir.
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1930-cu illoarde ABS-da banklardan amanatin ¢okil-
masinin qarsisini almaq ii¢iin mitkommal bir vasito olaraq
ortaya c¢ixmis vo illordon bori 6zal sektoru omanot
riskindon qorumaqdir. Bankin oamanat sahiblari, bank seci-
minds 6z tohlillorindon ¢ox hdkumaot sigorta vo tacrii-
basina asaslanaraq giivon alir. Lakin, omanat sigorta ob-
yekti olmasindan dolayi, banklar omanatlorin calb edil-
mosindo risklorini sifra endirmokdadirlor. ©Omanat sahibi
torofindon vaziyyot qiymatlondirildiyindo, amanat sigorta
migdarmi asmadigi miiddotdo bir bankin digor bankdan
listiin vo ya zoif cohatini tosbit etmok ¢otinlogir. Bu iso
omanotcilor t{iclin hansi bankin saglam vo ya zoif
calismasini miiayyan etmokds problem yaradir.

Omanat sigorta sisteminin  mogsadi - makro
baximdan omanat sahiblorinin bank sistemlorina olan
inami giiclondirir vo omanatlorin bankc¢iliq sistemi ko-
narinda galmasim vo ya sistem konarina ¢ixarilmasinin
garsisint almaq tliciin foaliyyot gostorir. Eyni zamanda,
OSS yigim sahiblorinin amanatlorini toplayib va ani olaraq
vosainlorin banklardan ¢ixarmaq zamaninda bu sektorda
yasana bilocok bohranlarin da qarsisini alir vo ya ola
bilocok manfi tasirlorin minimuma endirilmasindo boyiik
xidmati vardir.

Azorbaycanda «Omanatlorin Sigortalanmasi haq-
qinda» Azorbaycan Respublikasinin Qanunu 11 fevral
2007-ci ilds dorc edilmakla qlivvoys minmisdir. Bu ganun
Azorbaycan Respublikasinda foaliyyot gostoron banklarda
fiziki soxslorin omanotlorinin  kollektiv  icbari  si-
gortalanmas1 sisteminin yaradilmast vo foaliyyoti, o
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cimlodon omanatlor iizro kompensasiya 0donilmasi
gaydalarini miioyyan edir.

Omanatlorin sigortalanmasi sisteminin yaradilma-
sinin magsadi banklar vo xarici banklarin yerli filiallart
0doma qgabiliyyatini itirdikds, fiziki soxslordon omanoto
gobul olunmus pul vasaitinin itirilmasi riskinin garsisini
almaq, maliyys vo bank sisteminin sabitliyini vo inkisafinm
tomin etmokdir. ©Omanatlorin sigortalanmas1 haqgqinda
Azarbaycan Respublikasinin Qanununda istifade olunan
anlayislar asagidaki monalar ifado edir: ©Omanot—hesab-
lanmis faizlor do daxil olmagla, bankin milli vo Xxarici
valyutada gobul etdiyi vo miivafiq ganunvericiliys va ya
miiqaviloys osason geri 6domoli oldugu pul vosaitloridir;
gorunan amanat-sigorta hadisasi bas verdikdo ©Omanatlorin
Sigortalanmast Fondu (bundan sonra-Fond) torofindon
gorunan amanat¢iys kompensasiya olunan amanatidir.

Azorbaycan Respublikasinin Milli Maclisi 8 may
2009-cu 1l tarixde “©Omanatlorin sigortalanmas1 haqqinda”
Azaorbaycan Respublikasinin Qanununda slavo vo doyisik-
liklorin  edilmosi haqqinda Azorbaycan Respublikasi
Qanununu gobul etmisdir.

Qanuna edilmis doyisikliklo qorunan amanatlor tizra
illik faiz doracasinin yuxart haddinin miisyyon edilmasinin
Azorbaycan Respublikast Morkozi Bankinin ucot faiz
doracasindon asililigr aradan qaldirildi. Qobul olunmus
Qanuna osason illik faiz doracosinin  yuxart haddini
Azorbaycan Respublikast Morkozi Banki ilo razilasdiril-
magla Omanatlorin Sigortalanmas1 Fondunun Himayacilik
Surast miioyyan edir. 10 iyun 2009-cu il tarixds kegirilmis
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novbodonkonar iclasda ©Omanatlorin  Sigortalanmasi
Fondunun Himayacilik Suras1 qorunan amanatlar iizra illik
faiz dorocosinin yuxari haddini Azarbaycan Respublikasi
Morkazi Banka ila razilasdirmagla 15 faiz miioyyan etdi.

Qiymotli kagizlar bazarmin
tosnifati vo funksiyalar

Qiymotli kagizlar bazarimin bir sira fiinksiyalar
vardir ki, onlar1 sorti olaraq iki qrupa bolmok olar:

e iimumi bazar funksiyalar - hor bir adi bazara xas
olan;

e xiisusi funksiyalar - bu funksiya onu digor bazar-
lardan forglondirir.

Umumi qiymatli kagizlar bazarinin funksiyalarina
asagidakilar aid edilir:

e kommersiya funksiyasi - bazarda goriilon omaliy-
yatlardan golir alds etmok funksiyasi;

e giymot funksiyasi;

e informasiya funksiyasi - bazarin ticarat obyektlo-
r1 vo onun istirakc¢ilart haqqinda olan bazar molu-
matlarinin bazar istirakgilar1 {igiin hazirlanmasi  vo
catdirilmasi;

¢ tonzimloyici funksiya bazarda ticarot vo istirak
etmok iiciin qayda-ganunlar yaradir, istirak¢ilar arasinda
miibahisolori hall edon nozarat organlarmi vo yaxud da
idars orqganlarini toskil edir.
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Qiymotli kagizlar bazarinin xiisusi funksiyalaria
1so asagidakilari aid etmok olar:

¢ yenidon boliigdiiriilmiis funksiya;

e giymot vo maliyya risklorinin sigortasi funksiyasi.

e yenidon boliisdiiriilmiis funksiyanin 6ziinii sorti
olaraq 3 yera bolmok olar:

e pul vosaitlorinin bazar foaliyysti saholori vo
sferalar1 arasinda yenidon boliisdiiriilmasi;

e omanotlorin geyri-istehsal formasindan istehsal
formasima ¢evrilmost;

e dovlat biidcasi kesirinin geyri-informasiya asasin-
da maliyyolosdirilmasi, yoni todaviilo olave pul
vasaitlorinin buraxilmamasi.

Qiymot vo maliyys risklorinin sigorta edilmasi
funksiyasinin meydana golmosi toromo qiymotli kagizlar
olan fyucers vo opsionlarin meydana golmasi naticasindo
miimkiin olmusdur.

Qiymotli kagizlar bazar1 quruluslarindaki qanuni
xiisusiyyatlor baximindan ii¢ ana qrupa ayrilir:

1) dovlet qiymotli kagizlar bazari. Qanun ilo
qurulan, idars heyati vo qgaydalari rosmi moqgamlar
torafindon miioyyan edilon bazarlardir.

2) 0zal qiymotli kagizlar bazari. Qiymotli kagizlar
bazarinin tizvleri torofindon qurulan, monfoot mogsadi
olmayan vo asas etibari ilo aqido qurulusu statusunda
olan bazarlardir. Anglosakson (Amerika bo Ingiltoro)
olkalorindaki qiymaetli kagizlar bazarlari buna niimunadir.
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3) qarisiq xiisusiyyoto malik qiymotli kagizlar
bazari, qismon dovlot, gismon do 6zal qiymsotli kagizlar
bazarinin xiisusiyyatlorine sahib bazarlardir.

Fond birjasinin tomoli 1801-c1 ildo qoyulmus va
bina 1802-ci ilds tikilmisdir, ancaq birja ganuni faaliyyato
1875-c1 ildon baglamisdir. Azerbaycanda fond birjas: ilk
dofa 15 fevral 2001-ci il tarixds faaliyyato baglamisdir.

Qiymotli kagizlar bazarinn
strukturu vd novlori

Qiymotli kagizlar bazarmin strukturunda osas 2
bazar gotiiriiliir: qiymetli kagizlarin birinci bazari; qiy-
matli kagizlarin ikinci bazari.

Birinci bazara sirketlor vo boalodiyya orqanlari
torofindon ilk ixrac edilmis qiymotli kagizlar ¢ixarilir.
Birinci bazarda istiqrazlar ve aksiyalar kimi qiymaotli ka-
gizlar almib-satilir. Birinci bazarin 6zoyi qiymetli ka-
gizlarin ixracdan satin alimmasidir. Birinci bazardan
alman qiymotli kagizlar ikinci bazarda satila bilor, yoni
miilkiyyat sahibi doyisdirilo bilor. ikinci bazar qiymatli
kagizlarin hor an pula ¢evrilmasini saxlayan bazardir.
Ikinci bazar qiymotli kagizlarin likvidliyini artiraraq bi-
rinci bazara tolobi artirir vo onun inkisafini tomin edir.

Ikinci bazarm o6zii dord bazara béliiniir: birja;
geyri-birja bazari; tigiincii bazar vo dordiincii bazar.

Fond birjasi. ikinci bazarin on vacib elementlorindon
biri fond birjasidir. Fond birjasi qiymotli kagizlar
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bazarimm likvidliyini vo onun tenzim olunmasimi tomin
edir. Fond birjasi qiymotli kagizlarim bazar qiymaotini
miloyyon edir, qiymotli kagizlara olan tolob vo toklif
arasinda tarazhig oks etdirmoklo, homg¢inin onlar hagqinda
lazimi informasiyanin yayilmasini toskil edir.

Qeyri-birja bazarinda qiymotli kagizlar birjada
geydiyyatdan keg¢mir. Qeyri-birja bazari avtomatlas-
dirllmis sokildo faaliyyat gostorir ki, bu da alicilara vo
saticilara qiymotli kagizlarin cari giymotlorini izlomok
imkani verir.

Uciincii bazar qeyri-birja bazaridir ki, burada qiy-
motli kagizlarin alqi-satqis1 vasitogilor torafindon qey-
diyyata alimaraq yiiksok komisyon mablagi tolob olunur.
Bu bazar on cox ABS-da inkisaf edib. ABS-da bu bazarin
ticarat dovriyyesi 1992-ci ilds 18 min. aksiyaya ¢atib.

Dordiincii bazar vo yaxud da kompyuterlosdirilmis
bazar. Bazar dordiincii bazarin osasinda aksiyalarin
elektron ticarat sistemi foaliyyot gostorir. Bu bazar
investorlara  saziglori giicli kompyuter sisteminin
vasitosilo imzalamaq imkani verir ki, burada da birjaya
toxunmadan boyiikk komisyon xorclorino gonast etmok
olar. Investor istonilon vaxt soboko vasitesilo 6z istodiyi
qiymoti fayla gondorir vo agor qarsiigh toklif alinarsa,
sovdalogsmo bas tutmus hesab olur.

Yuxarida adlari ¢okilon giymatli kagizlar bazarim
miixtolif aslamatlorine gora do seqmentlosdirmak olar.

Qiymotli kagizlar 6z novlerine goro asagidaki
bazarlara boliiniirlor.

e aksiya bazarlari;
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e istiqraz bazarlari;

e veksel bazarlari;

e opsiyon bazarlar;

¢ depozit vo amanat sertifikatlar: bazari.

Emitentloro goro do qiymotli kagizlar bazarm
asagidaki bazarlara bolmok olar:

e soxsi qiymotli kagizlar bazari;

e dovlot qiymatli kagizlar bazari,

e beynolxalq qiymaotli kagizlar bazari.

Investorlara goro do qiymotli kagizlar bazan
asagidaki bazarlara boliiniirlor:

e institual investorlarin qiymotli kagizlar bazar;

e fordi investorlarin qiymotli kagizlar bazari.

Orazi meyarina goro qiymotli kagizlar bazarmin
asagidaki novlori vardir: regional; milli vo global.

Qiymotli kagizlar bazar igladilon ticarat "texno-
logiyasina" gors asagidaki novlors boliiniirlor:

e kassa bazarlar;

etocili bazarlar;

¢ auksiyon bazarlari;

e diler bazarlart.

Ogor maraql toraflor 6z qiymaotli kagizlarini tocili
alib-satmaq istoyirlorss, onda onlar kassa bazarlarindan
istifado edirlor. Bu bazarda sovdalogmalor 12 giin orzindo
hayata kegirilir.

Auksion bazarlarn asagidaki bazarlari 6ziindo
birlogdirir:

e sado auksion bazarlarz;
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¢ holland auksion bazarlari;
e ikili auksion bazarlari;

¢ onkol bazarlar;

e fasilosiz auksion bazarlari.

Qiymotli kagizlar bazarinda faaliyyot gostoron
insitual investorlar

Broker vo diler foaliyyoti. ©Ovvallordo qeyd etdi-
yimiz kimi, bazarin foaliyyat gostormasi ii¢lin bazara ma-
raq gostoran saticilar, alicilar vo vasitagilor olmalidir. Qiy-
matli kagizlar bazarinda vasitagi rolunda, adoaton brokerlor
vo dilerlor ¢ixis edirlor. Tapsiriq vo ya komisyon mii-
qavilosi asasinda miivokkil vo ya komisyoncu kimi foa-
liyyat goOstoron hiiquqi vo ya fiziki soxsin onun miis-
torisinin maragina uygun vo onun hesabina qiymatli kagiz-
larla miilki-hiiquqi agdler baglanilmasi broker foaliyyati
hesab edilir. Qiymatli kagizlar bazarinin broker foaliyyati
1lo mosgul olan pesokar istirak¢ist broker adlanir. Broker
kimi hom fiziki soxslor, hom do hiiquqi soxslor ¢ixis edo
bilorlor. Fond bazarinda  pesokar broker foaliyyoti
miioyyon lisenziya osasinda hoyata kegirilir.

Broker bu lisenziyam yerli maliyys organlarindan
alir.

Depozitari foaliyyoati. Qiymotli kagizlarin vo ya
onlarin sertifikatlarinin saxlanilmasi, yaxud ucotu vo
giymatli kagizlara olan hiiquglarin kegmasi tizra xidmatlor
gostorilmosi depozitari foaliyyati hesab olunur. Qiymotli
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kagizlar bazarimin depozitari foaliyyatini hoyata keciron
pesokar istirak¢is1 depozitari adlanir. Qiymatli kagizlarin
ucotu {iciin toyin edilmis hesabat «depo hesabi» adlan-
dirtlir. Yalmz hiiquqi soxs depozitari ola bilor. ilk de-
pozitari sistemi fond birjalarina xidmot etmak {ii¢iin yara-
dilmisdir. Depozitari foaliyyati ilo bagli olan omoliy-
yatlarin hamisi depozitari vo deponent arasinda baglanan
miiqavilolor osasinda hoyata kecirilir. Depozitor mii-
qavilasi yazili sokildo baglanir vo bu miigavilonin baglan-
mas1 deponentin qiymatli kagizlara olan hiiququnun de-
pozitariyo ke¢mosini bildirir. Depozitar deponentin onda
saxladigr qiymatli kagizlar sertifikatlarinin qorunmasina
miilki hiiqugi moasuliyyat dasiyir.

Klirinq faaliyyati. Qiymaotli kagizlarin géndorilmo-
si lizro garsiliglt 6hdsliklorin miioyyon edilmasi (qiymatli
kagizlarla aqdlor izro molumatin toplanmasi, yoxlanilma-
s1, toshih edilmasi vo onlar lizro miihasibat sonadlorinin
hazirlanmasi), bu 6hdsliklorin hesaba alinmasi vo qiymatli
kagizlar iizro hesablanma aparilmasi kliring foaliyyoti
hesab edilir.

Praktikada klirinq toskilatlar1 asagidaki kimi adlan-
dirilir: hesabat palatasi, kliring morkozi, hesabat morkozi
vo s. Umumi planda hesablasma-kliring toskilatlari
ixtisaslagsdirilmis bank tipli toskilatlardir ki, giymaotli ka-
gizlar bazarimin istirak¢ilarina  hesablasma ilo  bagh
xidmatlor gostarir.

Hesablagma-klirinq toskilatlari, ¢ox zaman kom-
mersiya banklarinin oldugu hiiquqi formada olur. Amma
cox vaxt qapali sohmdar comiyyat formasinda olur ki, bu
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toskilatlar da Olkonin Markozi Bankinin verdiyi lisenziya
osasinda foaliyyot gostorir.

Reyestr faaliyyati. Qiymotli kagizlarin sahiblorinin
reyestrinin aparilmasi sistemini toskil edon gostaricilorin
toplanmasi, geydo alinmasi, islonmosi, saxlanmasi vo
verilmasi qiymatli  kagizlarin sahiblorinin  reyestrinin
aparilmasi iizro foaliyyat hesab edilir. Qiymatli kagizlarin
sahiblorinin reyestrinin aparilmasi tizro foaliyystlo yalniz
hiiquqi soxslor mosgul ola bilorlor. Reyestrin aparilmasi
lizro foaliyyot emitent vo ya onun tapsirigi ilo qiymatli
kagizlar bazarinin pesokar istirak¢ilari torofindon hoyata
kecirilo bilor. Qiymatli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin
aparilmasi iizro foaliyyoti hoyata keciron soxslor reyestr
saxlayicilart vo ya geydiyyatgilar adlandirilir. Reyestrin
apartlmas: {iciin yalmz bir geydiyyat¢1 ilo miigavilo
baglanilir. Qeydiyyat¢t geyri-mohdud sayli emitentlorin
giymotli kagizlarmin sahiblorinin reyestrini apara bilar. Oz
osas funksiyalarindan basqa geydiyyatcilar reyestrlo bagl
bir sira olavo funksiyalar1 yerino yetirirlor. Qeydiyyatcilar
giymotli kagizlarin sertifikatlarina da nozarot edirlor.
Sahibkarin  doyisdirilmesi zamam qeydiyyat¢gr  yeni
sahibkarin adina sertifikat yazmalidir vo bu zaman o, ona
geydiyyatdan kecirmok iigiin verilon sertifikatin dogrudan
homin soxso moxsus oldugunu, ogurluq olmadigini vo ya
axtarigda olub-olmadigim1 yoxlamalidir. Bir qayda olaraq,
geydiyyat¢t emitentin agentidir. Qeydiyyat¢t vasitosilo
emitent 6z investorlarina molumat vers bilor. ©gar qeydiy-
yat¢i rolunu bank yerino yetirirsd, o, homc¢inin do emi-
tentin 6domo agenti kimi ¢ixis eds bilor. Bir qayda olaraq,
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geydiyyatcilar qiymoatli kagizlarin sahiblorinin = soxsi
hesablarim1 aparir. Soxsi hesabda sahibkara moxsus olan
qiymatli kagizlarin sayr vo sahibkar haqqinda digor lazimi
informasiyalar olur. ©gar alqi-satq1 bas veribsa, sahibkarin
doyisdirilmasi reyestrde geyd olunmalidir.

Investisiya fondlar.. Bu bir torofdon maliyyo-
kredit bazariin institutlaridir, digor torafdoan iso o, hiiquqi
soxsdir, 0z aksiyalarin1 satir vo bunun qarsiliginda
miixtolif qiymatli kagizlara investisiya qoyur.

Hazirda diinyanin bir ¢ox olkoalorindo investisiya
sirkotlori vo investisiya fondlar1 yatirimg¢ilarin milyonlarla
vosaitini yigirlar. Onlar nisbaton rahat investisiyalagdirma,
kapital  artirilmasi hesab edilir. Soxs pulunu  bank
hesablarindan ¢ixarir vo onu fond aksiyalarina qoyur.

Investisiya fondu aciq vo ya qapali sohmdar co-
miyyat formasinda yaradila bilor. Aciq tipli investisiya
fondlarinin sohmdarlarina mohdudiyyst yoxdur. Ancaq
gapalt investisiya fondlarinda sohmdarlarin say1 ollidon
yuxari olmamalidir.

Investisiya banklar.. Qiymotli kagizlar iizro
foaliyyatin on asas ndvlarindon biri fond alatlorinin birinci
bazarda yerlosdirilmasini tomin etmokdir. Bazar iqti-
sadiyyat1 inkisaf etmis Olkolordo bu foaliyyatlo ixtisas-
lasdirilmis miiassisalor investisiya banklart masgul olur.
Onlarin ¢oxu genis sokildo maliyye xidmoti gostoron iri
maliyys sirkotlorini tomsil edir. Cox sayda investisiya
banklar1 ikinci bazarda broker funksiyasini da yerino
yetirir. Qiymatli kagizlarin yerlosdirilmasi iizra investisiya
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banklarinin faaliyyati ilkin ictimai toklif vo fond sorvat-
lorinin ilkin vo tokrar boliisdiiriilmosindon ibarot olur.

Fond birjasinin funksiyasi

Kapital bazarinin anatomik strukturunun tohlili
zamani, bu bazarin daxilindo qiymotli kagizlar
bazarimin da oldugunu vo bu iki bazarin i¢-i¢o olmasma
rogmon toklif vo tolobin torsistigamotli  oldugunu
gorarik. Qiymotli kagizlar bazarinda sormays tolob
edon sirkotlor xalqa qiymotli kagiz toklif edir. Sermaya
toklif edon xalq da avazinda qiymatli kagizlar talab edir.
Qiymotli kagizlar birjasi (stock exchange, securities
bourse) ger¢okdo sormayos bazarimin deyil, qiymatli
kagizlar bazarmin qurumudur. Ancaq bu bazarlarda
alqi-satqi movzusu olan "Qiymatli kagizlar" deyilon ak-
siya va istiqraz kimi doyarli kagizlar bilavasito iqtisadi
doyar olmayib, iqtisadi doyarlori tomsil edon sonad-
lordir. Qiymotli kagiz bazarlarinda alqi-satqi edonlorin
mogsadi monfoot oldo etmokdir. Aksiyani satin alan
soxsin mogsadi divident vo ya aksiyanmi daha yiiksok
giymats sataraq qazanc aldo etmokdir.

Qiymotli  kagizlarin ikinci bazarinda osas
yerlordon birini fond birjas1 tutur. Birjanin meydana
golmasinin asas sabablorindon biri bazar miinasibatlori-
nin inkisaf etmosi olmusdur. ilk dofs birja anqglosaks
(Amerika vo Ingiltoro) dovlotlorindo meydana golmisdir.
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Fond birjasi, miistaqil olaraq, foaaliyyat predmeti
qiymatli kagizlar iiciin zoruri soraitin yaradilmasi, onlarin
bazar qiymotlorinin miioyyon edilmosi, kagizlara olan
tolob vo toklif arasinda tarazligi oks etdiron, homg¢inin
onlar hagqinda lazimi informasiyanin yayilmasi, qiymatli
kagizlar bazarn istirakg¢ilarinin yiiksok pesokarliq soviy-
yasini niimayis etdirmoak iiciin sorait yaradilmasi olan tos-
kilatdir. Fond birjas1 qapali sohmdar comiyyat formasin-
da olur. Fond birjasi yalniz birja iizvlori arasinda ticarati
toskil edir.

Fond birjas1 foaliyystini miivafiq icra hakimiyyati
organmin verdiyi xiisusi raziliq osasinda hoyata kecirir.
Fond birjas1 depozitari vo kliring foaaliyysti istisna ol-
magla, digor faaliyyat novlori 1lo mosgul ola bilmaz. Fond
birjasinin nizamnamosinin, onun ticarst qaydalarinin
pozulmasi vo fond birjasiin digor daxili sonadlorinin
pozulmasi zamani corimalor miloyyan edilir. Fond birja-
smin tizvloring aid olan daxili normativ aktlar fond birjasi
torofindon onun tizvlorinin tokliflori nazora alinmagqla
miistoqil miioyyanlosdirilir.

Fond birjasimin bes asas funksiyasi vardir:

e likvidlik ehtiyaclarin1 garsilamag;

e alicilari-saticilart qiymaotli kagizlarin alqi-satqisini
etmok iictin bir mokanda qarsilagsdirmag;

e giymotli kagizlarin real kursunu miioyyan etmok;

e kapitalin bir sahadon digor sahoys axmasini to-
min etmoak;

e real bazarin yaradilmasina xidmaot etmok.
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Inkisaf doracalorins gora fond
birjalarimin tasnifati

Inkisaf dorocolorino goro birjalart asagidaki kimi
doaracalondirmok miimkiindiir:

e super birjalar: Nyu-York birjasi, Tokio birjasit vo
London birjasi.

Bu ii¢ birjada aparilan qiymatli kagizlarla omaliyyatin
hacminin diinya birjalari i¢indoki pay1 60%-dir.

e boyiik birjalar: Honkonq birjasi, Paris birjasi,
Milan birjas1 vo Frankfurt birjasi;

e orta Olciilii birjalar: ABS-da Boston, Filadelfiya,
Avropada Madrid, Barselona, Bruksel, Kopenhagen, Uzaq
Sorq Olkolorinde Seul, Tayvan, Sidney, Bombey, Latin
Amerikasi 6lkslorinds Buenos-Ayres, Toronto, Monreal.

e kicik birjalar. Diinyada irili-xirdali 65 birja
foaliyyot gostormokdodir. Yuxarida sayilanlarin xaricindo
biitiin birjalar kicik birjalar siyahisina daxildir. Bunlar
arasinda Istanbul, Afina, Tol-Oviv, Helsinki, Monila, Ku-
ala-Lamur, Nigeriya birjalar1 golocokds orta 6l¢iilii birjalar
siyahisina girmoyo namizoddirlor. Inkisaf etmokdo olan
Olkalordo qurulan fond birjalar1 Diinya Banki vo onunla
bagli olan Beynolxalqg Maliyyo Qurumunun dostoyi vo
nozaratindo inkisaf etmokdadirlor. Bu birjalarin iistiin co-
hotlorindon biri odur ki, hamisimin qapis1  Xxarici
investorlara aciqdir.
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Beynoalxalq likvidlik

Rosmi xarici ehtiyatlar Morkozi Bankin valyuta
birjasina miidaxilo ii¢iin moévcud olan biitiin beynalxalq
O0domalor vasitolorinin comidir. Moalumdur ki, moarkozi
banklar valyuta mozonnoslorini sabit tutmaq magsadi ila
bazara miidaxilo edir. Bu da sabit vo ya idaro etmali
dalgalanma sisteminin bir xiisusiyyatidir. Halbuki, tam
sorbast izon kurs sistemindo mozonnalor tamamilo bazar
igtisadiyyatinin islom mexanizmino goro formalasdigi
ictin morkozi banklarin bazara miidaxilo etmosi zoruri
deyil.

Oslinds sabit kurs sistemlorinds miivaqqgoti kasirlor
oldugu toqdirdo markozi banklara ehtiyac olur. Ciinki
miivoqqgoti kasiri yaradan saboblorin bir miiddot sonra
aradan qalxacagina goro, bu kasir 6z-6ziino ortadan gotii-
riilocok. Bunun {igiin tarazlagdirict todbirlor olaraq faktor
bolgiisiinii  doyisdirmok lazim deyil. Halbuki, kokli
iqtisadi vo ya maliyyo saboblorindon bas veron uzunmiid-
dotli kosirlori xarici ehtiyatlardan istifado edorok tarazlas-
dirmaq miimkiin deyil.

Olkolorin malik olduqlar1 rosmi xarici ehtiyatlarin
comind beynslxalq likvid adi verilir. Beynolxalq likvidin
catismazliq problemi xiisusilo sabit kurslu Bretton-Vuds
zamanindan bori iqtisadi adabiyyatda miibahisali bir mov-
zudur. Nozori baximdan beynolxalq likvidin diinya
iqtisadiyyatinin tolablarindan asili oldugu geyd edilmisdir.

121

Beynolxalq likvidin hansi siiratlo artirilmasini miioyyan
etmok liclin bazi obyektiv gostaricilordon danigsmaq olar.
Maosalan, diinya ticarat vo maliyye horokatlorindoki artim
nisboti, bu hoarokatlordoki dalgalanma, xarici ehtiyatlar
saxlamaq mosrofi, xarici ehtiyatlara yetismo asanligi vo
olbatto ki, sabit vo ya ilizon sistemin praktikasina osas-
lanmasi va s. kimi.

Amma hoaqgigotdo hansi puldan no godor ehtiyat
tutulacagr Markozi Bankin is¢ilorinin alternativlorindon vo
ehtiyatlarin idaro edilmasi siyasotindon asilidir. Ehtiyat
olaraq tutulan valyutalarin doyarinde diismo ehtimali, ros-
mi ehtiyatlarin doyorini azaltdigi kimi, bir yiiksolmada
mohtokir qazanclar meydana gotiror. Basqa sozlo,
ehtiyatlar1 bu va ya digor beynolxalq 6donislorin vasitosi
tizorindon tutmanin riski vo eyni zamanda goliri vardir.
Adr1 ¢okilon golirlor faiz vo valyuta doyarindo go6zlonilon
arimlardan meydana golo bilor. Bu baximdan Moarkozi
Bankin rohbor iscilori do ehtiyatlarin idaro edilmasi
problemi ilo {izlosiblor. Bu mévzuda Morkozi Bank ehti-
yatlar1 miixtolif novo bolorak, riski paylasdirmagdan bas-
qa, doyorindo artimin go6zlonildiyi miioayyon pullara
investisiya qoyaraq mohtokir sokildo horokot do edo
bilorlor. Amma Morkozi Bank kimi rosmi bir qurumun
mohtokir gazancin arxasina diismok ovozino, riski pay-
lagdirma moqsadino gora horokot etmosini iddia etmok
daha realdir.

Beynolxalq rosmi ehtiyatlar avvolca qizil vo geyri-
qizil monbalor olmaqgla iki yero ayrilir. Qeyri-qizil ehti-
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yatlar1 da valyuta vo Beynolxalq Valyuta Fondu monbo-
lorinden ibaratdir.

Bretton-Vuds qizila ssaslanan bir sistem idi. Amma
qizil istehsalatinin asanligla artirllmamasi, bahali olmasi
vo bir 0zol mohtokirliys sobob olmasi onun yaxsi bir
ehtiyat pul olmayacaginmi gostorib. Bugiinkii tendensiya qi-
z1l1 beynoalxalq 6doma vasitasindon ¢ixarib bir sonaye xam
mohsulu olaraq haqiqi funksiyasina gaytarmaq istiqgamo-
tindadir. Bu sobablo uzun miiddatdir ki, qizila rosmi qiy-
mot qoyulmur. Bundan basga, Beynolxalq Valyuta Fon-
duna {iizvlorin ehtiyat dilimlorini qizilla 6domo mac-
buriyyatini logv edib vo olindoki qizil ehtiyatlarinin bir
bolmasi alindon ¢ixarilib. Belos ki, 1976-c1 ilda qiz1l ehtiya-
tinin 1/6-ni sorbast bazarda sataraq golirlorini an yoxsul
voziyyatdo olan az inkisaf etmis Olkoloro kredit vermok
ticlin istifads edib vo galan 1/6-1 do lizv 6lkalors qaytarilib.

Bu giin yena do bir ¢ox morkozi banklar rosmi
ehtiyatlarinin shomiyyatli bir hissasini qizilla saxlayirlar.

Digor torofdon, beynolxalq rosmi valyuta ehti-
yatlarinin torkibino baxsaq halo do an boyiik pay Amerika
dollart toskil etdiyini gororik. Dollar vo mohdud 6l¢iido
ingilis sterlinqi Bretton-Vuds sisteminin anonavi 6doma
vasitolori olmuslar, ancaq bu giin do dollar rezerv valyuta
kimi foaliyyot gostorir. Amma digor sonayelosmis Ol-
kalorin siiratlo inkisaf etmosindon sonra avro, yapon yeni
vo Isvecra franki kimi pul vahidlorinin do rosmi valyuta
kimi gobul edilmasina baglandi. Belslikls, dollarin rosmi
ehtiyatlar icindoki pay1 getdikco azalmaga basladi. Ancaq
bu nisbat hals do 50%-dan yuxaridir.
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Valyuta siyasati

Valyuta siyasoati - diinya iqtisadi inteqrasiya proses-
lori kontekstinds iqtisadiyyatin daxili vo xarici dinamik
miivazinatini (tarazligini) tomin etmok, beynolxalq 6domo-
lori miiayyon sistem daxilindo yerino yetirmak vo tadiyya
balansini tonzimlomok iiciin 6lkonin cari vo strateji moag-
sadlorins uygun olaraq monetar orqanlarin hoyata kecirdiyi
todbirlorin macmusudur.

Valyuta siyasotinin istigamot vo formalar1 (deviz
siyasati, diskont siyasati, valyuta rezervlorinin diversifika-
siyasi, devalvasiya, revalvasiya) Olkonin valyuta-igtisadi
voziyyatind vo diinya iqtisadiyyati sferasinda gedon doyi-
sikliklarlo bagli olaraq tarazlanir. Valyuta siyasatinin asas
istiqamatlori asagidakilardir:

e igtisadiyyatda dollarlagsmanin garsisin1 almagq;

¢ valyuta nozarati;

e valyuta bazarinin optimal strukturu vo qizil-valyuta
ehtiyatlar1 diversifikasiyasi;

e xarici borcun idara olunmasi;

¢ valyuta rezervlorinin y1gimi;

e daxili investisiya ehtiyacini qarsilamaq maqgsadi ilo
xarici resurslarin colbi;

e kapital cixisina mohdudiyyat;

e xarici rogabato qars1 yerli istehsalgilarin miidafiasi
(idxal avazliyici istehsalin stimullagdirma siyasati);
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e valyuta bohranina qars1 alinacaq tadbirlar;

¢ valyuta mozonno tarazliginin tominati;

e todiyyo balansinin tarazligs;

e ixracatcilara istiqgamotlonmis stimullagdirma siyasati;
o cirkli pullarin yuyulmasina qars1 miibarizo;

e deviz siyasati (valyuta miidaxilosi);

e diskont siyasati.

Valyuta siyasaoti xarici valyutaya olan tolab vo toklif
osasinda realizo olunur. Beloliiklo, valyuta siyasoti —
Olkadaxili vo xarici iqtisadi problemlarinin hallins istiqa-
motlonmis, valyuta tonzimlonmosi vo nozarati, valyuta
bazari, qizil-valyuta ehtiyatlarindan somarali istifads, bey-
nolxalq maliyya toskilatlarinda istirak masslasine aydinliq,
valyutanin donarliyi, 6lkadaxili vo 6lkoxarici valyuta prob-
lemlorini  sistemli formada tohlili kimi iimdo masalalori
0ziindo birlosdirir.

Valyuta tolob vo toklifino tosir gostoron todbirlori
bir neco kateqoriyaya bdlmok olar:

® maliyyo - monetar (Morkozi Bankin emissiya
siyasati, o ciimlodon MB valyuta bazarinda istiraki, biid-
conin icrast ilo slagodar hokumatin faaliyyati, qeyri-rezi-
dentloro acgilan kredit xatti, biidco hesablarinda galiglarin
tonzimlonmasi vo s.);

e igtisadi (6lkenin ixracat potensialinin inkisaf1 vo ya
idxal1 ovozedici saholorin inkisaf1);

¢ inzibati (valyuta nazarst vo tonzimlonmaosi konteks-
tindo birbasa (kvota) va dolayh (gomriik mohdiyyati);
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e sosial-psixoloji (dovlatin informasiya-molumat xa-
rakterli foaliyyeoti, iqtisadi vahidlorin valyuta sferasinda
gedon hadisalora istigamotlonmis aydinliq gotirmo si-
yasoti).

Valyuta kursuna tasir edon amillor

1. Tadiyys balansi: yani bir 6lkonin todiyys balan-
sinin kosirli olmasi, xarici borclarin artmast vo sormayo
girisindoki azalmalar olkonin pul doyorino monfi isti-
gamatdods tosir edir. Bir dlko xarico Olkoyo aldigi mal
doyarindon ¢ox mal satirsa, o vaxt ticarat balansinda miis-
bot saldo, bundan basqa, xarici 6lkolor bu 6lkonin mal-
larim1 almagq iigiin, tobii ki, o 6lko puluna olan tolobi ar-
tiracaq vo bu pul bazarda doyor gazanacaq. Digor to-
rofdon, tadiyys balansi miitomadi sokildo kasir verando, o
olkonin pul vahidina toklif tolobdon cox olanda, homin pul
xarici bazarlarda doyorini itirir.

2. Satinalma giicii pariteti nozoriyyasi: valyuta
kursunun qiymotlor iizorindoki tosirini 1920-ci ilde Isveg
iqtisad¢1 Qassel tosbit etmisdir. Qassel noazariyyasinda
qizila arxalanmayan bir pulun satinalma giiciiniin atributu
daxili bazardaki satinalma giiciidiir. Bu nozariyyoyo goro
valyuta kurslart milli pulun satinalma giiciinii  oks
etdirmalidir. Pulun daxili satinalma giicii imumi qiymatlor
soviyyasinin torsi ilo Olciilir. Bu nozoriyyoyo goro,
devalvasiya nisbati pulun daxili satinalma giictindoki
doyismoya barabor olmalidir.

126



3. Faiz haddi: faiz hadlori ilo valyuta kursu ara-
sindak1 miinasibato baxmaq iiciin avvalco faiz hadlari ilo
inflyasiya arasindaki miinasibati qurmaq lazimdir. Buna
Beynolxalq Fiser tosiri deyilir. Fiser tosirino gora, nominal
faiz dorocolari real faiz dorocolori ilo inflyasiyanin kom-
binasiyasidir. Olkolor arasindaki real faiz dorocelorinin
forqi yalnmiz gozlonilon inflyasiya doracalari ilo slagodardir.
Figer tosiri nozoriyyasino gors, bir Olkods go6zlonilon
inflyasiya doracasi digor dlkado gozlonilon inflyasiya do-
rocasindan no gadar boyiikdiirss, miivafiq dlkslordaki illik
faiz doracalori bu forqo gors gorarlasir vo naticado miivafiq
Olkalorin pul vahidlori bir-birino nisboton daha ovvalki
miinasibato goro doyor qazanir v ya itirir.

4. Pul-kredit vo maliyya siyasatlori. Pul siyasati
valyuta kursuna tosir edon amillordon biridir. Pul toklifin-
doki bir artim, iimumiyyatla, valyuta kursuna tors qaydada
tosir edir.

5. Vergi doracalorini doyisdirmo yolu ils, idxal
vergilari vo vergi siyasatinds doyisikliklor, o dlkado yasa-
yanlarin satinalma giiciinii azaldir vo ya da artirir. Mo-
solon, bir 6lko deflyasiya prosesini yasayirsa, asagi diison
vergi doracolorinin milli pulun doyorino miisbot tosir
etmosi gozlonilir. Buna qarsilig, yiiksok inflyasiya olan
Olkalords ise zidd bir naticonin olmasi labiiddiir.

6. Qeyri-bazar amillori: valyuta bazarinda Moarkozi
Bank miidaxilo doracasi; O0lkado siyasi voziyyat vo bey-
nolxalq valyuta bazarinda timumi voziyyat vo meyillor.

7. Siyasi vo psixoloji amillor do valyuta kurslarina
tosir edon amillordondir. iqtisadi amillor, uzunmiiddotli
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valyuta kurslarinin miioyyon edilmasinds ¢ox oshomiyyatli
rol oynayirlar. Ancaq iqtisadi olmayan amillor do cox vaxt
valyuta kurslarina da ciddi tosir edir. Bu tosir naticosindo
bazi pullar iizorindo meydana golon miinasibatlor do rol
oynayir. Mosolon, Isverco franki etibarli puldur. Bu da
onun milayyan bir 6l¢iids qilivvatli pul oldugunu gostarir.

Valyuta nozaratinin magsad va istiqgamatlori

Valyuta nozaratinin moqgsadi valyuta oamoliyyat-
lar1 aparilarkon valyuta ganunveriliciyine amal olun-
masini tomin etmokdir. Valyuta noazarstinin osas isti-
gamaotlori asagidakilardir:

e aparilan valyuta omoliyyatlarinin qiivveds olan
ganunvericiliya uygunlugunu va bunun iigiin lisenziya
va icazalorin olmasini miioyyon etmoak;

e dovlot qarsisinda xarici valyuta tizro vo
Azaorbaycan Respublikasinin valyuta bazarinda valyu-
tanin satisi iizro 6hdaliklorin rezidentlor torofindon yeri-
no yetirilmasi vaziyyatini yoxlamag;

e xarici valyuta ilo Odonislorin asaslandirilmis
oldugunu yoxlamagq;

e valyuta omoliyyatlari, o ciimlodon qeyri-
rezidentlorin milli valyuta ilo amoliyyatlar: iizro ugot vo
hesabatin tamligi, vo obyektivliyini yoxlamaq.
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Azarbaycan Respublikasinda valyuta nozarati
orqanlari vo agentlori

Azorbaycan Respublikasinda valyuta nozaroti -
valyuta nozaroti orqanlari vo onlarin agentlori tore-
findon hoyata kegirilir. Azorbaycan Respublikasinin
osas valyuta nozarati organ1 Azarbaycan Respublikasi-
nin Morkozi Banki vo miivafiq icra hakimiyyati orqani,
valyuta nozarati agentlori iso miivokkil banklardir.
Azorbaycan Respublikasinin gomriik siyasotini hoyata
keciron icra hakimiyyoti orqani rezident vo qeyri-
rezident torafindon milli vo xarici valyutanin, eloco do
digor valyuta sorvotlorinin miivafiq ganunvericiliys uy-
gun olaraqg Azorbaycan Respublikasinin gomriik
sorhadindon kecirilmosino, habelo Azorbaycan Res-
publikasinin Gomritk Macallasi ilo nozorde tutulmus
digor hallarda valyuta nazarstini hoyata kegirir.

Valyuta nozarati orqanlari 6z solahiyyatlori
daxilinds biitiin rezident va geyri-rezidentlor torafindon
Azorbaycan Respublikasinda icrasi macburi hesab
edilon normativ aktlar gobul edirlor. Valyuta nazarati
organlari vo agentlori 6z solahiyyatlori daxilinda: Azor-
baycan Respublikasinda rezident vo qeyri-rezidentlor
torofindon hoyata kecirilon valyuta omoliyyatlarinin
movcud qanunvericiliys, lisenziya vo icazolorin sort-
lorino na doracads uygun golmasine, hamginin valyuta
nozarati orqanlari aktlarinin yerina yetirlmasine nazarat
edirlor, rezidentlorin va qeyri-rezidentlorin valyuta
omoliyyatlarin1 yoxlayirlar, rezidentlorin vo qeyri-rezi-
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dentlorin valyuta omoliyyatlar: iizro ugotun, hesabatin
vo sonadlosmolorin formasi ve qaydalarini miioyyon
edirlor.

Beynolxalq kredit

Klassik iqtisadgilara goro, inkisaf etmokds olan
olkalorin maliyya qaynaglarina olan ehtiyacin qarsilan-
masina beynolxalq kredit deyilir. Inkisaf etmokdo olan &l-
kolordo rast golinon problemlordon biri y1igim c¢atismaz-
higidir. Beynolxalg kredito olan ehtiyacin sobablorini
asagidaki formul vasitasi ilo gostara bilorik:

S-I=X-M

Burada S - 6lke daxili yigimu, I - 6lke daxili inves-
tisiyalari, X - mal vo xidmot ixracini, M - mal vo xidmaot
idxalin1 gostorir. S < I-don iso 6lke daxilinds qoyulan in-
vestisiyalarin miqdarinin 6lks i¢indoki yigimlara nisbaton
bdyiik oldugu basa disiiliir.

Bu durumda investisiyalarin beynolxalq kredit
hesabina saxlanaraq qarsilanmasi mosalosi olacaqdir.
Saxlanan beynolxalq qaynaqlar idxalat coxluguna yonal-
dilocokdir.

Beynolxalq maliyyalosmo, o6lkolor arasindaki
miixtalif név maliyys axinlarinin vo amoliyyatlarin pro-
sesini ohato edir. Beynolxalqg Maliyys quruluslarimin

130



maliyyolosmo faaliyyatlorindoki omoliyyatlar bir-birinden
forglidir. Bunun sababi do kreditlorin miixtalifliyindadir.

Beynolxalq maliyyslosmonin anlami olarag hom
xarici borclari, hom do beynolxalq yardimlari shats edon
genis bir monaya malikdir. fanslor yardim 6zalliyi forma-
sinda olub beynolxalq maliyyslosmo formalarindan bi-
ridir. Tanalor, ehtiyac hiss edilon maddalorin, ehtiyact olan
olkaya verilmasi ilo hayata keciririlir. Cox az rastlanan pul
ianoloridir. Texniki yardimlar da iano anlami i¢indoki
yardimlardir. Adoton, beynolxalq maliyys qurumlarmin
fondlarindan az inkisaf etmis olkalor ians formasinda
yararlana bilirlor.

Beynolxalq maliyyalosmonin boyiik bir hissasini
rosmi yardimlar toskil edir. Bunlar hokumotdon hoku-
moto kogiiriilon borcvermo omoliyyatlaridir ki, timu-
miyyatlo, uzunmiiddotli vo asag: faizli olurlar. Diger ma-
liyyalosmo formasi da millotlorarasi qurumlar (osason,
Diinya Banki vo ona baglh olan qurumlardir) torafindon
acilan kreditlor, aparilan maliyyolosmolordir.

Defisit iqtisadiyyati miioyyon soraitdo borc iq-
tisadiyyatini saciyyalondirir. Borc igtisadiyyati xarici borc
vo Odomolorin artan hocmi ilo sociyyolonir, yeni
borclanmalar vo xarici borclarin 6donilmasi ilo 6lks siya-
sotinin osas sort vo foaliyyoat istigamatlorindon birino
cevrilir.

Olkonin xarici 6hdoliklorinin yerino yetirmasinin
osas sobobi ona qars1 kreditor torofindon cavab todbir-
lorinin goriilmasi tohliikasidir. Bu tadbirlor borclu 6lkonin
homin 6lka arazisinds yerloson aktivlorinin miisadirs edil-
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mosi, hamginin ikitorofli ticaratin dayandirilmasi vo s. ola
bilar.

Beynolxalq kredit 1-ci novbodo miixtalif 6lkolorin
rezidentlori arasindaki iqtisadi olagolors, 2-ci ndvbado
rezident Olkolorin miixtalif institutlarla, yoni beynolxalq vo
regional toskilatlarla miinasibatlors, an son olaraq iso miix-
tolif rezident Olkolorin beynolxalq pul vo kapital bazar-
larindaki omoliyyatlarina xidmot edir.

Beynolxalq kreditin baza monbayi - beynalxalq
maliyys bazarlarina daxil olan diinya 6lkalorinin dovlat vo
0zal omanatloridir.

Beynoalxalq investisiyalar iizro Ohdsliklors aiddir:
birbaga xarici investisiyalar vo portfel investisiyalar —
beynalxalq qiymatli kagiz vo istigrazlar vo s. Beynolxalq
maliyyo bir torofdon kreditorlar vo investor Olkolor iigiin
timumu galir manbayi rolunu oynayair.

Beynolxalq kredit rosmi vo 6zal ola bilor. Rosmi
kreditlori beynolxalq va regional kredit toskilatlari, dov-
latin moarkazi va yerli orqanlar: toklif edir. Rasmi maliyyo
vasitolori Olkolors imtiyazli, geyri-bazar sortlori ilo togdim
olunur vo onlarin monbayi vergi Odoyicilorinin biidco
vosaitlori hesabina olur. Beynolxalq o0lkolorarasi
toskilatlar, hom¢inin BVF, DB, Avropa Yenidoqurma vo
Inkisaf Banki osason 6z fondlarim iizv 6lkolorin haglari
hesabina hoyata kecirir. Bozi toskilatlar boyiik borclari
beynalxalq maliyys bazarlar1 hesabina hoyata kegirir.

Beynolxalq kredit toskilatlart 6z manbalorini yalniz
morkozi hokumatlars, bazilari iso gabul edon 6lkslarin 6zal
layihalarine ayirir. Beynolxalq kredit toskilatlar: torofindon
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morkozi hokumoto verilon borclar adoton osaslandiriimis
vo magsadli istigamati olur. BVF, masalon, fondun iizvii
olan hor hansi 6lkoyos borc verdikds ondan miioyyon
ohdolik programlarinin gobulunu da tolab edir.

Beynolxalq Valyuta Fondu monitorinq hoyata ke-
cirarak gobul edilmis program ¢arcivasinda nazarati hoyata
kegirir. Olko torofindon 6hdoliyin yerino yetirilmomosi
sonraki xattin togdim olunmamasi ilo naticolons bilar.

Ozol xarici kreditlosmoni 6zol xarici banklar vo
digor kredit toskilatlari, homgcinin geyri-kredit korpo-
rasiyalar1 hoyata kecirir. Beynolxalq kredit bazar1 0ziinda
bank kreditlosmosini, qiymatli kagizlar bazarimi (hansi ki,
miixtalif 6lkolorin rezidentlori amaliyyatlar hoyata kecirir)
oziinds comlayir.

Beynolxalq krediti aldeetmonin olamatlorine goro
tosnifati asagidaki kimidir:

1) krediti alma monbaoyina gora:

1.1. Beynoalxalq sazis iizro, kreditin milli kredit ba-
zarindan tomin etmok;

1.2. Xarici kredit bazarindan;

1.3. Beynolxalq maliyys morkozlorindan.

2) borclunun kateqoriyasina gora:

2.1. Dovlat vo beynolxalq toskilatlar;

2.2. Ozal istehsal va ticari sirkotlor.

3) Kredit sazisinin xarakterino gora:

3.1. Kommersiya krediti;

3.2. Xarici-ticari olagolors aid olmayan, basqa mag-
sadlors istifads edilon maliyys krediti.

4) Kreditin novloring gora:
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e kommersiya krediti, yoni kredit mal formasinda,
ixracatgi torafindon aliciya acilan kommersiya krediti;

e kredit valyuta ilo, ancaq pul formasinda, yoni
banklar torafindon acilan kredit;

e giymatli kagizlar yerlosdirmaklo beynalxalq kapi-
tal bazarindan vasait colb etmok.

5) valyutanin mangoyino gora:

5.1. Kredit borclu 6lkanin valyutasinda;

5.2. Kredit kreditor 6lkonin valyutasinda;

5.3. Kredit iigiincii 6lkonin valyutasi ilo.

6) Kreditin miiddatino gora:

e qusamiiddatli, adoton lilodok, bozi hallarda 2
iladok;

e ortamiiddatli, 1 ildon — 2 ilodak, 2 ildan - 5-iladak;

¢ uzunmiiddatli — 5-7 -ilodok.
7) Tominatina gora:

e tominatli;

¢ tominatsiz (bank) krediti.
8) Toyinatina gora:

e ixracat krediti;

e idxalat krediti.

Beynolxalq iqtisadi  miinasibatlor  sisteminda
beynolxalq kredit ssuda kapitalinin horokati olub, miixtalif
Olkalorin rezidentlori arasinda kredit miinasibatlorini oks
etdirir.

Beynoalxalq kredit milli iqtisadiyyatin inkisafinda
onomli rola malikdir. Adaton, beynolxalq kreditin axini tok
istigamatlonmis hoarakotlo gedir, yoni inkisaf etmis Olko-
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lordon inkisaf etmokds olan 6lkalara dogru harakat edir vo
diinya praktikas1 gostorir ki, beynolxalq kreditin haras-
kotindo axsamalar milli 6lkslords iqtisadi bohranlara yol
aca bilir. Beynolxalq kreditin inkisafinin asasi1 - beynalxalq
inteqrasiya, istehsalin ixtisaslagsmasi, diinya iqtisadiyyati-
nin qloballagsmasi ilo alagodardir. Beynslxalq kredit ba-
zarinin subyektlori, 6zal sirkotlor, dovlot miiassisolari, ho-
kumatlor, beynoalxalq vo regional maliyys qurumlaridir.

Beynolxalq kreditin valyuta kursu, giymat, manfoat,
todiyyo balansi vo s. bu kimi iqtisadi kateqoriyalarla six
olagosi vardir. Beynolxalq kreditin ii¢ 9sas monboyi vardir:

- korporasiyanin pul formasinda miivoqqati sarbast
vosaiti;

- dovlatin valyuta ehtiyatlarz;

- soxsi pul y1gimlari.

Beynolxalq kredit miinasibatlorindo ssuda kapita-
linin asas maliyys monbaoyini dovlatin kapitali togkil edir.
Beynolxalq kreditin oasas prinsiplori daxili kreditin prin-
siplori ilo eynidir, yoni miiddatlilik, qaytarilmaq, ddancli,
tominatli vo magsadli.

Beynolxalq kreditin asas funksiyalarim asagi-
daki kimi siralamaq olar:

e dlkoloraras ssuda kapitalinin yenidon bolgiisii;

e dovlot kredit toskilatlar1 vasitosilo ixracat vao
1dxalat1 tonzimlomok;

e hesablagsmalarda 6domolori siirotlondirmok vo
miibadilo xorclorini minimuma endirmak;
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e diinya iqtisadiyyatinda inteqrasiya prosesi giiclon-
dirmoak.

Beynolxalq kreditin olkoloraras1 iqtisadi ola-
galarin giiclomasinds rolu ¢ox onamlidir:

¢ beynolxalq ticarati genislondirir;

¢ istehsalda texnoloji yeniliklordo istifadoni sti-
mullasdirir;

e milli mohsullarin xarici bazara cixisina sorait
yaradir;

¢ mohsuldarligin vo omok mohsuldarliginin artimina
ciddi tokan verir;

e ¢Olkonin diinya bazarinda rogabat qabiliyyatli
mdovqeyini artirir;

® hoyat saviyyasinin inkisafina miithiim tasir edir.

Bununla borabar, beynalxalq kredit 6lko daxilindo
totbiq edilon sohv monetar siyasotin noticosi olaraq milli
iqtisadiyyatda iqtisadi problemlarin darinlogsmasing yol aca
bilar, o ciimladan:

¢ miioyyon iqtisadi sektorlarin inkisafina, digorlorin
1s9 gerilomasing sabab ola bilar;

e diinya vo milli iqtisadiyyatda disproporsiyanin
darinlogmasing yol aca bilir;

¢ beynolxalq kredit «isti pullar» formasindan hora-
kot edorok diinya valyuta sistemindo sabitliyin pozul-
masina vd diinya iqtisadiyyatinda valyuta bohranlarina yol
aca biloar;

¢ hoddindon yuxar1 beynslxalq kreditin calbi va
onun qeyri-rasional istifadasi borc alan ©6lkoni maliyyo
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batagligina sala bilir vo hatta ohalinin hoyat soviyyasinin
diismasina sobab olur.

Beynolxalq kredit milli dovlst iqtisadi tonzimlon-
masinin obyekti kimi ¢ixis edir.

Beynolxalq kreditin sortlorino asagidakilar
daxildir:

e kreditin valyuta mansoyi;

¢ domonin valyuta monsoyi;

® kredit mablagi;

e kreditin miiddati;

e kredit agmanin tisullari;

e kreditin istifadosi vo 6donilmaosi sortlori;

e ortaya ¢ixa bilocok risklarin sigorta metodu.

Beynolxalq kreditin spesifik funksiyalarindan biri
do kapital tomarkiizlosmasi vo morkozlogmasinin giiclon-
dirilmasidir. Beynolxalq kredit 6zal sirkotlorin sohmdar
comiyyatlara transformasiyasi, yeni sirkatlorin qurulmasin-
da ciddi rolu oynayir.

Beynolxalq kredit miinasibatlorinin subyekti kimi
kreditor (ssuda kapitalim toklif edon) vo borclu (ssuda
kapitalina tolobi olan) ¢ixis edir.

Beynolxalq kredit, tomal motivi, acilan kreditdon
maksimal manfoat aldo etmokdir. Beynslxalq kredit mii-
nasibotlorinin subyektlori asagidaki institutlardir: Bey-
nolxalq maliyya togkilatlar1 — Beynolxalq Valyuta Fondu,
Diinya Banki Qrupu. Bu togkilatlarin kredit siyasoti tos-
kilatin nizamnamoasindo yer alan kreditlor corcivasindo
tosbit edilir.
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Beynoalxalq krediti toklif edon banklar siyahisinda
ilk yerlari: Citigroup, Deutshe Bank, HSBC banklar1 tutur.
Hal-hazirda beynolxalq kredit alstlorinin hocmi 30 trl.
dollarindan da yuxarndir.

Beynolxalq maliyya taskilatlar:

Beynolxalq Valyuta Fondu (BVF). BVF II Diinya
miiharibosindon dorhal sonra Amerika Birlosmis Statlar
vo Inglitara dovlatlorinin baggiligt ilo 1944-cii il 1-22 iyul
tarixlori arasinda ABS vilayatinin Bretton-Vuds goso-
basindo Birlogsmis Millatlor Toeskilatimin pul veo maliyyo
konfransi1 kegirildi. Konfransda 55 6lkonin niimayondosi
istirak etmis, miitharibadon sonra beynolxalq iqtisadi mii-
nasibatlorin yenidon tonzimlonmasi, yeni bir ddomalar sis-
teminin osaslar1 vo ticarotin sorbost bir sokildo inkisaf
etdirilmoasi, ¢esidli giicliiklor i¢indo olan 6lkalore maliyyo
yardimlart edilmasi vo iqtisadi amokdasligin saxlanmasi
kimi movzularda 6nomli qgorarlar verilmisdir. Konfransda
Beynolxalq Valyuta Fondunun qurulmasi haqqinda gorar
gobul edilmisdir.

BVF-nin siyasati vo vozifolori Miiqavilo maddslori
kimi (Articles of Agreement) taninan nizamnamo ilo
miioyyon edilmisdir. BVF-nin Miiqavilo maddslarinda
qisaca vo diiriist ifado edilmis osas vozifolori asagi-
dakilardan ibaratdir:

¢ beynalxalq valyuta omokdashiginin dostoklonmasi;
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® beynolxalq ticarotin tarazlasdirilmis artiminin
tomin olunmasi;

e valyuta kurslarinin sabit qalmasina sorait yara-
dilmasi;

e hortorofli Odoniglor sisteminin yaradilmasina
komok gostarilmasi vo diinya miqyash ticaratin inkisafina
mane olan valyuta mohdudiyyatlarinin aradan qaldirilmasi;

® ticarot vo 0Odonis mohdudiyyatlorindon istifads
etmodon Odonis balansinin pozulmamas: ii¢iin fondun
tizvlorinin fondun resurslarina ¢ixisinin tomin olunmasi;

® beynolxalq maliyya sisteminin inkisafi proble-
minin miizakire olunmast ii¢iin forumlarin togkil olunmasi.

Beynoalxalqg Valyuta Fondu anlasmada miioyyon
edilon qaydalar1 pozan vo ohdsliklorini yerino yetirmoyan
Olkalora qars1 coza totbiq edo vo bu oOlkslors verilon kre-
ditlori kasa, hatta iizvliikkdon xaric eda bilar.

Beynoalxalq Valyuta Fondu iizv 6lkalora qisamiid-
dotli kreditlor agir. Kreditlor CDR (kreditlor) pul vahidi ilo
verilir. Fond torofindon saxlanan kreditlor ilo «iqtisadi
sabitlik proqramlari» corcivasinde verilir. Bu zaman bir
niyyat moktubu hazirlanir. Niyyat moktubunda hokumatin
iqtisadi vo maliyya siyasati gostorilir. Beynolxalq Valyuta
Fonduna iizv olkalors saxladigi maliyys dostoyi yaninda
texniki yardimlar da verir. Uzv 6lkalor iqtisadi, maliyyo vo
texniki problemlorin hallindo vasitacilik xidmatlori do
gostorir.

Bunlardan basga, Vasinqtonda qurulan bir institut
nazdinds iizv 6lkolorin Markazi Banki vo Maliyys Nazir-
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liyinin masul vazifalori iiciin miixtalif tohsil programlar
da verir.

Beynolxalqg Valyuta Fondunun maliyye vasaitlo-
rinin osasini iizv Olkalor liclin miioyyon olunmus kvota
hesabina onlarin 6daniglori togkil edir. Kvotalara uygun
olarag BVF-nin oksor kreditlari iiciin alinma hiiquglart vo
sas hiiququ miioyyan olunur. ilkin olaraq 6lkalorin ddonis
ohdoliklorinin dorddson biri qizil ils, galam isa - Olkonin
todaviil olunmayan faizsiz nota soklindo (oslindo - adi
veksel) formalasdirilmig valyutalar ils yering yetirilirdi.

1978-ci ildo Beynslxalq Valyuta Fondunun Nizam-
namosinin ikinci dofo doyisilmosi ilo qizilin yerini xarici
valyutada Odonislor tutdu. Amma fond O6donislorinin bu
hissosinin Olkslorin 0z valyutast ilo (zoif inkisaf etmis
olkalar iiciin) yerina yetirilmasinog icazs vers bilar.

Beynolxalg Valyuta Fondunun vasait monboyi
homg¢inin miioyyan edilmis paritetlor sistemi dovriindo
yigilmis qizil ehtiyatinin satisidir.

Diinya Banki (Beynolxalq inkisaf vo Yenidon-
qurma Banki (BIYB)) 1944-cii ildo Beynolxalq Valyuta
Fondu ilo birlikdo qurulmus vo 25 iyul 1946-c1 ildon
foaliyyato baslamigdir. Diinya Banki adi ilo taninan
qurulusun anlagsmasi 144 6lko torofindon tosdiq edilmisdir.
Diinya Bankina iizv olan Olkolor eyni zamanda Bey-
nolxalq Valyuta Fondunun da iizvlaridir.

Iki toskilat Diinya Bankina (DB) daxil edilir: BYIB
(International Bank for Reconstruction and Development,
IBRD) vo onun filial toskilat1 olan Beynolxalq Inkisaf As-
sosiasiyast  (International (Development Association,
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IDA). Diinya Banki Qrupuna (DBQ) yuxarida gostorilon
toskilatlardan basqga, homginin miixbir {izvlorin hiiqug-
larindan istifado edon Beynoalxalq Maliyyo Korporasiyasi
(BMK) (international Financial Corporation, IFC),
Investisiyalarin Zomanoti iizro Coxfunksiyali Agentlik
(IZCA) (Multilateral Investment Guarantee Agency,
MIGA) vo Investisiya Miibahisolorinin holli iizro Bey-
nolxalq Morkoz (International Center for Settlement of
Investment Disputes, ICSID) daxildir.

Oz ohdoliklorini yerino yetirmoyon 6lkaler bankin
solahiyyoatli qurumlart torofindon  verilocok qorarla
tizvliikdan ¢ixarila bilor.

Bankin ana sozlogsmosinin 1-ci maddoasine goro
Diinya Bankinin magsadlari asagidaki kimi siralana bilor:

e iizv Olkalorin iqtisadi islahatlarina yardim etmak;

e iizv Olkolora xarici 6zal manbolordon golocok
sormayo investisiyalarini tosbit etmok vo 6z9l sormayaonin
yetarsizliyi voziyyatinda bunlar1 tamamlamag;

e iizv oOlkolor iigciin golirli investisiyalart tosbit
edorok uzun donomds beynolxalq doyismolordo tarazligi
saxlamagq;

e iizv olkoalar ii¢iin borcvermo mexanizmini uygun
hala gotirmok;

e vyerli sirkotlorin maliyys monbalorino olan
ehtiyaclart movzusunda yardimg¢1 olmagq.

Diinya Bankiin verdiyi kreditlordon sadaca iizv
olan olkolar yararlanir. Kreditlor uzunmiiddastli olub, tolab
edon Olkonin iqtisadi inkisafi proqramlarinin ehtiyacina
gora verilir. Maliyyslosdirilon investisiya layihalorinin iq-
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tisadi, texniki, maliyys vo menecment istiqgamatlori Diinya
Banki torofindon forgli bir gokildo arasdirilir. Bundan
basqga, kredit tolob edon Olkonin golocokdo maliyyo
ohdoliklarini yerino yetirib yetirmoyacayi arasdirilir. Tad-
qiqat vo arasdirmalar ilk olaraq morkozds aparilir. Ancaq
kredit acilmast movzusunda bozi masslolor oldugundan
Diinya Banki 6z is¢ilorindon vo ya todqiqatcilardan togkil
edilon bir qrupu krediti tolob edon Olkoya gondororak ye-
rindo molumat alir. Sartlor yetorli olarsa, kredit anlagmasi
hazirlanaraq imzalanir.

Diinya Banki kredit acdigdan sonra aparilan la-
yihoni yaxindan izloyir. Layihonin hor marhalasinda sonra
bir hesabat tolab edir.

Diinya Banki layiho kreditlorinin xaricinds bazi
texniki yardimlarda da istirak edir. Inkisaf etmokda olan
Olkalorin investisiya layiholorinin se¢imi vo hazirlan-
masinda, iqtisadi voziyyatin tohlilinds, inkisaf programlari
movzularinda texniki vasitogilik  xidmaotlori  gostarir.
Bundan basqa, bank iizv 6lkolorin yiiksok vozifali momur
v texniki isciloring tohsil programlart ilo do yardim edir.

Avropa Yenidonqurma vo Inkisaf Banki. (AYIB)
Diinyada IIT on boyiik kredit togkilati olmaqla 1990-c1
ildo Avropa Yenidonqurma vo Inkisaf Banki iizro sazi-
sin imzalanmasi ilo yaradilmisdir. Oz foaliyyatine 1991-
ci ildon baslamigdir. Bankin morkozi ofisi  boyik
Britaniyanin London soharinds yerlosmokdadir.

Bank omoliyyatlar1 departamenti 3 soboys malik-
dir: Olkolor iizro qrup, saholor iizro qrup vo omoliy-
yatlara dostok qrupu. Hor bir sobenin torkibino iizv
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Olkalarin 6zal vo dovlat sektoru sahoasindo ixtisaslasmis
miitoxassislorindan ibarat is¢i qrupu daxildir.

Bankin sohm kapitalinin iimumi mablagi 10 milyard
avro togkil edir. Avro bankin rosmi valyutasi hesab olunur.
Bankm biitiin aktivleri, 6hdsliklori vo maliyys hesabatlari
avro ilo aparilir. Sohm kapitali hor birinin nominal dayeri
10000 avro olan 1 milyon aksiyadan ibaratdir. Dayari
odanilon aksiyalarin imumi moblagi 4.3 milyard dollardir.

G-8 qrupu beynoalxalq maliyy?
sistemindd necd rol oynayir?

G-8 qrupu 1967-ci ildon foaliyyoto baslamisdir.
Bu qrupun goriislori Bretton-Vuds sisteminin goti
sokildo dagildigdan sonra 1973-cii ildon baslayaraq
miintozom kecirilmoya baslamisdir. Qrupa asagidaki
olkalorin, diinyanin an iri sonaye olkalorinin rohbarlori
daxildir: ABS, Yaponiya, Almaniya, Fransa, Italiya,
Boyiik Britaniya , Kanada vo Rusiya. Bu olkalorin
rohborlorinin goriislor1 on azi ildo bir dofs yiiksok
saviyyados kegirilir. Bundan basqa, bu o6lkalorin maliyya
nazirlorinin vo moarkoazi banklarin prezidentlorinin birgo
goriislori, demak olar ki, miintozom qaydada kegirilir.
Bu iclaslarda diinya iqtisadiyyatinin inkisafina dair an
aktual problemlor miizakiro olunur. G-10 grupunda
oldugu kimi, goriislor BVF-nin Miivaqqati Komitasinin
iclaslarindan avval kegirilir.
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Son illor G-8 qrupunun iclaslarinda 1998-ci1 ildon
tez-tez yaranan diinya vo regional maliyyo bohran-
larmmin noticalorinin aradan qgaldirilmasi masalolori
miizakirs olunur.

Maliyyos bazarmin qloballagsmasi
vd Olkalararasi maliyys axim

Kapital global iqtisadiyyatda bir ne¢o formada
globallasir. Bunlardan biri inkisaf etmis 6lkolordon inkisaf
etmokds olan Olkslors investisiya yatirimlari, o biri is9
global saviyyado manfast planlarinin tomin edilmosidir.

II Diinya miiharibasindon sonra ABS sirkotlori
avvalca Qarbi Avropa vo Latin Amerikasi 6lkalorinin emal
sonayelorino investisiya qoyuluslarina basladilar, daha
sonra 1s9 1960-c1 illorin ortalarindan etibaron investisiya
axint Uzaq Sorq regionlarinin harokatli 6lkolaorine axdi vo
bu prosesa biitiin morkozi Olkelor gatildi. 1980-ci illara
goldikdo orta dorocods sonayelogmis Olkolorin ¢oxu, o
ciimlodan Tiirkiys do bu karvana qatildi.

1990-c1 illora godor, yoni sorbostlosmo prosesing
godor birbasa xarici investisiyalarin girisino ciddi c¢esidli
mohdudiyyatlor qoyulmusdu. Bir ¢ox 6lko xidmotlor sek-
toruna, emal sonayesinin bazi bélmoalarine xarici sorma-
yonin girigini gqapali tutur vo ya yerli sormays ilo miistorok
sirkot qurmagq sortlari ortaya qoyulurdu.

Transmilli sirkotlorin basqa 0©lkoloro birbasa in-
vestisiya yatirimlarinin sabablori asagidakilardir: Birincisi,
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bir torofdon - iri mallarin istehsalina ddonilon amokhaq-
larinin azligi, sosial xorclorin daha az vo fohlo haglarinin
mohdudiyyotli olmasi, digor torofdon do transmilli sir-
katlarin fohlslarinin gabiliyyat saviyyasinin yiiksok oldugu
olkoalarino iistiinliik verirlor.

Ikincisi, 1990-c1 illordo tobioti miihafizo sahosin-
doki yiiksolon toloblor noticosindo tobioti cirklondiron
sonaye miiossisalorinin (basda kimya sonayesi olmaq sorti
ilo) istehsallarin1 daha rahat aparmaq mogsodi ilo az
inkisaf etmokdo olan 6lkaloro transfer etdilor.

Uciinciisii isa avvallor yiiksok gomriik sorhadlorini
asmayan maorkozi olkalarin sirkatlori, kohnalmis texnoloji
masin-avadanliglar1 bu qorunmus bazarlara dasiyir, be-
lalikla, kdhna texnologiyanin galirlilik miiddstini uzadaraq
manfast normasim yiiksalda bilirdilar.

Bu sobablor 1980-ci ildon sonraki illords inkisaf
etmis Olkolordon inkisaf etmokdo olan o©lkolora birbasa
investisiyalarla monfost haddi daha yiiksok olan (bank-
ciliq, ticarat, turizm, sigorta isi, xidmatlor) saholori siiratlo
artmaga basladi.

1987-ci illordo inkisaf etmis oOlkolordon inkisaf
etmokds olan Olkoloro birbasa investisiyanin miqdar1 10
milyard dollar idiss, 1993-cii ildo 56.3 milyard dollara,
1995-ci ilds 1se 90,3 milyard dollara ¢atmisdir. Bunlarin
icinda an boyiik miqdarda sahib Uzaq Sorq 6lkalori, basda
Cin olmaqgla 53,5 milyard $, onun arxasinda basda
Meksika vo Argentina olmaqla Latin Amerikasidir — 17,8
milyard $. Bu artimin giiclonmoasinds on 6nomli faktor
0zollosdirmo olmusdur.
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Diinya Bankinin malumatlarina gora, 6zallosdirmo
yolu ilo 1988-1992-ci illor arasinda inkisaf etmokdo olan
olkalora qoyulan investisiyanin miqdar1 15 milyard dollar
olmusdur.

Umumiyyotls, adambasina diison on cox xarici
investisiya miqgdarina va xarici 6lkalars investisiya qoyulu-
suna gora forqlonon 6lko Ingiltoradir.

Ingiltoronin 1-ci sirada olma sobablorindon biri do
olkonin investisiya sortlorinin xarici sormayoyo girisind
garsi an uygun soraitdo olmasidir.

Maliyys globallagsmasi diinyanin inkisafinda keyfiy-
yatco yeni marhaladir vo avvalki morhslslordon asagidaki
keyfiyyatlorina gora forqlonir:

e transmilli Sirkotlordo birbasa xarici investi-
siyanin genislonmasi;

e transmilli Sirkotlorin vo digor kredit toskilat-
larinin  boyilk hacmlori  vo  foaliyyatlorinin  diver-
sifikasiyast;

e beynolxalq likvidli resurslarin vo institusional
investorlarin sayinin doafalorle artimi;

® maliyyo defisitinin artimi vo kreditlosmonin
genislonmasi;

e qiymatli kagizlar bazarinin genislonmasi, diver-
sifikasiyasi vo beynolxalq bank kreditlosmasinin inkisafi;

e Avrovalyuta bazarlarinin geniglonmasi;

¢ inkisaf etmokds olan Olkalorde vo kecid iqtisa-
diyyatl 6lkolordo maliyya bazarlarinin yaranmasi, inkisafi;
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e Miiasir elektron texnologiyalarin, informasiya
vo kommunikasiya vasitalarinin tatbiqi.

Maliyya globallasmasimnin inkisafi  beynslxalq
birbasa investisiya axinlarinin artimi, beynslxalq maliyyo
bazarlarinin genislonmoasi ilo xarakterizo edilir. Maliyya
globallagmasinin agiq askar sahidi kimi diinya valyuta ba-
zarinin genislonmosi, xarici valyutada bank depoziti hac-
minin artimi, milli sosial-iqtisadi inkisafda xarici maliy-
yalosma payinin va istirakinin artimi va s. ¢ixis edir.

Maliyya globallagmasinin inkisaf1 golir axtaran bo-
yiikk hacmdo likvid resurslarla tomin olunmalidir. Sigorta,
trast, investisiya sirkotlori, pensiya va digor inkisaf etmis
olkalarin fondlarim 6ziinds comloayan institusional investor
resurslarinin - mocmuu  hocmi 33  trilyon dollar qiy-
moatlondirilir. Milli iqtisadiyyat vo bazarlarin belo agiq
soraitdo vo informasiya- kommunikasiya vasitalorinin
komoyi ilo bels resurslar diinya tizra sorbast yerlosdirilir.

Maliyys resurslarinin geyri-barabor inkisafi vo
boliigdiiriilmosinin giiclonmasi, cari todiyys balanslarinin
aktiv vo passiv saldosunun artimi, bir ¢cox Olkalords soxsi
resurslarin investisiyalasmada koskin catismazligi, dovlot
biidcosinin kasirinin aradan gqaldirilmasi, sosial-igtisadi
doyisikliklorin kegirilmasi, ham¢inin 6zollagdirma, bankla-
rin vo sirkotlorin birlosmosinin, xarici vo daxili borc Oh-
dociliklorinin hoyata kecirilmasi, maliyys bazarlarinin
liberallagdirilmas1 maliyyo qloballagmasinin inkisafini
stimullasdirir.
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Maliyys globallasmasinmin
toskilati asaslari

Diiyna miqyash maliyys bazarlarinin globallagsmasi
onlarin universallagdirilmasi, yoni maliyyo vasitolorinin
todaviilii liclin yeni prosedurlarin vo standart soklindo on-
lardan istifado edon maliyys institutlarinin yaradilmasidir.
Masalon, maliyys institutu kimi global maliyys sisteminin
toloblorino cavab vers bilon universal bank konsepsiyasi
irali siiriilmiisdiir. Bazi tadqiqatcilar globallasma prosesini
maliyys ingilabt adlandirirlar; bu proses 1980-ci ildon
etibaron, maliyyos bazarlar1 sisteminin global miqyasda
foaliyyot gostormoyo basladigi, yoni qloballagma iiciin
miloyyan sortlor meydana ¢ixan zaman bas verdi. Mahz o
zaman miixtalif Olkslorin gabaqcil maliyye morkoazlorini
birlosdiron diinya miqyash maliyys sobakasi yarandi.

Bu soboko Nyu-Yorku, Londonu, Tokionu va Siirixi
xlisusi funksiyalar ilizro foaliyyot gostoron maorkaozlorlo
birlosdirdi: Frankfurt-na-Mayn, Liiksemburq, Amsterdam,
Paris, Hong-Konqg, Bahama vo Kayman adalari, London -
avrovalyutanin aparict morkozidir. Boylik hocmli oma-
notlor vo Yaponiyada kapital coxlugu sayasinds Tokio
qiymatli istiqraz voragolori bazar1 daha calbedici olmus-
dur. Siirix, baslica olaraq, xarici depozitlorin anonimliyina
gora xarici istiqraz varagoalori bazar1 hesab olunur.

Bu morkazlor arasindaki alagolorin  mohkomlon-
dirilmasi beynalxalq maliyys institutlarinin, beynolxalq
maliyys inteqrasiyasinin har yerdo mévcud olmasina vo
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maliyys innovasiyalarinin siiratlo inkisafina gatirib ¢ixar-
mis vo xiisusi olaraq maliyya globallasmasinin mahiyyati
hesab olunmusdur.

Beynolxalq maliys institutlarinin hor yerdo mévcud
olmas1 dovlatin daxili bazarda foaliyyato vo beynalxalq
maliyys miinasibatlorinin liberallasmasina miidaxilosinin
qarsisin1 almagla, ayri-ayr1 6lkslorin hokumatlorine toz-
yiqin giiclondirilmasi demakdir.
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