“Pul, kredit va banklar”

Suallara cavab

Mbslumat — informasiya nosri

“Pul, kredit vo banklar” fonni iizro imtahan veracok olan tolobalor vo golocokds bank
sistemindo islomok mogsodilo imtahanlara hazirlanacaq mozunlar iigiin faydali molumat
monboyidir. Kitabin hazirlanmasinda xarici  tocriibadon istifado olunmus vo Azarbaycanin
miiasir pul, kredit vo bank sistemindas istifado edilon anlayislara agiglama verilmisdir. Kitab istor
“Pul, kredit vo banklar” fonninin todrisi prosesinda, istorso do banklarda ¢aligma sirasinda an ¢ox
verilon suallara cavab olaraq hazirlanmisdir.

"Pul, kredit vo banklar" meslumat — informasiya kitabinda yer alan mévzularin oksariyyati
iqtisadi odobiyyatda ilk dofs islonmis vo hazirlanmisdir. Kitab orijinalligr ilo forqlenir, ¢iinki
kitabin i¢inds olan bazi suallara cavab ilk dofs verilir.

Molumat — informasiya kitabin hazirlanmasinda Azarbaycan Respublikasinin Milli Bankinin

normativ xarakterli sonadlar vo tolimatlarlarindan istifado edilmisdir.



Sual 1. Barter igtisadiyyat1 va pul

Barter iqtisadiyyatinda on boyiik giiclik, mallar arasinda bir doyisim nisbatinin
tosbitidir. Ornayin, bir kq bugda garsiiginda no goder kors yag almaq miimkiindiir? Yoni
doyisim nisbati na olacaqdir? Mallar ¢oxaldiqca da dayisim nisbatlorinin say1 artacaqdir.
Barter yapmaq istoyonlor, mallar arasindaki bir doyisim nisbotlorini agilda tutmaq
macburiyyatinds qalirdilar. Mal sayisi1 az olsa idi balko do bu miimkiin ola bilirdi. Ancaq say
artdiqca doyisim nisbatlorini bilmok getdikco ¢otinlosocokdir. Ornoyin, bartera movzu olan
mal sayisi 4 isa, ortaya 6 forgli doyisim nisbati ¢ixacaqdir. Barters mévzu olan mal sayisi art-
digca, doyisim nisbati sayis1 da artacaqdir.

Bunu C=n(n-1)/2, formulu ilo hesablamaq miimkiindiir. Burada C dayisim nisbati
sayisini, n-do doyisimo movzu olan mal sayisim gostormokdir. Mal sayist 100 iso 4950
doyisim nisbati olacaqdir ki, bu godar bilgiys har kosin heg bir zaman agilda tutmasi va buna
uymast ger¢okdon c¢ox ¢otin bir problemdir. Barterin problemlorindon biri do mallarin
boliinmazliyindadir. Masalon, 1 dono xalgasi olan soxsin xalgani hissolora bolorak alma,
bugda va s. bu kimi agyalarin alinmasi ¢ox ¢atindir va ya bugda ¢oxluguna sahib olan ails bir
xal¢ca almaga yetocok bugdaya malik olmaya bilor. Goriindiiyii kimi barter blr ¢ox giicliiklori
ortaya qoymagqdadir. Bu saboblo insanlar malin malla dayisimi yerino daha praktik bir yol
aramuslar vo doyisimi sado duruma gatiracok bir vasitoci mali tapmisdilar. Bu iss pul idi. Isin
icarisino pul girinco artiq malin malla doyisimi ortadan galxmis vo pul bu doyisimin iki
morholads togkiline yol agnisdir. Bugda coxlugu olub, bu ¢oxluq ilo yag almaq istoyan ailo,
bugdani balli bir pul miqgdar garsihiginda vermis va ikinci moarholads isa bu pul ilo kers yag
almigdir. Beloliklo malin malla doyisimina naticods kegilmis, malin pul ilo, sonra da pulun
istonilon malla doyisimi prosesi hall olunmusdur. Horflorlo, gostoracok olursaq barterds
MM saklinds olan dayisimin M—P vo P—M formasina goldiyini goriiriik.

Sual 2. Pulun klassik funksiyalar

Pul, hor kos torafindon 6domolords qgobul edilon timumi bir miibadilo vasitasidir.
Insanlar arasinda is-boliimii vo ixtisaslasmann inkisafinda miibadilo yalniz pulun yardimu ilo
miimkiindiir. Is boliimii vo ixtisaslasmanin bulundugu bir toplumda miibadilo mocburiyyati
ortaya ¢cixmaqdadir.

Pulun igtisadi hayatdaki funksiyalar agagidakilardir:

Pul bir dayor olgiisiidiir. Pul istehsal vo miibadilo movzusu olan ¢esidli mal va
xidmatlorin hesablanmasinda miistorak bir 6l¢ii hesab vahididir. Miibadils edilon mal va ya
xidmatlorin vahidi qarsihginda 6donon pul migdarma giymst deyilir. Qiymat miibadilo edilon
mallarin bir-biri ilo qarsilagdirilmasini asanlasdirir vo ¢esidli 6lkalords 6lgiilon mal vo xidmatlor
tictin miistorak bir ol¢tidiir. Pul, metr, kq va s. bu kimi 6l¢iilor kimi doyigmoyan bir 6l¢ii vahidi
deyildir. Yoni doyar 6l¢iisii olan pulun doyari dayisikliys maruz qala bilor. Ciinki pul vahidi



garsihiginda satin alinacaq mal vo xidmot miqdar: sabit deyildir. Pul dayarindoki dayisikliklor
imumi giymat saviyyasinda doyisikliklorls 6l¢iiliir.

Pul miibadils vasitasidir. Hor kos torofindon 6domolords goabul edilon vo timumi bir
miibadils vasitasi olan pul miibadiloni ikiys ayirmaqdadir. Miibadils edilon mal vo xidmatlor
onco pula cevrilir vo daha sonra arzu edilon mal va xidmatlorin asanhqla satin alinir.

Pul bir yigim vasitasidir. Pul hor kos torofindon 6demalords gobul edilon iimumi bir
miibadilo vasitesi olduguna gora, insanlar yigimlarini pul olaraq saxlamagda yarar
gormokdadirlor. Ciinki, yigim pul olaraq saxlanilmasi istonilon anda istonilon mal va
xidmotin satin alinmasimi miimkiin edir. Bundan basqa, pul miioyyon bir satinalma giiciino
sahibdir, pulun miihafizasi bir ¢ox mallara nozoron daha asandir. Ancaq, pulun yigim
vasitosi olmasi, pulun doyor 6lgiisii vo iimumi bir miibadilo vasitesi olma funksiyasinin
saglam islomasine baghdir.

Pul galacok odamolor iiciin bir dlcii vahidir. Pulun doyar 6l¢iisii vo hesab vahidi olmasi
golocok odomolords bir 6l¢ii olaraq istifadesine sobab olmaqdadir. Pulun tadiys vasitosi
olmasi, kredito satis kimi iqtisadi miibadilolori artiran yeni bozi miibadilo formalarinin
ortaya ¢ixmasina yol agnusdir.

Diinya pul funksiyasi. Olkolor arasinda vo yaxud miixtolif 6lkolorin soxslori arasindaki
garsiligh miinasibotlords tezahiir edir. Bu ciir miinasibatlords puldan satin alinan mallarin
Odonilmasi, kredit vo bir sira diger amaliyyatlarin aparilmasi ticiin istifads edilir. Hal-hazirda
olkoloraras1 baslica hesablasmalar Amerikan Dollari, ingilis Funt sterling, Yapon Yenas,
Isvecro Franki vo Avronun yardmmu ilo aparilir.

Sual 3. Pulun modern funksiyalari

Pulun iqtisadi amoliyyatlari asanlasdirici, istehsali tosviq edici vo investisiyalari
finanslagdirma kimi 6nomli bir funksiyas: da vardir. Pul toklifinds bir artimin vo bunun
noticasinda faiz soviyyalorindo 6nomli bir doyismenin ortaya ¢ixmasim forz edok. Bunun
naticasindo iqtisadiyyatda qiymat artimlar: vo ya azalmalar1 meydana galo bilir.

Golirlorin yenidon bolgii aloti olaraq pul. Banklar torofindon bozi sektorlara kredit
acgilmasi, baziloring iso kredit verilmasindos radd siyasati, I halda sektorun inkisafina, II halda
iso sektorun daralmasi ilo naticalonir. Belaliklos, kredit siyasati biznesin monfast hacmins tasir
etmokdoadir. Noticodo milli golir iizorinda tosirli olmaqdadir. Inflyasiya dénomindo kredit si-
yasatinin golirlor iizorinds ciddi tesiri vardir. Yigim sahiblori vo sabit golirlilor satin alma
giiclorinin azaldigim1 asanligla hiss edorlor, buna qarsiliq borc olanlar inflyasiyadan
yararlanarlar. Ciinki aldiglart borclari irslids doyari diigmiis olan pul ilo 6doyacakdir.

Niifuz alati olaraq pul. Banklar bazi sirkotlorin iflasina manegilik térads bilorlor. Bazi
sektorlarda yeni texnologiyanin totbiqinds va inkisafinda gatkida buluna bilorlor. Banklar
sirkotlorin istehsal siyasatins istigamatlondirilmasinds tasirlori olduqca giicliidiir.

Sual 4 . Pul sistemlori



Pulla bagh mévzular1 toanzimloyan gqanun, gorar vo uygulamalarin tamamina pul sistemi
deyilmokdadir. Dévlatlor pulun todaviiliine ¢ox aski zamandan bori miidaxilods bulunmus va
pulun todaviilii ilo bagh bir cox ganunlar ¢ixararaq sistemi nozarat altina almaga ¢alismislar.
Standart olaraq gobul edilon pulun sorhadsiz 6dems qiivvati vardir. Buna ganuni todaviil
deyilir. Pul ilo slagadar ganunlarin miisyyan edilmasinds gorokon diger 6nomli bir mévzu da
pul vahidi ils ilgilidir. Bu giin iss diinyanin he¢ bir 6lkasinds pul qarsiligi qizil ¢okisi tasbit
edilmis deyildir. Yoni, pullarin qizila ¢evrilo bilms imkan1 yoxdur.

Kagiz pul, pul olma 6zalliyini, ganundan va dévlatin etibarindan almaqdadir. Kagiz pul
sistemindo, kagiz pul asl puldur, pulun quzil qarsiigi yoxdur va todaviili macburidir. Bu
sistemda: kagiz pulun sorhadsiz borc 6dema 6zalliyi vardir; kagiz pulun emisiyasi sarbost
deyildir va bu yetki sadoco Moarkozi Banka verilmisdir. Kagiz pul sisteminds xarici borclar
xarica satilan mal vo xidmatlordon alds edilon valyuta ilo 6danir.

Sual 5. Pulun tadaviil siirati

Pul hacminin 6nami, tomsil etdiyi satinalma giiciino baghdir. Pulun todaviil siirati, pul
vahidinin bir il i¢cinds ortalama olaraq al doyisdirmos sayidir. Pulun todaviil siirati, 6lkadoaki
pul hocminin satinalma giiciinii miloyyon etmok baximindan, bilavasite pul migdar1 qodar
onomlidir. Dogrudan da bir 6lkadoki pul miqdarmin bir il i¢indoki satimalma giicii, pul
miqdari (M) ilo todaviil siiratinin (V) hasilina barabardir. Pulun tadaviil siiratini bulmaq
ti¢lin, nominal galir rogemini pulun toklifi migdara bolmok lazimdir. Pulun todaviil siirati
iqtisadiyyat ticiin ¢ox onomli bir gavramdir. Pul migdari sabit ikon, todaviil siiratinin artmasi
iqtisadiyyatda daha ¢ox satinalma toskil edocok, oksino todaviil siirati diisor ikon, eyni
miqdar pul daha az bir satinalma giicii ifado edacokdir. Pulun satinalma giiciinii S ilo,
iqtisadiyyatda pul migdarimi M ils, pulun todaviil siiratini V ilo gostorsok: S=MV. Bu iso
biza gostorir ki, bir igtisadiyyatda pulun miqdari qador pulun todaviil siirati do 6nomli bir
faktordur.

Umumiyyatle, pulun ortalama olaraq alds tutulma miiddati no godor uzun (qisa) olursa,
pulun todaviil siirati do o goder az (¢ox) olur. ©gar pulun taodaviil siirati V, aldo tutulma
miiddotini do K ilo gostarsok, aralarinda asagidaki iligki vardir: K=1/V.

Pulun tadaviil siirati, iqtisadi vahidlorin allorinds «yastiq alti» pul miqdar tutmalari ilo
olagadardir. Ogar har kas slins kecon pullart heg gozlomadon darhal xarclorse pulun tadaviil
stiroti sonsuz doaracado bdyiikk olurdu. O, iso insanlar ollorino kecon pullart dorhal
xarclomazlor vo bunlar ¢esidli motivlarls allorinds tutarlar. Pulun bir miiddat «yastiq alt»
olaraq olds tutulmas, todaviil siiratinin azalmasina sobob olmaqgdadir. Insanlar ollerinds iic
motiva gora pul tutarlar: amoliyyat, ehtiyat va spekulyasiyon.

Sual 6. Pulun tadaviil siiratina tasir edon amillor

Todaviil siirotine vo ya da insanlarin allorinds tutmaq istadiklori pul miqdarina tesir
gostoran faktorlar agagidakilardir:

1. Olkodoki kredit qurumlarmm inkisaf soviyyesi vo xalqin bunlardan istifado etmo
doracasi:

1.1.borc verms va investisiya imkanlari;

1.2.borc verma asanlhigi.

2. Xalqin y1gim va istehlak meyli.

3. Olkodoki 6domo adatlori:



3.1.golirlorin alds edilmoasindaki sixhq;

3.2. golirlorin alds edilmasi vo xarclorin 6domosindaki diizonlik;
3.3.zaman vo miqgdar olaraq galir vo xarclor arasindaki uyum.

4. Pulun al dayisdirms asanhgr.

5. Insanlarm golocok hagqindaki dayarlondirmalori:

5.1. galacokdoaki galirlar va giymatlor hagqindaki doyarlondirmalor.
5.2.golacokdoki faiz haddi haqqindak: dayarlondirmalor.

Sual 7. Pul talabi nadir

Pul talobi milli iqtisadiyyatda miioyyon bir anda biitiin ford vo qurumlarin yanlarinda,
kassalarinda vo bank hesablarinda homon xorcloys bilocoklari pul kiitlosidir. Pul har kas
torafindon gobul edilon bir doayisim aloti oldugu {iciin, istonilon mal vo xidmaoti satinalmaq
homon miimkiin olacaqdir. Isdo bu soboblo iqtisadi vahidlor oldo pul tutmaq
mocburiyyatindo galir. insanlarin pul tolobi ilo golir tolobi bir-birindon forgli seylordir. Bir
icginin miioyyan bir soviyyads yasamini davam etdirs bilmok maqsad ils sahib olmaq istadiyi
ayliq miqdar, onun galir tolabidir. Ancaq is¢i aldo etdiyi bu pulun bir hissasini likvid olaraq
yamnda saxlamagq istayacokdir. Isdo bu iscinin pul tolobidir.

Ford vo qurumlar ii¢ motiva bagl olaraq pul tutarlar:

1. Is gérmo motivi;

2. Galacayi diisiinmo motivi;

3. Spekulasyon motivi.

Spekulasyon motivi ilo oldo pul tutmamn mogsedi qazanc saxlamaqdir. Inkisaf etmis
olkolordo spekulasyon daha ¢ox istiqraz bazarlarinda aparihr. Istiqraz vo aksiya giymotlorindoki
doyismalordon gazanc saxlamaq magsadi ilo pul talabi (spekulasyon motivi ila likvidlik torcihi)
faizin bir funksiyasidir. Yoni L,=f(r)., burada L, -spekulasyon motivi ilo pul tolobini (likvidlik
tarcihi), r bazar faiz doracasini gostarmakdadir.

Sual 8. Pul toklifi

Bir igtisadi sistemds miioyyan bir anda todaviildo bulunan biitiin név pulun macmu
miqdarina pul toklifi deyilir. O halda, pul toklifi igtisadiyyatin miisyyon bir zamanda sahib
oldugu mocmu pul migdarini, texnik sozlo desok pul ehtiyatlarini ifads edon bir gavramdir.
Bu ehtiyat, todaviildo bulunan har ciir pul migdarii shats etmokdadir. Ford, firma va dovlot
kimi yoni iqtisadi vahidlorin sllorinds, kassalarinda, evlorinds bulunan bu pul migdarina pul
toklifi demokdoyik. Iqgtisadiyyatda pul miqdar1 sabit bir gosterici deyildir. iqtisadiyyatin
ehtiyaclarina gora, pul ehtiyatlarmin migdart davamh doyisim halindadir. Pul toklifinin
hesablanmasinda, hanst 6doms alotlorinin hesablamalara daxil olacagi sualina asagidaki
kimi cavab vers bilorik: Pul toklifi =kagiz pullar (banknotlar)+bank pulu. Kagiz pullar
morkoz banki torsfindon ¢ixarilir vo MB-nin bazara pul siirmo omoliyyatina «emisyon»
deyilir. Bank pulu isa, banklar torafindon yaradilan puldur. Bank kreditlori. iizerins ¢ek ¢oki-
lon amanat hesablar1 banklar torafindan yaradilan pullar togkil etmokdadir. Pul kiitlasinin an
baslica gostorici aqreqati Ma-dir. Azarbaycanda pul kiitlasinin aqreqatlar asagidaki kimidir:

Mo=do6vriyyads olan nagd pul

M,=My+talab olunanadok depozitlor

M,=M,+miiddatli depozitlor

M3=M,+SDV depozitlor.



Sual 9. Pul doyorindakl doyismalorin dl¢iilmasi

Pulun doyorini tosbit etmodo on Gnomli gostoricisi qiymoat indeksloridir. Qiymat
indekslori biza, pulun doyerinds goriilon genis vo c¢ixislart tosbit etmoys imkan verir.
Qiymatlor, pul doyarinds ortaya ¢ixan artim vo azalislarin bir gostericisidir. Ancaq bir neco
mal vo xidmoti deyil ds, hamon biitiin mal vo xidmatlarin qiymatlori yiiksalirss, bu durum
pulun doayar itkisini, aksins biitiin mal vo xidmatlorin giymatlorinds bir diismo varsa, bu da
pulun doyar gazandigimi gostoracokdir. Pulun doyarindoki doyisikliklori giymatlordaki
doyisikliklara gora tasbit etmok gorokmokdadir. Ancaq bir iqtisadiyyatda yiiz minlorlo mal v
xidmoat alimib satilmagdadir va hor birinin ayri qiymati vardir. Bunlarin har birindaki giymot
doyisikliklarini ayri-ayri incolomoak imkansiz olacaq qadar giicdiir. Bunun iigiin biitiin mal va
xidmatlorin giymatlari yerina, miioyyan mallarin giymatlori alo alinir vo mallarin 6namlorinag
gora bunlara forgli agirhqlar verilir. Belolikls, qiymot indekslori dediyimiz gostaricilor oldo
edilir. Indeksin baslangic ili olan ilds olds edilon giymatlor ortalamasina 100 rogomi verilir.
Bunu izlayon illords alds edilon giymatlor ortalamasi da 100-o goro no miqdar artim vo ya
azalig gostormissa, ona gors 6rnayin 105 va ya 98 yazilir.

Sual 10. Azarbaycanda nagd pul tadaviiliiniin taskili

Azorbaycan Respublikasinin Konstitusiyasinin 19-cu maddasinin I hissasine mii-
vafiq olaraq Azorbaycan Respublikasinin pul vahidi manatdir. Bir manat 100 (yiiz)
gopikdon ibaratdir. Pul nisanlar1 kagiz vo metal pul formasinda todaviilo buraxila bilar.
Azorbaycan Respublikasi Konstitusiyasinin 19-cu maddoasinin III hissasino miivafiq
olaraq Azarbaycan Respublikasinin arazisindo manatdan basqa pul vahidlorinin 6donis
vasitosi kimi iglodilmasi qadagandir. Milli Bankin buraxdigi pul nisanlari, o ciimlodon
yubiley vo xatirs pul nisanlar1 Azorbaycan Respublikasinin biitiin arazisinde nominal
doyorlori ilo hor nov 6donislorin hoyata kegirilmosi, hesablara daxil edilmesi va pul
kogiirmolori zamani hokmoan gabul edilmalidir. Manatla qizil va ya diger qiymatli metal-
lar arasinda rosmi nisbot miioyyon edilmir. Toadaviilo buraxilmis pul nisanlar1 Milli
Bankin borc 6hdaliyidir vo onun biitiin aktivlori ilo tomin edilir.

Azarbaycan Respublikasinin orazisinde nagd pul tedaviliiniin toskili iiciin Milli
Bank asagidakilar1 hoyata kegirir:

1. pul nisanlarina olan talobati miioyyonlosdirir;

2. pul nisanlarinin istehsalimi togkil edir vo ya hazirlanmasina sifaris verir,
onlarin dasinmasini va saxlanmasini tomin edir;

3. pul nisanlarinin ehtiyatlarini yaradir vo homin ehtiyatlara soroncam verir;

4. Milli Bank vo kredit toskilatlar1 torofindon nagd pulun saxlanmasi va
inkassasiyasi qaydalarin1 miioyyen edir;

5. Milli Bankda vo kredit togkilatlarinda kassa omoliyyatlarimin aparilmasi
gaydalarii miiayyonlosdirir;

6. todaviilo yararsiz olan pul nisanlarinin slamatlorini vo onlarin doyisdirilmasi
gaydalarimi miiayyon edir.



Sual 11. inflyasiyamn meydana galma sabab va tazahiir formalan

Inflyasiya omtoo vo xidmotlora tolobin iimumi toklifdon artighg miihitinde qiymotlorin
artmasi vo bunun da miigabilinds pul vahidinin doyorsizlosmosi prosesidir. Inflyasiya dina-
mik bir prosesdir. Belos ki, iqtisadi sahads bas veran doyisikliklor miitomadi olaraq biidconin
tarazligimi pozur. Belo bir durumda olave pul emissiyasi biidco xorclori hesabina
maliyyalogdirilon todbirlor ii¢iin on asan vasait monbayi olur. Bu proses 6z noévbasindo
dovriyyada olan pulun migdarimi artirir, giymatlorin iimumi soviyyasini yiiksaldir va naticado
biidconin tarazligt yeniden pozulur.

Igtisadcilar inflyasiyanin bir ¢ox cesidlorinden bohs edirlor. Bunlardan on ¢ox soz
ediloni xarc inflyasiyasi, tolob inflyasiyasi, amok hagqindan qaynaqlanan inflyasiya vo xarici
alomdan yansiyan inflyasiya cesidloridir. Inflyasiyanin meydana golmo sabob vo tozahiir for-
malart agagidakilardir: Struktur inflyasiya, tolob vo toklif arasindaki uygunsuzlugdan dogan
inflyasiya va pul tokliflorindoki ifrat artimin toratdiyi inflyasiyadir.

Struktur inflyasiyanin tozahiir formalar asagidakilarla oziinii gosterir:  ohalinin
giindolik istehlak mallarina tolobati siiratlo artaraq genislonmokdadir. Lakin bu fiziki talobati
garsilayacaq kond tosorriifati vo sonaye mallar kifayot edon istehsal olunmursa 6lkodo
giymatlorin strukturu pozulmaga baslayacaq vs inflyasiya bas veracokdir. Biidco kasirlori va
borclarmin artmasi, bu borclar1 6domok ii¢iin morkozi bankdan istifado olunmasi vo xarc-
lorin istehsala yonoldilmomasi qisa miiddotde pula olan tolobi do artiracaqdir. Bazar
iqtisadiyyat1 soraitindo giymaot sahasindo miihiim struktur problemlorden biri do inhisargi
miiossisolorin varligidir. Iqtisadiyyatda o miiossiselor inhisar¢i hesab olunur ki, hor hansi
orazide miioyyon mohsulun tok istehsalgist olur va bu arazido homin mohsulu avez eds bilon
digor mohsullar istehsal olunmur. Bununla da istehsalgi alicilara mallari istadiyi qiymaoto sata
bilor.

Inflyasiyanin asasim toskil edon digar bir sobab do igtisadi resurslarm odalotli bir sokildo
paylanmamasi va ya onlardan iqtisadiyyatda lazimi soviyyads istifado edilmamasidir. Xarici
ticarat kosirlorini togkil edon idxalatla ixracat arasindaki boyiik forq ixracatin hocmini
azaltmaqda, istehsal ii¢iin lazimi texnologiyanin vo mallarin alinmasim asanlasdirir.
Noticads 6lkonin daxili istehsali daha da zaifloyir vo struktur problemi daha da kaskinlogdi-
rir. Inflyasini téroden on vacib struktur seboblorindon biri do biidco kesirloridir. Mocmu
tolobdoki doayisiliklor, ahs xorclorinds, soarmayoslords, hokumat xorclorinds, ixracatdaki
artimlar va ya vergilordoki azalislar mocmu tolobin artmasina sabab olan amillordir.

Talob inflyasiyasi iso iqtisadiyyatdaki nominal galirin (pulla ifadssi) o iqtisadiyyatdaki
real golirden (istehsal edilon mal vo xidmotdon) daha ¢ox olmasi halinda goriilon inflyasiya
formasidir. Talab inflyasiyasi iqtisadiyyatda mocmu toklifin sabit qalmasi soraitinde macmi
tolobin artmasindan vo ya istehsalin artim siirotinin tolobin artim siirotindon asagi
olmasindan ortaya cixir. Ciinki qiymot artimi istehsali tosviq edir. Istehsalin tosvigi emok
hagqinin soviyyasini yiiksaldir. ©mok haqlarinin yiiksolmasi aliciliq qabiliyyatini artirir.
Beloliklo, mal va xidmat birjasinda, ham ds istehsal mallar1 birjasinda macmu tolob artimi
inflyasiyaya sobab olur.

Inflyasiyaya yol agan soboblordon biri do istehsal xorclorinin artmasidir. Xorclor
inflyasiyasi, malin maya doyorindo, yoni maddoalorin birindo vo ya bir negasinin
giymatlorinds (6rnayin xammal giymotlorinde) meydana golon artimlar sobabi ilo ortaya
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cixmaqdadir. Maya doyarindo meydana golon artimlar mohsul giymotini artirir, bu da
giymatlorin yiiksalmasine sobab olur. Malum oldugu kimi, istehsal prosesi - amoak, kapital,
tobiot resurslar1 vo togobbiiskardan toskil edilir. Noticodo mosraflor inflyasiyasi: bu istehsal
amillorin hamisinin va ya bir negasinin qiymatlorindoki artimlarin mallarin gqiymatlarinds oks
etdirilmoasi sobabindon yaranir. Todaviil dairssinde omtos vo xidmatlorlo tomin edilmoyan
artiq pulun olmas1, onun alicihiq gabiliyyetinin asagi diismesina gotirib ¢ixarir. Inflyasiyanin
asas manbayi markazi bank torafindon todaviilo buraxilan slave pul kiitlosidir.

Homkarlar togkilatinin ¢ox giiclii oldugu iqtisadiyyatlarda, hamkarlar birliyinin tozyiqi
ilo istehsalda gercok bir produktivito (mohsuldarliq) artimi olmadan yapilacaq amok haqqa
artimlar da, 6lkedo nominal goliri yiiksaldocoyindon inflyasiyaya yol aga bilocokdir. Bu ciir
inflyasiyalara da amok haqqindan qaynaglanan inflyasiya demokdoyik.

Inflyasiyaya yol agan sobablorden biri do xaricdon idxal edilon mallarin qiymotlorindoki
artimlardir.

Eyni zamanda, uzun miiddotds pul toklifindoki artimlar hom inflyasiyani, ham do faiz
doracalorini artirir. Inflyasiya soviyyesini asagi salmaq iiciin pul toklifinin artim nisboti
azaltmaq moagsadouygundur.

Sual 12. Inflyasiyanin igisadiyyata tosiri.

Inflyasiya, toklif askikliyindon deyil, pul bollugundan ortaya ¢ixmaqgdadir. Inflyasiyanin
sabit golirlilor dediyimiz qruplara, yani is¢i vo momurlarin golir bolgiisiine monfi tosiri
sibhasizdir. Bu qrupun goliri, giymotlorin artimima ayaq uyduran qruplarin golirlorinin
oksino azalar vo satm alma giicii diisor. Bu iso sosial adalatsizliys yol acar. Inflyasiya soxslorin
yigim istoklorini yox edir. Pul giinden-giino doyarini itirdiyino gors kimso pulunu saxlaya
bilmoz. Homon pullarim1 mala yatirmaq istor. Bu iso talobin sismasindon tokrar qiymaotlorin
yiiksalmasina yol acar. Inflyasiya olan 6lkado yapilacaq investisiyalarin produktiv saholoro
goyulmasi yerina, on ¢ox qisa miiddatdo manfaat gatiran sahalars istigamatlondirilmasinag yol
acar va belaliklo igtisadiyyatda qaynaq bolgiisiiniin pozulmasma sobob olur. Inflyasiya
olkenin xarici ticaratini do pozar. Valyuta kurslarinin sabit oldugu bir durumda daxili qiy-
matlorin ¢ox yiiksalmasi naticosinds idxal edilocok mallar daha da azalir. Bu iso, valyutaya
ehtiyact olan o6lkolor ticiin ciddi problemlor dogurur. Bu problemlori hoall etmok iigiin do
devalvasiyon edilir, yoni, inflyasiya donomlorinds faiz doracalori yiiksalir vo real maaslar
azalir.

Inflyasinin istehlak meylli sabit golirlilor oleyhino olmasindan, bu iso 6z ndvbasindo
istehlaki azaldaraq inflyasiya tozyiqini diisiiriicii yondos bir tosir gostarir.

Sual 13. Inflyasiyaya qars: miibariza

Bildiyimiz kimi inflyasiya-cari qiymst saviyyssinde mocmu tolobin mocmu toklifdon
yuxari hodds ¢atmasidir. Burada aktiv olan amil talobdir, yani inflyasiyanin sababi toklifin
talobin altina diisdiiyii ii¢iin deyil, tolabin toklifin iistiine ¢ixdigr iigiin baglamusdir. Bundan
otrii inflyasiyanin garsisimin alinmasinin tok yolu talobi daraltmaqdir. Ger¢okdon inflyasi-
yaya qarst mucadilodos toklifin artirilmasi yetorli tadbir deyildir. Ciinki toklif, eyni vaxtda
Oziino borabar olava bir tolob yaratmadan artirmaq lazimsiz olurdu. Belo olunca, toklifin
artirilmasi, macmu talobi do artiracagindan, inflyasiyaya sobab olan tolob ¢oxluguna davam
edacok demokdir. Bu duruma goro, agar toklif artimi, eyni zamanda 6ziina barabor bir tolob
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artimina sobab olmursa, inflyasiyanin qarsisin1 almada bir alat ola bilor. Bels bir toklif artimi
idxalatla tomin etmok miimkiindiir. Yigilmis valyuta rezervlorinin istifadssi, ya da borc-
lanaraq yapilan idxalat, inflyasiyanin qarsismi almada yardimgr ola bilir. Fagat inflyasiyanin
garsisini almaq {ig¢iin mocmu tolobin daralmasi moasolosi ¢ox ¢otin bir isdir. Yoni,
investisiyalar1 daraltmaq, iqtisadi artimi yavaslatmaq lazim olacaqdir. Bu iss 6z névbasindo
investisiya sektorunda issizliya yol vermis olaraq, cesitli qrup va tobaqgolor arasindaki golir
cokismosini durdurmaq gorokocokdir. Bu iso ciddi sosial gorginliys yol agar. Bozi
iqtisadgilara gors, maas vo giymatlorin asnok oldugu bir iqtisadiyyatda amok haqqi vo qiy-
motlordoki yiiksolma mocmu ger¢ok tolobin azalmasma sabab olur. Bu iss, inflyasiyanin
azalmasi yolunda bir tasir meydana gotirir. Belo ki:

Umumi giymot soviyyasinin yiiksolmasi, amoliyyat motivi ilo pul tolobini artirir. Bu iss,
agar pul toklifi sabit qalirsa, faiz nisbatlorinin yiiksolmasina sabab olmaq surati ilo investisiya
tolobinin azalmasma vo golir soviyyesinin diismosine yol acar. Istehlak xorclomolori azalir,
hom investisiya, hom ds istehlak xarclomolorinin azalmasi gergok tolobi azaldir(faiz tosiri).

Inflasiyanin idxalat1 artirici, ixracati azaldict yondo tosir etmosi, 6lko igtisadiyyatimn
xarici ticarat kasiri vermasing yol agar. Bu isa, xarici ticaratin iqtisadiyyatdaki 6nomina gora,
mocmu gergok talobi, dolayist ils inflyasiya tozyiqini azaldici yonda tasir edos bilor.

Hazirda inflyasiyanin cilovlanmasi ona qarst miibarizonin konkret yollarimin vo
miivafiq alatlorin se¢ilmasi sahasinds toplanmus kifayst qadar diinya tacriibasi, antiinflyasiya
siyasatinin iglonib hazirlanmis nazori asaslari mévcuddur. Keynsci tolim iqtisadi siyasatdo
tosirli alot kimi iki vasitoni tovsiys edir: igsizlik vo durgunluq halinda doévlet mosraflorini
artirmag, inflyasiya siiratlondikds ise bu xarclori azaltmagq.

Monetaristlora gora, inflyasiyanin sobabi pul kiitlasindoki artim oldugundan, yegana
carasi do onun artim nisbotini azaltmaqdir. Lakin, onlara gors inflyasiya onun garsisinin
alinmasi yollarinin bilinmomasindan deyil, bu todbirlori hoyata kegiracok siyasi iradonin
olmamasindan irali galir.

Antiinflyasiya tonzimlonmasinin vazifalorindon biri do biidco kasirinin azaldilmasi va
logv edilmosidir. Ozollosdirilon miiossisolorin  sohmlorinin satilmasi inflyasiya tolobinin
miioyyon hissesini azaldir. Iri miqyash 6zollosdirmo hayata kegirilmis biitiin clkolorde belo
natica aldo edilmisdir.

Inflyasiya oleyhina bir vasito kimi milli valyutanin mozennasini artirmaqdan istifado
edilir. Inflyasiyanin garsisinin alinmasinda vacib amillorden biri ds iiciiz kredit siyasotinin
aradan qaldirimasidir. Inflyasiya, bir iqtisadiyyatda pul migdarmin yens do o
iqtisadiyyatdaki mal vo xidmot miqdarma nozoron daha c¢ox artimu ilo vo timumi qiymaotlor
soviyyasinda ortaya ¢ixan davaml bir artimin naticadir. Bu davamh artimin sobabi do pul
miqdarinda meydana golon artimdir. Ancaq, pul miqdarinda artima paralel olaraq agor iq-
tisadiyyatda mal vo xidmot istehsalinin artimi da miisahido olunursa, onda bu durumda
{imumi giymotlor saviyyesinda bir artim ortaya ¢ixmayacaqdir. Umumi giymet soviyyasinin
davaml olaraq yiiksalmosi xalqin istehlak vo investisiya xarclomalori ilo dovlot xorclomalori
va ixracat golirindon togkil olunan macmu gergok tolobin, milli istehsal vo idxalatdan togkil
olunan mocmu toklifi agmasindan, yani tolobdon meydana gals bilacayi kimi xarclor artimin-
dan da gaynaqlana bilir.

Sual 14. Devalvasiya
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Bir olkonin Milli pulun doyerinin tok torofli bir gorarla yabangi 6lko pullarina gore
diistirmosino devaliiasyon deyilmokdodir. Mosolon, 1 Avro= 1 manat ikon yapilan bir
devaliiasyonla 1 Avro = 1,10 manat olaraq tasbit edilirss, bu durumda manat Avro qarsisinda 10%
nisbotindo doyar itkisino yol agmisdir. Devaliiasyon yapilmasini gorokdiron sortlorin on 6nomlisi
davamli vo xroniklogmis xarici ticarat agiglaridir. Bir iqtisadiyyat agor xarico satdigindan daha
cox mali xaricdon alirsa, bu 6lkonin xarici ticaroti agiq verir demokdir. Xarici ticarot kosiro olan
Olkolorin hokumatlori devalvasyonla ixracati artirma, idxalati iso azalma moqsadi dasiyir.
Devaliiasyondan sonra devaliiasyonu yapan 6lkonin mallart xarici 6lkelor {i¢iin iiclizlasir, oksino
xarici Olkonin mallar iso bu 6lkads bahalasir. Lakin devaliiasyondan sonra iqtisadi uguru aldo
etmok iiciin daxili giymatlorin arttmini1 durdurmagq sortdir.

Sual 15. Pul siyasatinin iqtisadiyyata tasiri

Hec siibhasiz pul siyasotini hoyata keciron insitut - Moarkez Bankidir. Markaz Banki pul
toklifindon istifado edorok faiz nisbotlorini do doyisdira bilir. Faiz nisbatlori iso bilindiyi kimi
investisiya vo y1gim saviyyalari tizarindo tasirli olmaqdadir. Pul siyasatinin tomol mogsadi, qiymat
soviyyasino nozarat, iqgtisadiyyati sabitlik i¢indo tutmag, mosgullug, igtisadi artimi vo todiyyo
balansinda tarazligi tomin etmakdir.

1930-cu illardaki iki olay pul siyasatinin rolu vo mogsadlori mévzularinda bir doyismoya yol
acdi. Bu olaylarin birincisi, bdyiik depresyon vo onun tagkil etdiyi kiitlosal va siddatlonan issizlik,
ikincisi do 1936-c1 ildo Keynesin mosgullug, faiz vo pulun iimumi nozoriyyasi osorinin noasr
etmoasidir. Keynes asarinda pul taklifindoki bir doyismanin faiz nisbatlorinin doyismasine, bunun
da investisiyaya tosirini genis sokildo izah etmisdir.

Daha sonralar, 1940-c1 illordoki hadisalar, pul siyasotinin magsadlari vo alatlori {izerindo
doyisiklik edilmosi movzusunda tosiri olmusdur. Bunlardan Birincisi, II Diinya miiharibosi
sirasinda va sonrasinda, Federal Rezerv Sisteminin miiharibo masraflorinin finansmani va faiz
nisbatlorini diisiik tutma siyasoti uygulamasi olmusdur. 1946-c1 ildo ABS-da ¢ixarilan is qanunu
ilo, islo tomin olma, ABS hokiimatinin milli igtisadi siyasotinin asas maqsadini togkil etmosi
olmusdur.

Belolikloa pul siyasotinin magsadlari sirasina giymat saviyasi ilo yanasi, maggulluq da alava
edilmisdir.

IT Miiharibs sonrasi, Avropa vo Yaponiyanin iqtisadi artimi, ABS- 1 tohdid edor formaya
gecinca, pul siyasatinin {igiincil bir magsadi, iqtisadi inkisaf vo artimi tomin etmak olmusdur.

Xarici ticarot balansi tarazligda saxlamaq magsadi 1950-ci illorin sonlarinda 1960-c1 illorin
ovvallarinds iqtisadi adobiyyatda on 6namli miizakiro mévzusu olmusdur.

Zamanla pul siyasotinin mogsadlori arasinda ¢atismalar olur. Qiymot sabitliyi saxlamaya
yonolik bir pul siyasati ¢cox zaman tam moasgulluq magsadindan uzaqlasma macburiyyastindo
galmaqgda vo bir anlamda qgiymat sabitliyi igsizliyin qaynagi olmaqgdadir.1970-ci illords petrol
bohran1 sonras1 ortaya ¢ixan durgunlugun asasi1 boyiik 6l¢iids bu proses corcivasinda inkisaf
etmigdir. Digor yandan valyuta kurslarinin sabit tutulmasi durumunda, oagor faiz nisbotlori
yiiksolirso, finans sorbastlosmonin oldugu bir 6lkads, ortaya bir acigliq ¢cixmaqdadir. Bu
acighga “valyuta qaygist” deyilir. Bir 6lkodo “valyuta qaygisi” toskil edilirso vo bu 6lkoya
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xaricdan qisa miiddatli sarmays aximi olmaqda, bu isa bazi donamlards ciddi finans béhrani-
na sobab olmaqdadir.

Depresyonda pul siyasoti. Daha 6nco gormiis oldugumuz {iizors, depresyonun sobobi
investisiyalarin azalmasidir. Buna qars1 pul siyasotinin todavi todbirlori faiz hoddini diisiirmok vo
kredit almada asanlagdirma prosesina yardimg¢i olmaqdir. Bu tadbirlarin yetarsizliyi agiqdir. Ciinki
depresyon zamanlarinda sormayonin marjinal verimliyi cox diisiik, hotta O0-in altindadir. Bu
durumda investisiyant stimulasdirmagq iiciin, faiz haddini diisiirmok lazim golacokdir. Lakin, faiz
hadlorinin 0-dan asag: diisiiriilmosino imkan yoxdur. Hotta bank omoliyyat mosroflorini qarsilaya
bilmasi ligiin faiz hadlarini pozitiv bir roqoma ¢atdirmasi lazimdir.

Faiz hoddinin diisiiriilmosi, investorlar1 stimullasdirmayacaq, kreditlorin alinmasinda
asanlasma sortlori iso bir iso yaramayacaqdir. iflaslarin vo issizliyin yaygm oldugu bir donomdo
banklar kredit vermodo ehtiyath vo ¢ox diqqgotli olmalidirlar. Gergokdon depresyon donomlorindo
kreditlorin geri 0donmoma ehtimali c¢ox yiiksokdir. Belo bir vaziyyotds biitiin banklarin
depresyonla miicadilosi {igiin kredit vermokdo genis davranmaga inandirmagq sado bir ig deyildir.

Sual 16. Pul siyasatinin magsadlori

Pul siyasati strategiyasinin hazirlanmasi iki marholodon ibaratdir: onun son magsadinin
miioyyon edilmasi vo cari moagsadin miioyyan edilmosi. Biitiin bu mogsadlorin hamuisi
monetar orqganlar torafindon hoayata kegirilir. isadi.

Hor bir 6lkonin igtisadi siyasatinin asasinda inflyasiya soviyyasinin asagi salinmasi vo
UDM-in artimi durur. Bildiyimiz kimi, dovlot organlarinm osas mogsadi miioyyonlosmis
siyasi iqtisadi tadbirlorin hayata kegirilmasi yolu ils stabilliyin aldo olunmasi va bu stabilliyin
uzun miiddet gqorunmasidir. Umumi iqtisadi stabillik hor seyden ovval osas makroiqtisadi
gostaricilorin miloyyan vaziyyatini nozordo tutur. Bunlara osason istehsalin stabil artim,
stabil qiymatlor, is¢i qiivvesinin tam mosgullugu todiys balansin miisbat saldosu va s. kimi
sadalanan noticalora nail olmaq ii¢iin monetaristlor belo hesab edirlor ki, biitiin bazar
elementlori sorbost foaliyyat gostormolidir. Inhisarci meyllorin hom dévlet, hom do xiisusi
sektorda inkisafi rogabatin 6z rolunu yerins yetirmasins imkan vermir.

Bunun oksino olaraq son illor pul sisteminin liberallasdirilmas: ideyalar1 genis
yayilmusdir. Biitiin bu nazariyyalorin asas magsadi pul siyasatinin iqtisadi proseslora tosirinin
optimallagdirilmas1 istigamotidir. ~ Pul siyasotinin miixtalif 6lkolordo moagsadlorinin
forqlonmosi monetar orqanlarin taktikasinin segilmosindon asilidir.

Pul siyasatinin strategiyas: kimi moqsadlori do asagidaki kimi tesniflogdirilir: foaliyyat
sorhadlarine gora; pul siyasatini daxili va xarici olaraq iki istigamoats bolmok olar. Foaliyyot
vaxtina gora (taktiki vo araliq) do pul siyasotinin miioyyanlogdirilmasi miithiim ohamiyyat
kasb edir. Taktiki moqsad dedikds, pul orqanlarinin agiq bazarda ardicil omoliyyatlar
aparmasi vazifalori nozords tutulur. Araliq moagsad iso miioyyan vaxt intervalinda iqtisadi do-
yisiklorin tonzim edilmasi vazifalorini ifads edir. Araliq magsadlors istehsalin nominal hacmi,
faiz daracasi, pul kiitlesinin artim tempi, qiymat soviyyasi aiddir.

Pul siyasatinin araliq moagsadlorindan biri do pul kiitlesinin artirilmasidir. Pul kiitlosinin
doyisdirilmasi istehsalin hecmins tosir edir. Lakin bu tesirin hansi saviyyads olmasi iqtisadgilar
arasinda miibahisolora sabob olur. Pul kiitlesinin artirilmasi nominal istehsal hocmini artirir.
Faiz dorocosi ilo pul dovriyys siirati arasinda asiliiq olduguna gors Moarkazi bank daim
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todaviildo olan pul kiitlosini korrekto etmolidir. Miiasir pul nazeriyyalori pulun dovriyys
siirating stabil deyil, doyiskon soviyys kimi baxir.

Pul siyasastinin araliq mogsadlorindon biri do qiymot soviyyssinin nazaratdo
saxlanilmasidir. Qiymaot soviyyasinin qaxmasi biitiin iqtisadi proseslors tosir edir. Ona gors
do dovlet organlarmin hoyata kecirdiklori igtisadi siyasotdo bu gostorici shomiyyatli yer
tutur. Qiymat saviyyassi miioyyan noqtodon asagr diisditkdo Morkoazi Bank bank sistemino
olavs ehtiyatlar vermoklo mocmu talobi artirir. Qiymat saviyyasi miioyyon edilmis noqtoden
yuxar: qalxdiqda oksino todbirlor hoyata kecirilir. Pul siyasstinin daimi eyni saviyyado
saxlanilmasinin catismayan toraflori vardir. Bu onunla slagadardir ki, bu prosesds toklifds
ola bilacok soklarin naticalori iqtisadi sistemo manfi tosir edir. Toklifdo ola bilocok sok
zamani Morkazi Bank pul kiitlosini sixmaqla qiymat saviyyesini eyni saxlamaga calisir. Bu
1o iqtisadi sistemin inkisafinin garsisini alir.

Pul siyasotinin araliq mogsadlorindon biri do faiz doracalorinin iqtisadi aktivliyi
stimullasdiracaq soviyyado olmasii tonzim etmokdon ibarstdir. Pul siyasoti vasitosi ilo
Morkoazi Banklar faiz doracaloring tasir edir vo onlarin miisyyan haddan artiq olmasin garsisini
alir. Moarkozi Bank birbasa faiz doracasinin soviyyasini miisyyanlasdirmok imkaninda deyildir.
Dolayr metodlar vasitosi ilo faiz doracesini tonzim etmok iiciin Morkozi Bank ugot
dorocasindon istifado edir. Digor torofdon agiq bazarda omoliyyatlarin aparilmas: faiz
doaracasinin saviyyesing tosir edo bilir. Faiz doracesinin asagi vo ya yiiksok olmasi iqtisadi
foalliga, investisiya miihitine ¢ox giiclii tosir edir.

Beloliklo, Pul siyasatinin mogsadlori tomol moagsadlori alti basliq altinda toplaya bilorik:
Tam mosgulluq; Iqtisadi boyiima; Qiymot soviyyasi; Tadiyys balansinda tarazliq; Faiz nisboti
sabitliyi; Finans bazarlarinda sabitlik.

Sual 17. Pul siyasatinin alotlori.

Birbasa pul siyasotindo Morkazi Bank moqgsadlorini hayata kegirmok tigiin bazar
gaydalar ¢argivasindan deyil, ganuni gaydalar yolundan istifads edir.

Faiz daracalorina nazarat. MB-nin birbasa alotlori icorisinds an ¢ox istifads ediloni - faiz
doracaloari iizerinds nozarat sistemidir. Moarkozi Bank kredit qurumlarina omanst vo kredit
omoliyyatlarina gors faiz dearacalorine mohdudiyyst qoya bilor. Bu uykulama ¢arg¢ivasindo
miixtolif sektorlara miixtalif faiz doracalori totbiq edils bilor, vo bu zaman stimullasdirilacaq
sektorlara agilacaq kreditlorin faiz doracalari asagi soviyyads tutulur. Burada moagsad kredit
monbalarin dovlat programina uygun olaraq prioritet sahalors vermokdir.

Kredit limitlori. Morkoazi banklar kommersiya banklarimin iqtisadi foaliyyatlo slagodar
olaraq sektorlara acgacaqlar1 kredit miqdarina mohdudiyyst qoya bilor. Agilacaq kreditlora
g6ra mohdudiyyat limitlari farglondirilir. Stimul edilmoak istonilon sektorlara ayrilacaq kredit
limitlarinin migdar yiiksok tutulur vo burada moqsad kreditlorin bu sektorlara yonolmasini
tomin etmokdir. Kredit limitlori bank bazasinda da uykulana, banklarin sormayasinog, kredit
va amanat hacmins ds qoyula bilar.

Farqlilogdirilmis reeskont kreditlori. Bank bazasinda reeskont kvotalari, banklarin
moqsadloring, risk vaziyystino uygun olaraq, likvid ehtiyaci ilo slagodar miioyyan edilir.
Mogsad bu kvotalarin yardim ilo yerli banklarin reeskont poncerasinden daha ¢ox
yararlana bilmasini, bununla da bazi sektorlarin maliyys baximindan dastoklonmasini tomin
etmokdir.Masolon, kond tesorriifati sektoruna daha ¢ox qaynaq transfer edon banklarda
Morkazi bank tarofindon reeskont kvotalar: yiiksok tutulur.
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Disponibilita totbiqi. Morkozi bank, kommersiya banklanin aktivloerindoki monbalorin
miioyyan bir nisbatini dovlat istiqraz kagizlarimi satin almaga vo ya banklarin varhglarimin
miioyyan faizini kassalarinda nagd olaraq tutmaga moacbur eds bilar.

Portfeldo finans aktivlorinin yenidon nizamlanmasi. Morkozi bank, kommersiya
banklarinin portfellorinds tutacaglar1 maliyys aktivlorinin nisbatini tasbit edos bilor. Masalon,
satin alinan sohm vo iqtigrazlarin hansi foaliyyat sahasine aid olmasini, bunlarin nisbatinin
vo ya miqdarinin na qador olacagini miioyyanlosdira bilir. Belalikls, finans qurumlarmin
allorinds olan fondlarin iqtisadi sektorlara transfer edilmasini tomin etmok miimkiindiir.

Reklam va ya rosmi olmayan gostarislor. Morkozi Bankin 6lkads hoyata kecirilocok pul
siyasatinin moagsadlori haqqinda media qurumlar: vasitasilo ictimaiyyasts agiqlamalari vo ya
iqtisadi islahatlar haqqinda tovsiyo vo tokliflori, sirkot vo soxslorin golocok investisiya
gerarlarinda doyisikliyo tosir eds bilor.

Dolay: pul siyasatinin hoyata kegirilmasi istiqgamotindo Moarkozi Bank pul bazarinda
biitiin istirak¢ilar kimi eyni statusda istirak edir vo bazarda gedon doyisikliklorin
tosobbiiskar: birbasa Markozi Bank deyil, bazardir.

Pul siyasatinin dolay: alatlorinin ii¢ novii méveuddur: Reeskont siyasoti; Macburi ehtiyat
normalari; gqiymatli kagiz bazarinda a¢iq amaliyyat siyasati.

Reeskont siyasati. Morkozi Bank reeskont omoliyyatlarin1 aparmagqla, likvid keyfiyyoti
yitkksok olan finans varhqlarinin diskont edilmasi formasinda hoyata kegirir. Bu yolla
Morkoazi Bank banklarin kredit hocmloring tasir eds bilor. Reeskont krediti likvida ehtiyact
olan banklarin on son likvid manbayi olan MB bu ag¢igin baglana bilmasi magsadi ilo kredit
tomin edilmasini qoruyan bir pul-kredit siyasati alotidir.

Macburi ehtiyat normalari. Morkazi Bank bu siyasoti hayata kecirmoklo, kommersiya
banklarma portfellorinin miioyyan bir hissasini rezerv pul olaraq saxlamagqla (nagd vo ya MB-
da omanot formasinda) garsilarina 6hdogilik qoymaqdadir. Basga sozlo, macburi ehtiyat
normalar1 banklarmn passivlorinds yer alan bazi 6hdaliklorinin miioyyan bir hissasinin nagd vo
faizsiz olaraq MB torafindon bron edilmasidir. MEN tatbiqi, banklarin amanatlorine ani vo
vaxtasir ¢okilislora garsi bir yandan omanat sahiblorinin sistema olan inamimi artirmagla ba-
rabar, digor toraofdon pul miqgdarina nozarotdo 6nomli bir alot olmusdur. Gizli vergi tosiri
(uyqulamaya gors faiz 6demolarindon topladiglari amanatin bir hissasini faizsiz olarag MB
depo etdiyindon, banklar bu hissadon alds edacayi galirdon mahrum olur. Bu galiri iso MB
istifado edorak, bazardan golir aldo etmasi yolu ilo monfaati xozinays axitmaqdadir) do
yaradan MEN-in varligimin davam etmasi xozinays 6nomli golir gatirir.

Aciq bazar amoliyyati (ABO). A¢iq bazar amoliyyati, finans aktivlerinin MB torafinden
birinci va ikinci bazarda birbasa vo ya tors depo amoliyyatlarinda istifado edilon maliyys
aktivlari igarisinds baslica yeri cari xozino borclart vo dovlat istiqraz sonadlori tutur. Aciq
bazar omoliyyati MB-nin todaviildoki pul kiitlosini azaltmaq vs ya ¢oxaltmagq ii¢iin xozino
bono va tohvillariylo, 6zal sektora aid bazi tohvil va sanadlori ilo konkret va ya kegici bir
miiddoat iiciin alqi-satq1 amoaliyyatidir.

Aciq bazar omoliyyatlari, banklarm likvidlorindoki vo bazardaki pul miqdarinda
doyisikliya yol agir. Banklarin likvidinde meydana golon dayismalor kredit aga bilir vo fond
hacmins va kredit siyasatina tosir eds bilir. Bundan basqa, aciq bazar amoliyyatlari bazardaki
tarazliq faiz deroacasing tosir edir. MB qiymaotli kagizlari satin alarken bazara likvid ¢ixdigindan
faiz doracalori asag diisacok, qiymotli kagizin qiymati artacaqdir. Digor torofdon MB bazara
qiymotli kagiz satarkon, bazardaki likvid azalacaq, faiz doracalori yiiksalocok, qiymatli
kagizlarin gqiymoti asag diisocokdir.
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Sual . Kreditin mahiyyati

Krediti, latin ifadasi olub — greditam-gredere, yoni etimad etmo vo ya inanma
monasina goalir. Kredit, yoni garsiligi golocokda 6danacok va etimad tizorine qurulmus bir
tadiys formasidir. Bu tisula gors alinan mallarin doyari dorhal 6donmaoyarak, golocokda
O0donilmasi ohdaliyi gotirilir. Kredit alanin sadocs 6doms arzusu yetorli deyil, eyni
zamanda kreditin moblogi qadar va hatta ondan yuxar1 moblogdo garsiligi vo ya tominati
olmalidir. Kredit etimad vo ya tominata sdykonon bir amoliyyatdir. Kredit qonast edilon
pullarin bazara axmasini vo mallarin oan faydal sokilds istifadssine yardimgr olur. Kredit
aldaki pul ilo galocakds alo kegacok pulun miibadilssidir. Kredit veran pul verib, 6doma vadi
almaqda, kredit alan iss pul alib 6doms vadi vermokdadir. Pul sonsuz likvid olduguna goérs
pul ilo istonilon mal vo xidmat satin alina bildiyine goras, kredit, kredit veranin bu giin mal vo
xidmat satinalmaqdan ol ¢okorok golocokdo mal vo xidmot satin almasini, kredit alanin iso
golocokds mal vo xidmot satinalmaqdan al ¢okorak bu giin mal vo xidmot satinalmasini
mimkiin edor. Kredit golocok golirlor hesabina xorclomok imkani vermoklo yanasi,
iqtisadiyyatda satinalma giiciiniin artmasma, miibadils hocminin geniglonmasina sobab olur.

Igtisadi mothum kimi kreditin osasim1 geri qaytarilma toskil edir. Geri gaytarilma kreditin
imumi xiisusiyyatidir vo buna gora do kredit miinasibatloring xas olan miisyyanedici cohatdir.
Deyilonlordon kredit anlayisi vo onun mahiyyati hagqinda bels bir naticoyo golmok olar ki, kredit
doyarin kreditorla borcalan arasinda geri qaytarilma osasinda horokotidir vo bununla olagodar
kreditorla borcalanin arasinda yaranan iqtisadi miinasibatlor toplusudur.

Kreditin funksiyalari

Kreditin funksiyalar1 asagidakilardir:

1. Yenidon boliisdiirmo funksiyasi, yoni kreditorun sorbast vosaiti basqa oraziyo
voya basqga igtisadi sahoya kego bilir;

2. tam doyorli pullarin kredit pullar ilo ovozlonmasi prosesi;

3. todaviil xarclorine gonast;

4. kapitalin konsetrasiya vo moarkozlogdirimosi.

Kreditorla borcalan arasinda baglanan kredit sévdologsmolori doyorin yenidon bolgiisii
morhalasindo meydana golir. Miibadilo prosesinds miivaqqati sarbast olan doyar borcalana
verilir, sonra iso 6z sahibino qaytarilir. Kredit ii¢iin saciyyavi olan bu proses onu gostorir ki,
kreditin ilk vo koklii funksiyas1 yenidon bolgii funksiyasidir. Formasindan asili olmayaraq
biitiin hallarda doyorin yenidon bolgiisii bas verir. Kredit vasitosilo resurslarin yenidon
bolgiisii miixtalif soviyyalorde bas verir. Kredit miinasibatlorinin subyekti olan miiassisalarin
soviyyasindo bas veron doyorin fordi dovrani vo dovriyyasi c¢or¢ivosindo mal-material
qiymotlilori vo pul vasitolori yeniden boliiniir. Umumiqtisad saviyyasindo iso doyarin harokati
kredit vasitasilo milli galirin yenidon bolgiisiinds tozahiir edir.

Kreditin ikinci funksiyasi hoqiqi pullarin kredit omoliyyatlar1 ilo ovozlonmasi vasitasilo
todaviil xarclorino gonast edilmasidir. Miiasir iqtisadiyyatda bu ciir avazlonma {igiin zoruri
sorait movcuddur. Mal vo xidmotloro goro nagdsiz hesablasmalarla olagodar pullarin bir
hesabdan kogiiriilmasi, qarsiligli borclarin 6danilmasi, qarsiligli 6demalarin yalniz saldosunun
(qaliginin) kociiriilmosi nagd pul 6domolorini azaltmaq iiciin pul dovriyyesi qurulusunu
yaxsilasdirmaq imkani yaradir.
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Miiasir dovrde hoqiqi pullar kimi qizil sikkolor deyil, kredit asasinda buraxilan pul
nisanlar todaviil edir. Metalizm dovriin haqiqi pullarin kredit ilo ovozlonmaosi prosesi qizil
sikkolorin yerino banknotlarin todaviill etmosindo tozahiir edirdi. Lakin qizilin tam
demonetizasiyasi, yoni qizil sikkolorin banknotlarla tam ovozlonmasi vo banknotlarin 6z qizil
osasi itirmosi bu funksiyanin qiivvadon diismosina gotirib ¢ixartmadi. Oksina, kreditin
toroqqisi, onun omtod tosorriifatinin inkisafinda aparici qiivvoyo cevrilmosi noticosindo
borcalanin calb va tosarriifat dovriyyasine yenidon daxil etdiyi doyar pula xas olan vozifalori
icra etmoyo baslayir. Bunun noticosindo ictimai kapitalin horokoti siirotlonir. Todaviil vaxti
minimuma endirilir vo todaviil xarclorine gonast edilir ki, bu da ictimai kapitalin foaliyyat
somaorasinin yiiksolmosi demokdir, ciinki kapitalin mohsuldar foaliyyat vaxti artir.

Kreditin miithiim funksiyas1 kapitalin tomorkiizlosmasi vo markozlosmasi prosesinin
stiraotlondirilmosi funksiyasidir. Kredit mexanizminin vasitosilo izafi doyorin kapitallagmasi
prosesi daha siiratlo bas verir. Kapitalin tomoarkiizlosmasinin giiclii amili kimi ¢ixis etmaklo
kredit fordi y1gimin hiidudlarin1 genislondirir. Kreditin kémayi ilo bir fordin kapitallar1 onlara
digor fordlorin kapitallarim1 olavo etmokls artirilir. Bu monada kredit fordi miiossisalorin
sohmdar comiyyatloro ¢evrilmosi vo yeni sirkotlorin yaradilmasi, inhisarlarin vo beynolxalq
sirkotlorin meydana golmasi amillorindon biridir. Mahz kapitallarin markazlogdirilmasi me-
xanizmi kimi ¢ixis etmoklo kredit rogabatin giiclii vasitosino cevrilir. Cox vaxt iri sirkatlor,
kicik sirkatlora nisbaton daha miinasib, ylingiil sortlorls kreditlosdirilir.

Kreditin prinsiplori

Kreditin tarazliq qanunu - Kredit ilo onun menbolori arasinda asililigi tonzimloyir.
Sarbastlogon vasaitlo yenidon boliisdiiriilon vosaiti tarazlasdirir.

Ssuda doyarinin saxlanmasi qanunu - miivoqqati istifadoys verilmis vasait geri gayitdigda
onun doyari itmir.

Vaxt gqanunu - vasaitin sarbastlosma vaxti ¢ox olduqca kreditin borclunun serancaminda
galmasi ehtimali da artir. Eloco do kreditin dovretms siiratinin artimi onun yeni borcalana toqdim
edilmasinas imkan verir.

Kredit miinasibatlori zaman toroflor miioyyan prinsiplors riayst etmolidirlor: gaytarilmag,
miiddatlilik, 6denclik vo tominat prinsiplaridir. Kreditin qaytarilmali olmas1 onun mahiyyatindon
iroli golir, yoni verilon vosait geri gaytarilmali olmasa o, he¢ kredit adlanmazdi. Bir iqtisadi
kateqoriya kimi kredit amtoa-pul miinasibatlorinin digaor iqgtisadi kateqoriyalarindan bilavasits bu
xiisusiyyati ilo forglonir. Bazar miinasibotlori goraitindo bu xiisusiyyot daha koskin xarakter
dasiyir. Kreditin qaytarilmali olmasi borc alanda va borc verands ciddi maddi masuliyyat asilayir.
Qaytarilmali mafhumu miicorrad xarakter dasidigindan kreditlosmo prosesindo bu mofhum daha
doaqiqlosdirilir. Yoni kredit miiddatlilik prinsipi asasinda hayata kecirilir. Bu o demokdir ki, kredit
konkret miioyyon olunmus miiddotlordo qaytarilmalidir. Miiddotlilik prinsipi onu tolob edir ki,
borc vasaiti borc alanin dovriyyasinds miioyysn miiddat istirak etmalidir vo bu miiddest basa cat-
digdan sonra o geri qaytarilmalhdir.

Miiddatlilik - yoni borcun avvalcadon miioyyan edilmis miiddotdo geri qaytarilmasi -
borcdan somorali istifado olundugunu gostorir. Kreditin miioyyon olunmus miiddotdo geri
gaytartlmamasi asassiz olaraq miiassisanin dovriyyasinda borc vasaitinin istirakindan xabar verir
vo pul todaviiliino monfi tosir gostorir. Banklarin kommersiya prinsiplori osasinda foaliyyaot
gostardiyi bir soraitdo bu prinsipin shamiyyati daha da artir.Kreditin ddonilma miiddatlari toraflor
arasinda baglanan miigavilodo oks olunur. Miiddatlilik prinsipino oamol etmoyon borc alanlara
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iqtisadi sanksiyalar totbiq edilir - asason faiz soviyyesi yiiksaldilir vo golocok kreditlogsmado
borcalanin intizamsizlig1 nozoro alinir.

Kreditin vacib prinsiplorindon biri onun 6dancli olmasidir. Bu o demoakdir ki, kredit nainki
miioyyon olunmus miiddotds tam gaytarilmalidir. Homginin kreditdon istifadoyo goro 6donc-faiz
Odonilmalidir. Kreditin 6doncli olmasi borcalanda kreditdon samarali istifado etmoak maosuliyyati
asilayir, onda daxili resurslar1 artirmaq maragi oyadir. O kreditdon elos istifado etmoyo caligmalidir
ki, alds etdiyi natico noainki kreditin geri qaytarilmasini, kredito goro faizlorin 6donilmasini tomin
etsin, homginin 6ziino golir gatirsin. Odonclik kreditor iiciin do xiisusi ohomiyyat kosb edir.
Kreditor 6donclilik osasinda 0z miistogilliyini vo golirliliyini tomin edir, resurslarii artirir.
Odencliliyin iqtisadi mahiyyati ondadr ki, kreditdon istifado naticosinda olds edilon galir borcalar
ilo kreditor arasinda boliisdiiriiliir.

Ssuda kapitalina goro oldo edilmis illik golirin verilmis kreditin moblogino nisboti kimi
miioyyon edilon ssuda faizi normasi kredit resurslarinin qiymoti kimi meydana c¢ixir. Bank
kreditino goro faiz stavkalar1 miioyyonlosdirilorkon asagidakilar nozors alinmalidir: faiz soklindo
golir gatiran kredit qoyulusu va digar aktiv omaliyyatlarin hacmi; bankin 6z miistorilorine depozit
hesablara goro verdiyi orta faiz dorocosi; bankin aktiv omaliyyatlan iizro faiz stavkasi; bankin
kredit resurslarinin qurulusu; bank kreditlorina olan talab vao toklif; kreditin tominathiligindan asil
olaraq risk soviyyeosi; inflyasiya prosesinin tempi 6lkodo pul todaviiliiniin stabilliyi; istehsalin
movsiimiliyi va s.

Kreditin vaxtinda vo tam qaytarilmasi sortlorindon biri do kreditin tominath olmasidir.
Tominatliliq prinsipi kimi kreditin 6donis vaxti ¢atarken, kredit 6donilmadikds onun 6donilmasini
tomin edon faktor basa diisiiliir. ©vvallor kre-ditin tominati kimi osason mal materiallarindan
istifads edilirdi, yoni kreditlor vaxtinda ddenilmadikds kreditor 6z borcunu va faizlorini homin-
maddi giymatlilorin reallagdirilmasi vasitosi ilo tomin edirdi. Bazar miinasibatlorino kecid kreditin
bu prinsipinin do mahiyyatini doyisdirmisdir. Son illara qadar kreditin tominathiligi dedikds onun
maddi giymatlilorlo tomin olunmasi, yoni kredit miigabilindo onun dovriyyosindo material
giymatlilori movcudlugu basa diisiiliirdii. Bazar miinasibat-larina kecidle slagodar tominatin digor
formalarindan 6domo qabiliyyotli miistorilorin zomanoti, havadarligi, siorta polisi vo s.-don
istifado edilir. Tominathiliq borcun vaxtinda vo tam 6donilmosinin garanti olmaqla borc alanin
kreditora verdiyi hiiquqi cohatco rasmilalsdirilmis Ohdolik formasi xarakteri dastyir.

Kreditlosmo prosesinda differensial miinasibat prinsipindon do istifade edilir. Bu prinsip
ovvallar borcalanlarin yaxsi va pis islomasindon asili olaraq totbiq edilirdi. Yaxs1 isloyon miistori
giizostli qaydada kreditlasdirilir, pis isloyanlars iso kredit cozalar tatbiq edilirdi.

Hal-hazirda kreditlosmo miistorinin kredit gabiliyyoti osasinda hoyata kegirilir. Bu prinsipo
gora kredit ehtiyact olan miistarilora deyil, kredit gabiliyyatli miistarilors verilir.

Kreditin forma va névlori
Kreditin baza formasi asagidakilardir: mal-omtos; pul vo qarisiq (kommersiya).
Sazisds nazordo tutulan kreditorun kimliyindon asili olaraq kredit asagidaki formalara
ayrilir:

1. Tasarriifat (sirkotlor arasi);

2. Bank;

3. Miilki (voatondaslar arasinda);
4. Dovlat;

5. Beynoalxalq;

6. Istehlak.
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Tosorriifat subyektlori krediti pul vo kommersiya kredit formasinda istifado edilir.
Kommersiya krediti zamani kreditor kimi tosarriifat subyektlori, yoni miisssiso, firma,
sirkatlor ¢ixis edir. Kreditin bu formasi bir mal istehsalgisinin vo yaxud malin topdan
saticisinin  digor miiossisoys omtosnin nisys satist zamanmi meydana golir. Demali,
kommersiya kreditinin ssasinda satici miiossisonin amtos doyerinin 6donilmasi iizra
mohlat vermasi vo miioyyon edilmis miiddot ke¢dikdon sonra omtos doyarini 6domak
ohdaliyi kimi alict miisssisonin veksel vermasi durur. Bu sobabdon kommersiya kreditino
veksel krediti do deyilir. Goriindiiyii kimi kommersiya kreditinin obyekti doyarin amtoa
formasidir, alati iso kommersiya vekselidir. O, asason qisamiiddatli (1 ilo qadar) saciyya
dasiyir. Onun istirak¢ilart tesorriifat foaliyystinin subyektlori oldugundan kommersiya
krediti topdansatis miinasibatlords totbiq olunur. Kommersiya krediti daxilindoki 6doma
mohlati mohsul satisinin davami kimi ¢ixis edir. Buna géra kommersiya krediti vasitasilo
satism tezlondirilmasi vo todaviil zamaninin mohdudlasdi-rilmasi mosalosing nail olunur
ki, bu da fardi v ictimai kapitalin somoarali faaliyystina xidmot edir. Bu miihiim cohatin
davami kimi kommersiya faizinin formalasmasi ¢ixis edir. Mal saticisinin asas magsadi
mohsul satisinin siiratlondirilmasi vo onun qiymoatindoki moanfastin oldo edilmasinin
tezlogdirilmosidir. Bu sobobdon kommersiya krediti iizro ©6donis mdohlstinin haqqi
mohsulun qiymatines daxil edilir vo bu, bank krediti faizi ilo miiqayisads ¢ox ciizidir.

Hal-hazirda kommersiya kreditinin ii¢ ndviindan istifads edilir:

1.  Kreditin miiddati fikso (tarixi tosbit edilmis) edilmis qaydada 6domok;

2. Konsignasiya gaydasinda (hisso-hisso 6domok) borclunun mali realizo etdikdon
sonra kreditora pulun 6donmasi;

3. Acqiq hesabla kreditlosma.

I-ci halda satili mali alictya gondordikdon sonra, alici saticiya sado veksel, yoni
vekseldo tosbit edilmis tarixdo borc 6domasinin yerina yetirilmasina 6hdslik verir vo ya
satici, 6zi aliciya tratta toqdim edir (kdgiirmoa veksel) vo alict kommersiya sonadlorini
aksepto edir, yani tratta gostorilmis tarixds 6donisi yerina yetirmaya 6hdalik verir.

II-halda, konsignasiya prosesidir, yoni parakonds satict mal realizo etdikdon sonra
kreditora olan borcunu yerino yetirir. Masalon, konsignasiya yeni mallarin bazari va
geyri-tipik mallarin toklifi ilo toqdim edilir, yoni bazarin tolobi doyarlondirmok ¢otin
oldugu bir durumda konsiqgnasiya tatbiq edilir.

Ancaq, kommersiya kreditin totbiqi oksor sirkotlor ti¢lin finans cohatdon sorfali
deyildir vo bu kreditin on genis formasi — bank kreditdon istifado edilmokdodir. Adstan,
bank kreditlori moqgsado yonolik istifado edilir: osas kapitalin artimina, doévriyye
vasaitlorinin tamamlanmasina, istehlak magsadli.

Bank krediti kreditin an genis yayilmis formasidir. Mahz banklar krediti an ¢ox
miivaqqoti finans yardimina ehtiyaci olanlara verir. Bu da tesadiifi deyil, ciinki osas
faaliyyoati kredit isi olan banklar xiisusi bir subyektdir. Bank kreditinin baslica
xiisusiyyati ondadir ki, geri qaytarilma oasasinda pul vasaitlorinin dona-déns dévrani vo
dovriyyssini hoyata keciron banklar daha c¢ox soxsi kapitalindan deyil, colb edilmis
resurslardan istifads edir. Miioyyan subyektlordon borc gotiirdiiyii pul vesaitlorini bank
digor hiiquqi vo fiziki soxslor arasinda yenidon boliisdiirir. Eyni zamanda bank sadaca
pul vasaitlorini deyil, pulu kapital soklindo borc verir. Bu o demokdir ki, borc alan
bankdan gotiirdiiyii vesaitlori elo istifado etmolidir ki, tokco onlarin kreditorlara
gaytarilmasini deyil, hom do an azi borc faizini 6domokdon 6trii kifayat edon monfoot
olds etsin.
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Odonclik kreditin bank formasinin ayrilmaz atributuna cevrilir. Biitiin bunlarla
olagadar bank kredit faizi homiso kommersiya krediti faizindon yiiksok olur. Bank
osason 0zgo vasaitlordon kredit resursu kimi istifads etdiyindon verdiyi kreditlor iizro
faizi maksimal soviyyado saxlamaga c¢alisir. Lakin bank kreditini kommersiya
kreditindon farqlondiran tokca bu cohot deyil. Bank kreditinin obyekti ticarat vo sonaye
kapitalindan ayrilmis pul kapitalidir. Borc alan kimi dovlat, fiziki vo hiiquqi soxslar, o
cimlodon banklarin 6zii do ¢ixis edir. Kommersiya kreditinin miqyaslart har bir halda
ticarat vo sonaye kapitali ehtiyatlari ilo miioyyon olunur vo mohdudlasir. Ticarat vo
sonaye kapitalinin kommersiya krediti xotti ilo horakoti iinvanhdir: omtos ya
istehsal¢idan istehlakg¢iya, ya da istehsalcidan omtoonin sonraki satigi ilo moasgul olan
ticarat sirkotine otiiriiliir.

Bank krediti kommersiya kreditine xas olan mohdudiyyatlori aradan galdirir, ¢iin-
ki o kreditlogsmonin istigamatlori moblogi vo miiddatlori ilo mohdudlasmir. Bank krediti
kommersiya kreditindo oldugu kimi tokco amtoo todaviiliine deyil, hom do kapital
yigimina xidmot edir. Bank kreditinin alati olan bank vekseli ilo kommersiya vekselinin
diskont omoliyyatlar1 vasitesilo oavoz edilmasi kreditin tominatini giiclondirir, demali onun
miqyaslarimi, miiddatlorini genislondirir.

Kreditin novii iss kreditin asas formalariin detal xarakteristikasi kontekstinds, yoni
onun olavo olamotlorini agiglayir. Kreditlori veran vo alan soxslora, sektorlara, kreditin
istifadasine gora maqgsadli, tominath vo miiddatine gora qruplasdirmaq miimkiindiir.

1) krediti veran soxslor yoniindon bank kreditlori ilo geyri-bank kreditlori, alan goxslor
baximmindan iso 6zal sektora acilan kreditlor, dvlat sektoruna agilan kreditlor;

2) Igtisadi sektorlara gora kreditlor - kommersiya kreditlori, kond tosarriifat kreditlori,
sonayeys agilan kreditlor, insaat sektoruna acilan kreditlor soklinds ayira bilorik. Kreditin
iqtisadi sektorlar arasinda paylanmasinin iqtisadi inkisaf vo sosial adalot baximidan boyiik
onomi vardir.

3) Kreditdon istifado mogsadlorina gors - istehlaka agilan kreditlor vo istehsala acilan
kreditlorlora boliiniir. istehlak xorclorini qarsilamaq mogsadi ilo alman kredit, kredit alinan
cari golirindon ayiracagr pul ilo geri 6donir. Bu 6demonin hoyata kegirilmasi kredit alanin
galocokdoki galir va xerc durumuna baghdir. Istehsali maliyyolosdirmok iiciin alanin kredit
istehsal edilon mallarin satisindan olds edilon satig goliri ilo vo ya kreditdon istifados edilon
oamoliyyatdan alds edilon gqazanc ilo qarsilanir.

4) Tominata gors kreditlori tominatl vo tominatsiz kreditlor almaq tizra ikiys ayirdigdan
sonra, tominath kreditlor zomanot garsih@i, amtos va sonat qarsihigi, ipotek qarsiigi agilan
kreditlora boliiniir. Kredit alanin imzasina giivenilorak acilan kreditlars agiq kredit deyilir.

5) Miiddatlarine gors kreditlori qisa miiddatli, orta miiddatli vo uzun miiddatli kreditlora
bolmak olar.

6) Odonicliys gore: baha faizli, ucuz faizli , faizsiz.

Istifado formasma goro: istehsal krediti, istehlak krediti vo investisiya krediti.
Investisiya krediti — istehsal faaliyyotlorinin genislonmosi, yoni istehsal vahidlorinin
acilmast mogsadi ilo istifado edilir vo adoton, investisiya kreditlorinin miiddsti uzun
miiddotlidir. Istehsal krediti alan miiossiso bunun istehsal prosessi foaliyyatindo istifado
edir vo kredit miigavilesinds tasbit edilon miiddotds kreditin asas kapitalin1 va faizini
gaytarir. Masalon, bir sirkot istehsal krediti ilo ham xammal tomini, ham ds is¢ilorin
maaslarinin 6donmasi kimi kegici finans sixintilarilarini hall eds bilor.
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Istehlak krediti — istehlak¢ilarin ehtiyatlari olan mallarin tomin edilmasinds istifada
edilir, yoni istehlakcilara satinalma giicii qazandirir. Istehlak krediti, kommersiya
moagqsadi ilo deyil, fordlors istehlak ehtiyaclarinin garsilanmasi {igiin ayrilan kreditlordir.
Istehlak kreditlori avtomobil, televizor, soyuducu, paltar yuyan masm vo s. bu kimi
dasinan istehlak mallarinin satin aliminda finanss etmok tigiin istifads edilir.

Kreditin bu novii shali torsfindon yeni dayarin yaradilmasina deyil, borcalanin istehlak
taloblorinin 6donilmasine yonaldilir. Bu kredit vasitasilo vatondaslarin bahali, uzunmiiddatli
istehlak mallarina yaranan tolobati onlarin doyarinin tam 6donilmasine qodor tomin edilir.
Ohalinin aliciliq gabiliyyatini onun pul galirlori miisyyan edir, lakin aliciliq gabiliyyati ¢ox
vaxt alici toloblorindon asagi olur. Bu va ya diger mallar1 almaq istoyi maddi imkanlar iiste-
loyir. Basqa so6zlo, ohalinin cari pul galirlori ilo uzunmiiddstli istehlak mallarinin (mebel,
avtomobil va s.) yiiksok giymaotlori arasinda uygunsuzlug moévcud olur. Eyni zamanda
ohalinin bazi toloblorindo pul vesaitlorinin miivoqqati sarbastlogsmoasi bas verir. Belo
vaziyyatdo istehlak kreditinin meydana golmosi tobii goriiniir, ¢iinki onun komayi ilo
istehlak¢1 noqteyi-nozorindon iki ciir ziddiyyet aradan qaldirilir. Birinci, uzunmiddstli
istehlak mallarma olan yiiksok qiymatlorlo ohalinin cari golirlori arasindaki ziddiyyatdir.
Ikincisi, ohalinin bir qrupunda sorbast pul yigimlarinin yaranmasi va diger qrupunda isa
onlarin istifadesi zorurstinin yaranmasi arasindaki ziddiyyst. Demoli, istehlak krediti
ohalinin istehlak saviyyasinin yiiksoldilmasino xidmot edir. Digar torafdon iss istehlak krediti
istehsal¢inin (saticinin) da monafelorino uygundur, ciinki amtoaalorin satisinin fasilasizliyine
xidmot edir. Istehlak kreditinin bank va firma formalar: ola biler. Birinci halda, istehlak
kreditini pul formasinda bank verir. Qeyd etmok lazzmdir ki, bank kreditlori arasinda
istehlak krediti on bahal kredit hesab edilir. Ikinci halda iso ticarat firmasinin 6zii miioyyan
bahali uzunmiiddatli mali miistoriys kredito satir. Har iki halda miistori banka va yaxud
ticarat firmasina kreditin mobloginin miisyyan faizi hacminds ilkin 6denis edir. Kredit mob-
laginin qalan hissasini iso kredit miiddati orzinds vaxtasirt ddomslorls kreditora qaytarir. Hor
hansi bir sobabo gora borcalan 6domolori dayandirdiqda kreditor krediti (pul moblagini va
yaxud mali) geri alir. Istehlak krediti iizro borcun 6danilmoesi manbayi borcalanin garsidan
golon golirloridir. Bu sobobdon belo kreditlorin verilmosindon ovval kreditor torafindon
kreditin qaytarilma monbolorinin realligi ciddi yoxlanilmahdir.

Istehlak kreditinin ayrica noviinii monzil krediti toskil edir. Burada kredit hazir monzilin
(evin) alinmasina vas yaxud evin tikilmasins verilir. Moanzil krediti ya bank miisssisasi, ya da
monzili (evi) tikon sirkat torofindon miivafiq olaraq pul vo ya natural sokildo verilir. Bu
zaman girov iltizanmu (girovnamo) tortib olunur. Va bu sonad borcalan manzil kreditini hisss-
hisso miioyyon miiddat orzinds kreditora qaytarmaq 6hdaliyini icra eds bilmadikds kreditora
monzili (evi) miisadira etmak hiiququ verir. Kreditin bu ndviins ipoteka krediti yaxindir. Bu
sirf dasinmaz amlakin girovu iizro verilon kreditdir. Vo bu kredit tizro girovnama tortib
olunur. Borc vasaitlori miixtalif magsadlors, o ciimlodon istehsal va istehlak tolobatlarinin
odonilmosing istifads oluna bilor. Oksar hallarda ipoteka borcunun qaytarilmasi monbayi
borcalanin qgarsidan golon golirloridir. Bu iso girov qoyulan dasinmaz omlakin
asaslandirilmis qiymotlondirilmasini vo borc vasaitlorinin qaytarilmamasi hallarinda girov
goyulmus amlakin satilmasi imkanlarinm miioyyan edilmasini labiid edir.

Zamana vaya miiddatino gora: qisa miiddotli kredit; orta miiddstli kredit vo uzun
miiddatli kredit. Adoaton, 7 giindon — 1 iladok miiddstindodir. Kommersiya sferasinda
istifads edilir. Orta miiddatli kreditlor bir ildon bes ilodok miiddstindadir. Adatan, sanaye
vo kond tosorriifati sektoru orta miiddoatli kreditlordon istifads edirlor. Uzunmiiddatli
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kreditlor isa investisiya sferasinda istifado edilmokdadir. Burada miiddat bes ildon yuxari
olur. Sirkatlor uzun miiddatli kreditlarlo asas fondlarinin tominatinda istifads edir.

Miiddati bir ili kecmoyan kreditlora qisa miiddstli, miiddsti bir ildon yuxari, ancaq 5
ildon az olan miiddato agilan kreditlora orta miiddoatli kreditlor, ancaq bes il miiddstindon
yuxari miiddsto verilon kreditloro uzunmiiddatli kredit deyilir. Qisa miiddatli kreditlor,
miivaqqati pula ehtiyaci olanlara agilir. Masalon, bir sonayeci xam maddas satin almagq, fohlo
va qulluggularin amok haqqimi 6demak iigiin garakli pulun bir bolimiinii kredit ilo garsilayir,
kreditin miiddatine godor istehsal etdiyi mallarin satisindan olds etdiyi qazancla krediti geri
odoyir. Orta vo uzunmiiddatli kreditlor, orta vo uzunmiiddatli finansman ehtiyact iigiin tolob
edilir vo bu kreditlorlo qoyulan investiya ticiin ayrilan amortizasiya fondu ilo vo ya manffatlo
geri Odonir. Mosolon, bir fabriki qurmaq ya da movcud fabriki genislondirmok iigiin
uzunmiiddotli kredit alan bir sonaye sirkoti aldigi krediti, golocokds aldo edacayi manffatlo
odayir. Qisa, orta vo uzun miiddatli kreditlorin yuxarida agiqlanan 6zslliklori ayri-ayri kredit
qurumlariin qurulmasina sobab olmusdur. Masalon, qisa miiddatli kreditlorlo daha ¢ox
omanst vo kommersiya banklari, orta vo uzun miiddatli kreditlors iso daha ¢ox investisiya vo
inkisaf banklar vasitagilik edirlor.

Alan $oxsa gora: dovlot krediti vo 6zl krediti. Kredit alanin soxsino goro doyisir.
Kreditdon istifads edon soxsi dovlat va ya baladiyyonin qurumlari da bilir. Bu kredit 6zal
kreditdon bir az forqglidir. Ciinki kreditin miiddot sonunda borc 6donmazss tozyiq vo ya
icbar etma kimi vasitalor bir az zsifdir. Kreditin digor novii dovlat kreditidir. Dovlat krediti
o zaman meydana golir ki, kreditor vo yaxud borcalan sifotindo dovlotin 6zii (morkozi
hokumaot va yerli hakimiyyat) ¢ixis edir. Borcalan kimi ¢ixis etdikdo dovlat biidcs xarclarinin
tomin edilmoasindon 6trii borc kapitallar bazarinda 6z borc 6hdaliklorini yerlogsdirmoklo
biidcoys alava vasait calb edir. Diinya tocriibasinin gostordiyi kimi daxili borclar dovlst
xarclorinin maliyyslosdirilmasinin vergilorden sonra ikinci manbayidir. Eyni zamanda biidca
kasirinin ortiilmoasi mogsadi ilo borc vasaitlorindon istifade olunmanin miqyaslari resurslarin
somorali vo gonaastli istifadesi noqteyi-nozordon mohdudlagdirilir. Ciinki borcu miisyyon
vaxtdan sonra qaytarmaq gorakdir.

Dovlat bore 6hdsliklorini miloyyon magsadli dovlet proqramlarinin maliyyolosdirilmasi
magsadi ilo bazarda yerlogdira bilor. Masalon, milli iqtisadiyyatin barpasi, inkisafi, ayri-ayr
saholorin yenidon qurulmasi, konkret regionlarin inkisafi, miixtalif sosial proqramlar, tobii
falakot naticalorinin aradan qaldirilmasi va s. moagsadli programlar, tokco dévlst biidcasinin
cari golirlori hesabina deyil, hom do dovlat borcu xatti ilo do maliyyalosa bilar. Dovlot krediti
cargivasindo dovlet kreditor kimi do ¢ixis edo bilor. Belo hallarda dovlot vasaitlorindon
miixtolif subyektlors kreditlor verilir. Bu, xiisusilo milli igtisadiyyatin ¢ox vaxt manfaatsiz vo
yaxud azmonfootli, lakin genis tokrar istehsal iigiin zoruri sahalors xasdir. Burada onu da
geyd etmok olar ki, dovlat kreditindon (dovlet hom kreditor, hom do borcalan oldugda)
iqtisadiyyatin tonzimlonmosinin giiclii alsti kimi ds istifads edo biler.

Kredit miinasibatlari tokco 6lka daxilinda deyil, 6lkalor arasinda da moévecuddur. Kredit
kapital ixracinin formalarindan biri kimi ¢ixis edir. Belo hallarda kreditin basqa novii olan
beynoalxalq kredit 6n plana ¢ixir. Beynolxalq kredit zamani istirakg¢ilar dayismir, lakin kredit
sovdalosmasinin taraflorindan biri xarici 6lkays monsub olmahdir.

Tominat formasina gora: aciq kredit vo tominath kredit. Agiq kredit — borcludan
he¢ bir tominat alinmadan sadacs soxsi, maliyys va oxlaqi durumlar1 géz 6niinds tutulur.
Ag1q kreditinin verilobilmasi tigiin sirkatlor torafindon borcalan soxsin durumu dayaniqli
vo 6domo qabiliyyati yiiksok olmalidir. Tominath kreditde iso kreditdon istifado edon
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soxsin borcuna zomin (kasir) vo ya maddi tominat gostorir. Maddi tominatda dasinmaz vo
ya dasinmaz qiymatlor qarsiliq gostarilir. Bunlar tizarina girov va ipoteka tasis edilir.

Kreditin sarhadlori.

Kreditin oasaslandirilmis totbiq sorhodlorinin miioyyon edilmasi vo onlara riayat
olunmasi ham kredit slagalorinin istirak¢ilan ii¢iin, hom do biitovliikds iqtisadiyyat ticiin
vacibdir. Bu onunla izah olunur ki, kreditlosmo yalmz lazimi hocmds edildikdo onun
iqtisadiyyata tosiri miisbat olur. Cox vaxt kredit artiq hacmds verildiyindon miiossisalorin
vasaitlordon gonaotlo istifado olunmasinda istehsal va satis proseslorinin siiratlonmasinda,
biitovlikkdo kapitalin dovran vo dovriyyssinin somaraliliyinin yiiksaldilmesinde marag:
zoifloyir. Noticods, tokrar istehsal proseslorinin zoiflomasi bas verir, oksino iqtisadi
subyektlorin kredito olan tolobatlari tam 6denilmodikds onlarin foaliyyotinds ¢otinliklor
yarana bilor ki, bu da yens tokrar istehsal proseslorinin longidilmasi demokdir. Demali,
kreditin sarhadlori har dofs diizgiin miisyyon edilmaslidir. Bu, hom kommersiya, ham do bank
kreditino aiddir. Kredit sorhadlorinin miioyyan edilmosi ilk novbads kreditin-  borc
vasaitlarinin geri gaytarilmasi tolobinin nazors alinmasindan irali golmalidir. Ona gérs ds oan
avval borc gotiiriilon vasaitlorin geri qaytarilmasi iigiin imkanlarin - zaruri soraitin mévcud
olmasimni miioyyan etmok vacibdir. Oz névbasinde bu, kreditin hans1 mogsadlor iiciin istifada
edilocoyini, hansi obyektlora yonaldilocoyini todqiq etmoyi tolob edir. Bununla yanasi,
kreditin totbiq sorhadlorinin miioyyon edilmoasi zamani borc vasaitlorinin istehsal vo satigin
fasilosizliyi vo ahongliliyinin tomin edilmasindoki istirakinin zoruriliyi, borcalanlarin
tosarriifat faaliyyatinin keyfiyyati, resurslardan istifadonin somoraliliyi, dovriyyonin 6donis
vasitolori ilo tomin edilmasi tolobati nozors alinmalidir. Bunlardan basqa kreditin sarhadlori
iqtisadi inkisafin xiisusiyyatlori vo vozifolori ilo do miioyyon olunur. iqtisadiyyatin miixtolif
inkisaf dovrlorindo kreditin serhodlori doyisir. Istehsal hocminin dayismesi, onun qu-
rulusundaki doayisikliklor, dovriyyadoki pul kiitlasinin optimallasdirilmasi probleminin
konkret halli kredit sorhadlorinin miisyyan edilmasindon 6trii oshomiyyatli amillordendir.
Kredit miinasibatlorine giran toraflorin maraq vs inkisafin1 da unutmaq olmaz. Borcalanlar
0z faaliyyatlorinin konkret xiisusiyyatlorindon irali golon tolabatlarindan slavs calb olunan
vasaitlorin  geri gaytarilmast vo haqqmuin 6donilmasi imkanlarim da diizgiin miioyyon
etmolidir. Kreditora goldikds iso onun borc vasaitlori vermok imkanlari vo bunda olan
maragl daha Onomlidir. Vasaitlori borc vermokds maragin vo onlarin gaytarilma
etibarliliginin optimal uzlasdirilmasi kreditlosmonin kreditorun maraq ve imkanlarindan
asili olan hacmlarini sortlondirir. Qisa vo uzunmiiddatli kreditlorin sarhadlorine galdikds iso,
onlarin miioyyan edilmasinde bozi obyektiv xiisusiyystlor mévcuddur. Borc vasaitlori
dovriyyo kapitali kimi istifade edildikdo kreditin qaytarilmasi dovriyys kapitalinin
dovraninin basa ¢atmasi naticasinda sarbastlogon vasaitlor hesabina edilir. Vo buna gors do
dovriyys kapitalimin horokat miiddatlori ilo six slagolondirilir. Uzunmiiddoatli kreditin sor-
hadlori iso ondan irali golir ki, borcun gaytarilma monboyini osas kapitalin istismari
noticasinda yaranan monfaat togkil edir. Demali, qaytarilma miiddati do kreditloson xarclorin
kreditlosmo miiddati arzindoaki oldo olunan monfast hesabma 6donilmosi imkanlarindan irsli
golorak miioyyan edilir.

Kreditin iqtisadiyyatda rolu.
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Kreditin rolu onun tesorriifat, shali, dovlot iigiin totbiginin naticalori ilo saciyyalonir.
Kreditin rolu onun miixtalif forma vo névlorinin hoyata kegirilmasi zaman tosokkiil tapan
miinasibatlorin naticalorinds tozahiir edir. Kreditin iqtisadiyyata tosirinin hor bir istigamati
tizro kredit miinasibatlorinin konkret forma vo ya névii iistin moévgeys malikdir. Masolon,
omtaalar nisys satildigi zaman baslica rolu kommersiya krediti oynayir. Oksina kredit pul ve-
saitlori soklinda verildikdo bank krediti birinci deracali shomiyyat kasb edir. Kreditin rolu
onun mohsul istehsali vo satisinin fasilosizliyino olan tesirindo do tozahiir edir. Borc
vasaitlorinin komayi ils tosarriifat subyektlorinin slave resurslara olan talobati 6donilir vo tokrar
istehsal proseslorinin longimasina yol verilmir. ©lava vasaitlora yaranan tolobat mévsiim amili
ilo do bagh ola bilor. Burada da kredit vasitasi ilo kapital dovrani vo dovriyyasinin fasilasizliyi
ahongdarligi tomin edilmis olur. Kreditin istehsalin genislonmasinds ds rolu boyiikdiir. Kre-
ditin istiraki ilo genis tokrar istehsal ticiin kapital monbalorinin formalasmasi siiratlonir.
Kreditdon asas fondlarin artirllmasi manbayi kimi dos istifads edils bilor. Belo hallarda kredit
istehsalin inkisafi vo genislonmosi ticiin zoruri olan yeni asas fondlarin yaradilmasi tizra
miiossisolorin imkanlarimi artirir. Burada xiisusilo miithiim olan cohat odur ki, kredit miiasir
dovriin igtisadi teraqqisinin aparici qiivvalorindon biri olan elmi-texniki toraqqiys, bununla
da comiyyatin mohsuldar qiivvalorinin inkisafina xidmat eds bilar.

Kreditin pul dovriyyssinde do rolu miihiimdiir. Molum oldugu kimi, nagd pullarin
todaviilo buraxilmasi va todaviilden ¢ixarilmasi kredit asasinda banklar vasitasilo bas verir.
Bir torafdon nagd pullarin todaviilo buraxilmasi miiossisa vo togkilatlara, shaliys banklarin
kassalarindan nagd vasaitlorin verilmasi xatti ilo yalmz onlarin bank hesablarinda qaliglar
moveud oldugda miimkiindiir. Belo qaliglarin olmasi miistori ilo banklar arasinda miisssisa,
toskilat vo ohalinin kreditor olduglari kredit miinasibotlorinin olmasimi gostorir. Bank
hesablarindan nagd pullarin verilmasi bankin miistori garsisindaki borcunun 6donilmasi
demokdir. Digor torofdon iso banka nagd pullarin daxil edilmosi onlarin todaviildon
cixarilmasini gostorir vo banklarin 6z miisterilorine olan borclarinin bdyiimasi ilo miisayiot
olunur. Nagdsiz pul dovriyyssine goldikds ise, ddonislori daima yerino yetirmokdon &trii
miiossisolorin vasaitlora slava tolobati yaranir. Buna sabab giindslik pul mexaricleri ilo pul
modaxillori arasindaki uygunsuzlugdur. Belo hallarda olave piil vesaitlorine yaranan
miivagoti tolabat kredit colb olunmagla 6denilo bilor. Burada verilon borclarin hacmi vo
onlarim 6donilms miiddatlorinin omtas istehsali vo satis1 proseslori ilo slagslondirilmasi boyiik
ohamiyyat kasb edir. Dovriyyadoki pul kiitlosinin ona olan tolobata uygun olmasi ictimai
kapitalin genis tokrar istehsalinm ahoangliyi va fasilasizliyi ii¢iin miihiim shomiyyat kasb edir.
Mohz dovriyyadoki pul kiitlosinin dovriyyanin tolobatlarina uygun olmasi moagsadilo kredit-
losmo prinsiplaring riayst edilmasi ¢ox vacibdir. Eyni zamanda dovriyyadoki pul vasaitlarinin
hocminin  tonzimlonmoasinin ~ boyiik igtisadi  oshomiyyatini nozoro alaraq kredit
omoaliyyatlarinin pul siyasati tadbirlari vasitasilo dovlot tonzimlonmasi totbiq olunur. Burada
kreditin iqtisadi rolunun yeni torofi askarlamir. Kreditdon iqtisadiyyatin dovlet
tonzimlonmaosinin giiclii alati kimi istifads olunur.

Igtisadiyyatin kredit tonzimlonmosi kreditin hocmi vo dinamikasini doyismoklo
iqtisadiyyatin inkisafi imkanlarma vo perspektivlorine tosir gostormasilo oslagodardir.
Kreditin dinamikasi iqtisadiyyatin silsilovi inkisaf ilo miloyyanlogso do dovlat tonzimlonmasi
kreditin iqtisadiyyatin saha vo bolmalari tizrs yerlogdirilmasina giiclii tasir gostars bilir. Kredit
tonzimlonmosi  vasitasilo dovlot, sosial-igtisadi  problemlorin  hallino, ziddiyyatlorin
zoiflodilmasi, iqtisadi  bohranlarm  gedisinin  yiingiillosdirilmasine,  inflaysiyanin
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dayandinlmasina, iqtisadiyyatin vo timumi milli mahsulun, ixrac vs idxalin qurulusunun so-
moralosdirilmasine va s. ¢alisir. Masalon, diinya tacriibasindon yaxst molumdur ki, béhran
soraitinds vo yaxud bohran yaxinlasdiqca bazar toalabini canlandirmaq magsadilo dovlat ¢ox
vaxt kredit vasitosilo istehsal investisiyalarini, miilki tikintini, uzunmiiddotli istehlak
mallarmin kredito satisimi, milli ixraci stimullasdirmaga calisir. Borc kapitali horokstinin
tobii bazar mexanizmi ilo kredit tonzimlonmosi arasindaki nisbot hor dofs 6lko
iqtisadiyyatindaki konkret vaziyyat, diinya 6lkalarinin ilk névbada ds asas iqtisadi ortaqglarin
istehsalindaki silsilovi dayisikliklor, beynalxalq ticaratds, beynoalxalq valyuta sisteminda va
kapital bazarindaki voziyyatden asilidir. Kredit tonzimlonmasi biitovlikkde iqtisadiyyatin
somarologdirilmosine, onun keyfiyystinin yiiksoldilmasine xidmot etso do miiayyan
mohdudiyyatloro do malikdir. Bu mohdudiyyatlori bilmok, onlara balod olmaq kredit
tonzimlonmosindon bacariqla istifado edilmasindan 6trii vacibdir. ©ks halda kredito hadsiz
meyl, ondan makro vo mikro soviyyalords sui-istifado pul kredit bohranlari ilo naticalona
bilar.

FOSIL 12. iPOTEKA KREDITI

Ipoteka (yunan sézii olub hypoteka — girov demokdir) girovun bir névii olub, bu
zaman girovun obyekti homiso bir qayda olaraq girov qoyanin miilkiyystindo olur.
Ipoteka séziiniin 6zii ilk dofs olaraq VI asrda Yunan hokmdari Solon torafinden istifada
olunmusdur. Bu marhals ipoteka kreditinin formalasmasinda birinci addim idi. Daha
sonra ipoteka krediti anlayisi inkisaf edorok XIII asrdon baslayaraq Almaniyada bir
osasli mexanizm kimi foaliyyat gdstormoys baslamis vo bazar iqtisadiyyatinin asas hissalo-
rindon birina gevrilmisdir.

Azarbaycan respublikasinda ipoteka haqqinda ganun 15 aprel 2005-ci ildo gabul
edilmisdir. Olkoda yasayis monzillorinin kreditlo satilmasi sortlorini miioyyon edon
«Ipoteka haqqinda» Azorbaycan Respublikasi Qanunun totbiq edilmesi barodo»
Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 7 iyun 2005-ci il 252Ne-li Formani Qanunun
hiiquqi olaraq qiivvoys minmasina sabob oldu. Ipoteka krediti — miivokkil kredit toskilati
toraofindon borcalana yasayis sahasinin alinmasi t¢iin moagsadli istifads, qaytarilmaq,
miloyyan miiddata, faizlor 6donilmak va tominatliq sartlori ilo verilmis puldur.

«Ipoteka haqqinda» Azorbaycan Respublikasi Qanununa asasen ipoteka hdaliyin
icrasinin tomin edilmosi tisulu olaraq dasinmaz ogyalarin vo rosmi reyestrdo iizorindo
miilkiyyat hiiquqglar1 geyds alinan dasinar ogyalarin girovudur. Qabul olunmus qanuna
asason dovlot vo ya baladiyys miilkiyyatinds olan torpaq saholori, xiisusi miilkiyyatds
olan fordi va ¢oxmonzilli yasayis evlori, habelo monzillor ipoteka predmet iola bilar.
Mehmanxanalar, istirahat evlori, bag evlori vo bu kimi bagqga tikintilor vo binalar imumi
osaslarla ipoteka predmeti ola bilor. Ipotekanin predmeti agiq bazarda vo ya harracda
satila bilor. Dasinmaz osyanin ipotekasi haqqinda miigavilo dasinmaz amlakin dovlat
reyestrinds, dasinar asyanin ipotekasi haqqinda miiqavilo iso dasinar omlakin rosmi
reyestrinds geydo almir. «Azarbaycan Respublikasinda ipoteka kreditlori sisteminin
yaradilmasi hagqinda» Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 16 sentyabr 2005-ci il
299Ne-1i Formanina uygun olaraq Azorbaycan Respublikast Milli Bankinin nozdinds
Azorbaycan Ipoteka Fondu yaradildi.

«Azarbaycan Respublikasinda ipoteka kreditlori sisteminin yaradilmasi haqgqinda»
Azorbaycan Respublikast Prezidentinin 2005-ci il 16 sentyabr tarixli 299 némrali
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Formanina uygun olaraq Azarbaycan Respublikasinin Milli Banki nazdindo Azarbaycan
Ipoteka Fondu vyaradilmisdir. Azerbaycan Respublikasinda ipoteka kreditlorinin
maliyyalogdirilmasi mexanizmini yaratmaq moaqgsadilo 22 dekabr 2005-ci tarixindo
Azorbaycan Respublikasinin Prezidenti torafindon Azorbaycan Respublikasinin Milli
Banki nozdinds Azorbaycan Ipoteka Fondu haqqinda Osasnamo, «Azarbaycan Res-
publikasnin Milli Banki nozdindo Azerbaycan Ipoteka Fondunun vesaiti hesabina
ipoteka kreditlorinin verilmasi Qaydalar1», «Azorbaycan Respublikast Milli Banki
nozdindo Azarbaycan Ipoteka Fondunun yenidon maliyyslesdirdiyi ipoteka kreditlorinin
miivokkil kredit toskilatlar1 torofindon verilmasino dair Standart Toloblor» va sair
sonadlor tosdiq edilmisdir.

Qanunvericilikdo nozerde tutulmus moqgsodlors ¢atmaq igiin AIF-in osas
funksiyalar1 miivokkir kredit toskilatlar1 torafindon verilmis ipoteka kreditlorinin
yenidon maliyyologdirilmosi, Maliyys vasaitlorinin colb olunmasi mogsadils ipoteka ils
tomin olunmus qiymatli kagizlarin emissiyasi, 6z faaliyyotinin sabitliyini vo likvidliklini
tomin etmak {i¢lin maliyyas risklorinin idars edilmosidir.

2006-c1 ildo 13 miivokkil kredit toskilati torafindon ipoteka krediti verilmis vo
miivokkil kredit toskilatlarina 306 miiraciot daxil olmus va noticads yerli banklar
torafindon timumi mablagi 5,6 min. manat toskil edon 245 ipoteka krediti verilmisdir. Bu
da daxil olmus miiraciotlorin toxminin 80%-ni togkil edir. Verilmis kredit hocmindon
imumi moblogi 1,3 mln. manat, yoni 23,2% toskil edon 63 ipoteka krediti Fond
torafindon yenidon maliyyalasdirilmisdir. Verilmis ipoteka kreditlorin statistikasina nazor
yetirdikds kreditin orta mobloginin 22727 manat, minimal mablaginin iss 5260 manat
togkil etdiyini gormok olar. Bu kreditlor {izro orta faiz doracslori 8,4% minimal faiz
doracasi isa 5% toskil etmisdir.

Azorbaycan ipoteka Fondun vasaiti hesabmna verilon ipoteka kreditlori asagidaki
talablara cavab vermolidir:

Kredit Azorbaycan manati ilo verilmolidir;
Kredit Azarbaycan Respublikasinin vatondasina verilmalidir;
Kredit 3 ildon 15 ilodok miiddato verilmalidir;

e Kredit iizra illik faiz daracasi 12%-dan ¢ox olmalidir;

e Kreditin moblogi kreditin verildiyi tarixo ipoteka il yikli edilon dasinmaz
omlakin bazar qiymatinin 70%-don ¢ox olmamalidir;

e Ipoteka kreditlori iizro 6donilocok ayliq mablog borcalanin (borcalanlarin) ayliq
mocmu golirinin 50%-don ¢ox olmamalidir;

e Kreditin son 6danis tarixine borcalanin yasi gqanunvericiliklo miioyyan olunmus
pensiya yas haddindan ¢ox olmalidir;

e Kredit dasinmaz omlakin ipotekasi ilo tomin olunmalidir;

e Ipoteka ilo yiikli edilon dasimaz omlak miistoqil qiymotlondirici terafindon
giymotlondirilmalidir;

e Ipoteka saxlayanin hiiquglar1 qanunvericiliklo miioyyon edilmis qaydada dévlot
geydiyyatina alinmalidir;

e Kredit iizra asas borc vo hesablanmis faizlor hor ay barabor hissalorlo (annuitent
Odanislor) 6donilmalidir;

e Borcalanin hoyati vo omok qabiliyyati, eloco do, ipoteka illo yiikli edilmis
dasinmaz omlak bazar qiymoti osas gotiiriilorak, ipoteka ilo tomin edilon kreditin
hocmindon az olmamagq sortils sigortalanmalidir;

e AIF torofindon miioyyen olunan digor toloblor.
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Kredit multiplikatoru.

Kommersiya banklarinin bank sistemi i¢orisinds an 6nomli foaliyystlorinden biri do
bank pulunu yarada bilmosidir. Bank pulu banka qoyulan oamanatin macburi ehtiyat
normalarina ayrilan migdari ¢ixildigdan sonra, tokrar kredit olaraq verilmasi naticasinda
yaranir. Bank pulu ¢ek sisteminin totbiq edildiyi 6lkalards boyiik rol oynayir. Banklarin
kredit mexanizmasi ilo yaradiqlar1 pulu ifads edon bir gavramdir. ©gor 6domolor heg
banknot istifado edilmodon, tamamilo ¢eklo aparilarsa, o toqdirds kredit
multiplikatorunun (k) disturu asagidaki kimi olar: K=(1-r)/r. Bura — r banklarin
omanoto qarsilig tutmaq macburiyystindo olduqlar1 qarsiliq nisbatlorini ifads edir.
Goriildiyt kimi, bu nisbat no godar asagi olursa kredit multiplikatorunun doyari o qadar
yiiksak olur. Fogot, ger¢okto, banklardan alinan kreditlorin bunun ¢eklo istifadasi
miimkiin deyildir. Bir bolim 6doamolor banknotla aparilir. Digar bir ifads ilo, alinan
kreditlorin bir bolimii bank sistemin konarinda ¢ixartilmig olur. Bu voziyyotdo kredit
multiplikatoru asagidak: diisturla gostorilir: K=(1-r)/(r +M), M — banknotla aparilan
O0domolorin nisbatidir. Dolayist ilo M-nin doyari no qodor asagi olarsa, kredit
multiplikatoru o daraca boyiik olur.

Faiz daracalari vo miiddat.

Faiz — bazar iqtisadiyyatinda sabitliyin formalagmasinda ¢ox 6nomli funksiyaya
malikdir, yoni galirlorin - y1gim va ya istehlaka istigamatlondirilmasini tasbit edor. Faiz —
pulun kiralanmasi garsiliginda talob edilon doyardir. Burada elan edilon faizlor nominal
faizlordir. Yoni illik inflasiya deracasi %10 oldugu halda, nominal faiz %10 elan edilon
aktivin real faizi sifirdir. Pul vo kapital bazarlarinda na qadoar finans alati var is9, o qador
faiz dorocosi vardir. Faiz doracesinin miiddst strukturu finans aktivlori ilo oslagodar
olduguna goro, faiz dorocalorinin strukturuna miioyyon edon amilor asagidaki sokildo
siralaya bilorik:

- finans aktivinin muddati;

- finans aktivi ilo alagodar vergi tatbiqi;

- finans aktivlori ilo olagodar g¢ixabilocok inflasiya riski;

-finans aktivin marketoloji doracasi.

Faizlori c¢esidli sokillords tahlil etmaok miimkiindiir:

- investisiya alatlorine gors (bonos, amanat, ger kimi);

miiddatine gors (qisa miiddatli, orta miiddatli, uzun miiddatli);

- strukturuna gors (sada, miirokkab kimi);

- pul vahidins gors (manat, dollar va diger valyutalar);

- satin alma giiciina gors (real faiz, nominal faiz);

- olo kegon golirliys gora (brut, net).

Pul va kapital bazarlarinda na gador finans alati var isa, o qadar faiz doracasi vardir.
Biitiin bu finans alatlori doyisik faiz doracalari totbiq edir:

- miiddat strukturlari;

- risk movzularz;

- vergi daracalori;

- ikinci bazarlarda amoliyyat gorma gabiliyyati
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Faiz doracalorinin strukturunu miioyyonlosdiron on o6nomli amil, doévlet qiymaot
qgiymotli kagizlarmin miiddati vo golirliyidir. Faiz doracalori ilo finansal aktivlarin
miiddati arasindaki oalage, galirlik ayrisi vasitasi ilo (yield curve) tohlil edilir dérd farqli
golirlik ayrisi vardir:

1. middst uzandiqca faiz doracasi artmaqdadir. Buna artim golirlik oyrisi deyilir.

2. miiddat uzandici, goz doracasi diismokdadir.

3. miiddoat no olarsa olsun faiz daracasi doyismomokdadir.

4. miiddot uzandiqca ilk ovvallor faiz doracesi artmaqda, daha sonra iso
azalmaqdadir.

Nominal va real faiz daracoslori.

Faiz nisbatins tasir edon amillor (likvidlik, giymatlor, galir vo gozlonilon inflyasiya)
tohlil edilmisdir. Inflyasiya gozloms tosiri (Fiser tosiri) problemini iqtisad elminda ilk dofa
I.Fiser arasdirmis vo bunu sado bir baraberliklo agiglamisdir, yoni, n=r+i; n-nominal
faiz dorgjasi, r-real faiz dorgjosi, i- gézlonilon inflyasiya saviyyosi.

Yi1gimui faizin bir funksiyasi olaraq qabul edon neoklassik iqtisadg¢ilara gora, real faiz
doracasinin neqativ dayar almasi durumunda, yigim hacmi azalacaqdir. Dolayisi ils borc
verilo bilir fondlar azalacaqdir va finans bazarlarindan borc soklindaki fond monbayi
tolobi artacaqdir. llik nominal faiz deracasindon inflasiyanin illki soviyyasi ¢ixdigdan
sonra, aldo etdiyimiz faiz deracasina real faiz nisbati deyilir. I.Fiserin ad1 ilo taninan Fiser
boraboarliyine gors, nominal faiz doracasi (1), real faiz doracasi (ir) ilo gozlonilon inflasiya
soviyyssinin (Pe¢) comino berabordir: i=I;+P. bu boraborlikdon istifado edorok real faiz
doracoasini do olds eds bilorik: 1,=i-Pe.

Faiz dohlizi

2 aprel 2007-ci il tarixindon baslayaraq “faiz dorocesi dohlizi” yanagmasini totbiq edir.

Bels ki, homin tarixdon baglayaraq Milli Bankin pul bazarinda amasliyyatlari iki istiqamatdo - ¢or¢iva alatlori vo
aciq bazarda omoliyyatlar vasitosilo - aparilacaq.

Corgiva alatlori

Corcivo alatlori vesaitlorin qisamiiddatli colb olunmasi vo yerlosdirilmosi alotlorinden ibarat olaraq banklarin
qisamiiddatli likvidliyinin idaro olunmasi moqgsadils istifads olunacagq.

Milli Bankin ¢or¢ive alotlori kimi bir giinliik repo (vesaitlorin calb olunmasi aloti) vo bir giinliik oks-reponun
(vosaitlorin yerlosdirmo aloti) istifadosi nozords tutulur. Corgils alatlori tizro Milli Bankla omaliyyatlar istonilon
vaxt amoeliyyat giinii orzinde miioyyan olunmus faiz doracaleri ilo banklarin togebbiisii ilo aparila bilor.
Beloliklo, cor¢iva alatlori iizra faiz doracalori “faiz doracasi dohlizi’ni togkil edocokdir: dohlizin minimal haddi
bir giinliik vasaitlorin colbolunma (repo) faiz doracesi ils, maksimal hoddi iss - bir giinliik vesaitlorin yerlosdirmo
(oks-repo) faiz doracasilo miloyyon olunacaq. Milli Bankin ucot dorocasi iso “faiz doracasi dohlizi” ¢orgivasinde
“dohlizin” bir parametri kimi miioyyon olunacaqdir.

“Faiz doracesi dohlizi”nin parametrlori (¢orgive alotlori {izro faiz doracolori vo ugot faiz doracosi) cari ilin ikinci
riibiindon baslayaraq her iki aydan bir giymatlondirilocok va zorurat olarsa yenidon baxilaraq Milli Bankin idaro
Heyati torofindon yenidon miioyyon olunacaq.

Bu qaydada Milli Bankin Idaro Heyatinin gorari ilo 2 aprel 2007-ci il tarixindon baslayaraq “faiz dorocosi
dohlizi”’nin asagidaki parametlori miioyyon edilmisdir:

. Dohlizin minimal haddi — 5%
o Dohlizin maksimal haddi — 19%
. Milli Bankin ugot doracesi — 12%

Aciq bazar omoliyyatlari
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Aciq bazar omoliyyatlar1 pul siyasstinin omaliyyat hodaflorinin reallagdirilmasi moqsadile dovriyyads olan pul
kiitlosinin tonzimlonmasi vo banklararasi pul bazarinda faiz doracalorina tosir vasitosi kimi istifade olunacaq.
Milli Bankin ag1q bazar omoliyyatlart miioyyon olunmus “faiz doracasi dohlizi” ¢or¢ivasinds notlarin buraxilist
vo qisa-miiddotli repo amoaliyyatlar: vasitosilo Milli Bankin togobbiisii ilo birbasa (qiymetin elan olunmasi ilo) vo
ya dolay1 (komiyyatin elan olunmasi ilo) harraclar vasitesi ilo aparilacaq.

Aciq bazar omoliyyatlar1 kimi asagidakilar istifado oluna bilor:

. sterilizasiya xarakterli: Milli Bankin qisamiiddatli notlarinin emissiyasi; qisamiiddatli repo
ompliyyatlari;
. emissiya xarakterli: qisamiiddatli oks-repo omoliyyatlari.

Aciq bazar omoliyyatlari iizro birbasa horrac kecirildiyi zaman elan olunan harracin qiymoti (faiz deracesi),
dolay1 iisulla horrac kecirildiyi zaman iso kosmo qiymati (faiz deracasi) iizro faiz deroceleri “faiz doracasi
dohlizi” ¢or¢ivasinde asagidaki prinsips uygun miioyyon olunur:

Yigim - investisiya alaqosi

Hor hansi bir 6lkado iqtisadi vahidlor (ev idaralori, sirkotlor vo dévlst) golirlorinin
hamisini istehlak xarclorina yonoaltmirlor. Onlar galirin bir hissasini yigima va ya investisiyaya
aymrrlar. iqtisadi vahidlerin an vacib mogsadlorinden biri do giindalik istehlak ehtiyaclarim
artirmaqdir. Ancaq iqtisadi vahidlorin bugiinkii istehlaklarini artira bilmalori iigiin galocok-
doaki istehlak imkanlarindan daha cox fodakarliq etmoys hazir olmalari lazimdir vo ya eyni
ifadoni torsino soylosak, saxslorin bu giin miisyyan bir istehlak migdarindan al ¢okmolori
onlara golacokda, bu giin al ¢okdiklarindon daha ¢ox hocmds istehlak imkani vod edir. Bu
coxlugu iso faiz hoddi miioyyonlosdirir. Masolon, bir soxsin bugiinkii 100 manathq
istehlakindan al ¢cokmasi ona bir il sonra 120 manatlq istehlak imkani tomin edirsa, demali,
faiz nisbati 20%-dir (inflyasiyani nozors almadan).

Umumiyyatlo, har hans bir 6lkeonin iqtisadi artimi o 6lkado yaradilan xalis real aktiv
investisiyalarin comina baghdir. Bu aktiv investisiyanin finans qaynagini iso 6lko daxilinda
calb edilmis yigimlar ilo 6lko xaricindon gotirilon sormays fondlari togkil edir. Yigim ilo
investisiya arasinda qarsiligh slage vardir. Yigim olmadan investisiyanin gercoklosdirilmasi
miimkiin deyildir, eyni zamanda investisiya imkanlar1 vo soraiti olmadigi halda, iqtisadi
anlamda yigimin da toplaninasi qeyri-miimkiindiir. Modern iqtisadi sistemlords, yigim
sahibloari ilo investisiya qoymagq istayanlor, adaton, miixtalif soxs va ya qruplardir. Bu sabablo
do miioyyon kosimlorin planladiglart vo gercoklosdirdiklori yigimlarin toplamu ilo basga
kasimlorin planladiglar1 investisiyalarin toplamimin barabar olmasi, gercoklogsmasi ideal
sayila bilocok bir haldir.

Umumiyyatle, 6lkonin igtisadi artmm yigim (investisiya) miqdarina baghdir. Inkisaf
etmokds olan 6lkalar yoxsul olduglarindan, onlar yigimlari da azdir. Sadaca bu yigimlara
asaslanib investisiya qoymaq Olkonin iqtisadi bdyiimasini tomin eds bilmoz va ya yetorli
olmaz. Bu sobabdon do inkisaf etmokdo olan olkolor olkenin iqtisadi bdyiimosini
stiratlondirmok mogsadi ilo xarici sarmayadon (xarici yigimlardan) yararlanmaq istorlor.
Umumiyyatle, xarici sarmaya bir 6lkoya: 6zl xarici sormaya investisiyas: vo xarici kredit
olmagla iki formada golir.

Yigim fordin pul golirinin istehak iigtin sorf edilmomis hissasidir. Soxslorin molum bir
donomds olds etdiyi cari golir (Ce) iki boliimdon ibarastdir: yigim (T) va cari xarclor (He).
Bunu riyazi sokilds belo gostarmok olar: Ce = T + He. Cari goliri sabit olaraq gobul etsok, o
zaman soxslorin y1gimu cari xarclorin bdyiiklitytine bagh olacaqdir. Cari xarclorin toplaminin
cari galira barabar oldugu va ya bu galirdon yiiksok oldugu bir halda soxsi yigim sifir vo ya
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monfi olur. Hor hansi bir 6lkads toplanan yigimin qaynagi soxs vo qurumlarin galirloridir.
Yi1gim qgabiliyyati soxsin galir saviyyasine baghdir.
Yigim etmd arzusu haqqinda iso miixtalif amillordon soz acila bilor:
1. go6zlonilmoayan bir hadisoys qars xarclors hazir olma (xastoalik, ani folakat va's.);
2. iralids hoayata kecirilocok boyiik xarclar ii¢iin bu giindan pul yigmaq (sayahats ¢ixma,
ev vo ya avtomobil alma, usaglarinin moktob xarclorini maliyyalosdirmok va s.);
3. bir isqurma magsadini ger¢oklosdirmok iiciin hazirliq gorms;
4. finans varhgi oldo etmo arzusu;
5. yiiksok bir galira sahib olma arzusu.
Klassik vo neoklassik iqtisadgilara gore yigim faizin bir funksiyasidir. Yiksolon faiz
giymati, yigim meylini artiraraq mocmu yigim hacmini sisirdir. Faiz nisbatinds azalma iso
yigim hacminds azalmaya yol agir.

Investisiya definisiyas

Hor hansi bir donomdo iqtisadiyyatda istehsal edilon mohsulun (output) yeni
quruluslar, yeni dayanigh tochizat vo inventardaki doyismolor soklindoki gisminin
doyaring investisiya deyilir vaya investisiya, golocokdai istehlaki artira bilmok maqsadila
bugiinkii istehlaki qismagi lizumlu qilmaqdadir. Qeyd edak ki, daxili vo xarici kapital
investisiyalar1 praktikaya kecirilis soklino gors iki ciir ola bilor. Bels ki, investisiyanin
yatirildigr dasiir qiymot vo ya maddi doyer ya ilk dofs yaradilir, ya da daha 6ncodon
moveuddur. Daxili vo xarici investorun bir 6lkado fabrik insa etdirmosi vo ya yeni
¢ixardilan hissa sanadini (sohmi) satin alinmasi birinci, daha 6nco insa edilmis olan bir
fakbrikin satin alinmasi vo ya kapital bazarinda alim-satim predmeti olmus bir dasinir
giymotin miilkiyystinin slds edilmasi iss ikinci qrupa misaldir. Daha 6ncs qurulmus olan
bir fabrikin xarici sormayadar torofindon alinmasi, yeniloma vo ya genislomo mogsadli ola
bilor. Bununla barabar, mévcud bir fabrik, bina va ya tasisin satin alinmasi, fordi olaraq
investisiya olmagla birlikdo, makro-igtisadi noqteyi-nozardan investisiya sayilmaz. Ciinki
bu omoliyyat, agor yenilomo vo genislomo mogsadli investisiya deyilsa, yoni istehsal
kapasitosini artirmirsa, sadoco olaraq movcud tasisin ol doyisdirmasini tomin etmokdadir.
Eyni sokildo, sohm, finansman bonosu, xozina bonosu, dovlat istiqrazi kimi finansal
varliglarin satin alimi da, iqtisadi manada, investisiya sayillmaz; bu investisiyalar finans
investisiyalaridir. Burada slavs bir doyar yaradilmadigi kimi, ford sadacs olaraq alindaki
varligin soklini doyisdirmakdadir.

1993-cii ilds System of National Accounts(SNA) iqtisadi varliglar1 finansal iqtisadi
varhiglar va geyri-finansal iqtisadi varhiqlar olaraq ikiys ayirmisdir.

Finansal iqtisadi varliglar asagidaki komponentlordon tagkil olmagdadir: Bono;
Istigraz; Sehm; Pul funksiyasini yerino yetiron qizil; Kassa-bank; Avanslar; Debet
hesablari.

Umumi olaraq investisiyalari asagidaki sokildo tosnif etmok miimkiindiir: etiid-
proyekt investisiyalar;; yeni investisiyalar; foaliyyoti davam etdirmo vo yenilomo
investisiyalari; ekspansiya investisiyalari; tamamlama va ¢atin situasiyalari agmaq ti¢iin
ekstremal investisiyalar; modernlogsdirma vo tokmillosdirmo investisiyalari; arasdirma-
inkisaf etdirmok (research and development R&D) investisiyalari.

Investisiyanin stimullasdirilmasmim 2 énomli amili vardir:

» investisiyanin golirlilik nisbati;
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» investisiyanin finans gaynaqlarinin orta xarclori.

Investisiyanin somoraliliyi investisiya movzusuna olko iqtisadiyyatinin ehtiyac hiss
etmosi, basqa sozlo desok, investisiyanin qoyulacagi is sahoasindo bir toklif vo tolob
tarazligin tapilmasi ilo yaxindan slagodardir. Sermays xorclori iso finansal bazarlarda
toskil edilon borclanma va 6zol fondlarimin xorclori ilo investor sirkotin 6zal sortlorine
baglh olaraq az va ya da yiiksak saviyyads toskil edils bilor.

Umumiyyotla, igtisadcilarin sermayenin marjinal tesiri adlandirdiglar1 vo finans
nozoriyyasinda daxili somara verms nisbati (internal rate) olaraq taninan investisiyanin
somoralilik nisbati, siibhasiz investisiyaya yonslik planlarin qerara alininasinda 6namli
faktlardir.

Finans bazarinda fondlarin xarclorinin asagi vo ya yuxari soviyyado olmasina tosir
edon baslica amillor:

1. Morkoazi Bankin apardigi pul siyasati

2. Olko igtisadiyyatinin y1gim potensiali

3. Kiredit- maliyys qurumlarinin kapital bazarindaki foaliyyatinin oshato dairasi toskil
edir.

Belalikla, investisiya — golir (moanfaat) va ya sosial samors aldo etmok
mogsadi ilo sahibkarliq vo digor foaliyyat ndvleri obyektlorino qoyulan
maliyys vasaitindon, habelo maddi vs intellektual sarvatlordon ibaratdir.

Belo vasait vo sarvatlor asagidakilardir:

e pul vesaiti, magsadli bank emanatlori, kreditlor, paylar, sshmlar vo digar qiymatli kagizlar;
e dasmar vo dasinmaz omlak (binalar, qurgular, avadanhq vo basqa maddi sarvatlor);
e miivafiq gaydada rosmilogdirilmis elmi-tocriibi vo digar intellektual sorvatlor;

e Dbu vo ya digor istehsal noviiniin toskili ii¢iin zoruri olan, ancaq patentlosdirilmomis texniki
sanadlosdirma, vordis vo istehsalat tocriibasi kimi tortib edilmis texniki, texnoloji, kommersiya vo
digor biliklorin macmusu ("nou-hau");

e torpaqdan, sudan vo digor ehtiyatlardan, binalardan, qurgulardan, avadanligdan istifade
hiiquglari, habelo mislliflik hiiququndan irali galen vo bagqa smlak hiiquqlari;

e Dbasqa sarvatlor.

Osas fondlarin yaradilmasina vo tokrar istehsalina, habelo maddi
istehsalin digor formada inkisafina investisiya yonaldilmasi kapital

qgoyuluslar soklinds hoyata kegirilir.

Plasman anlayisi
Iqtisadiyyatda golir vo mosgullugu artiran tomal iinsur olan investisiya anlayisina, bozi
hallarda yanhs torif verilir. Masalon, mévcud bir fabrikin, bir orazi vo ya tarlamin satin
alinmasi xalq arasinda investisiya adlandirilir. O isa, bu kimi xarclomalords iqtisadiyyatda
yeni bir istehsal giicii togkil etmir, sadoco mévcud mal vo xidmotlar bir sldon basqa slo kegir.
Movzuya mikrosaviyyado baxsaq, bu hadiso moévcud bir fabriko satin alan sirkot
baximindan bir investisiyadir. Ancaq mikrosoviyyads diisiinsok bunun basit bir slden-olo
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doyismo oldugunu gorarik. Bunun kimi, qiymatli kagizlarin satin alininas1 hali da investisiya
cargivasi xaricindadir. Sohm, istiqraz satin alan soxsin etdiyi xorclomo do bir investisiya
xarclomosi deyildir. Buna iqtisad dilindo (ingilisco placement) playsmant deyilir, yoni
playsmant sadoco movcud yatirimlarin sldon-alo ke¢mosidir, yeni bir investisiya deyildir.
Investisiya isa sadaco sarmays hoacmina qoyulan slavs kapitaldir.

Plasman - pulun, golir gotiron dasinir vo dasinmaz mallara vo ya digor sarvot
tinsiirlorina  qoyularaq doyarlondirilmosidir. Plasman mdvcud investisiyalarin ol
doyisdirmasidir, yoni bir investisiya deyildir. Adoton, sonayelosmis Olkoslordo plasman
aksiyalara qoyulmaqdir.

Bunlarin alqi-satqisi iqtisadiyyatda movcud istehsal giiclori tizorindoki miilkiyyat
haqqmnin bir oldon basqa olo ke¢mosindon savayr bir sey deyildir. Iqtisadi anlamda
investisiya fondlarin sormayo mallarina (real varhglara) yonolmosidir. Umumiyyaetlo, hor
hansi bir 6lkads y1gimin hocmi real investisiyalar toskil edir, real investisiyalarin hocmi
iso bu investisiyalarin gercoklogdirilmasi iiciin yetorli fondlarin olmasina, digor bir ifads
ilo desok, yigim fondlarinin axtarilmasina baghdir. Real varliq investisiyalari1 yenidon
qurmaya va istehsal giictiniin artimina yonoaldilmis investisiyalardir.

Kredit insitutlari

Yigim va investisiyanin miixtalif soxslor torafindon hoyata kecirildiyi bir toplumda
yigimlarin investisiyaya donmaesi, kredit sisteminin varligini meydana ¢ixarir. Kredit
sistemi sirkot vo fordlordon omanatlori (depozitlor) colb edir vo toplanmis vosaitlori
sonradan dovlat, sirkat vo fordlor arasinda yenidon béliisdiiriir. Beloliklo, 6z vosaitlorini
toklif edon amanoatgilor (kreditorlar) vo bu vesaitlors ehtiyaci olanlar (borclular) kimi iki
qrup yaranir.

Kredit sisteminin on vacib c¢alisma mexanizmi borclama vo borcverma
omoliyyatlarini asanlasdirmaq va nizaml bir sakilds islomasini tomin etmokdir.

Kommersiya banklar1 topladiglart miiddstli vo miiddatsiz amanatlorlo borabor,
dolay1 finans alotlor garsiliginda fond toplayaraq sohm, istiqgraz vo c¢esidli kredit
alotlorino yatiran kredit qurumlaridir. Biitiin kommersiya banklarinin bashca iki
funksiyasi1 vardir: borc almaq va borc vermoak. Borc almaq ¢ox zaman omanat soklinda,
borc vermoak iso kredit soklinds ortaya ¢ixir. Kommersiya banklarinin fond qaynaqlarimi
miiddatsiz vo miiddatli omanat hesablari, morkoz bankinin avanslari vo istiraklarin
moanfaatlori toskil edir.

O9mandt banklan - ipotekli kreditlor yolu ilo kigik yatirimgilara yonslik borcvermao
omoliyyatlarinda ixtisaslagmis qurumlardir. ©manat banklarinin osas funksiyas: kigik
investorlarin  omanotlorinin  toplanmasi vo bu omanoatlorin iqtisadiyyata yon-
londirilmasidir. Bank topladiglar: fondlarin bdyiik bir hissasini miistarilorins verirkon, bir
hissasini do kredit soklindo ipotek qarsihigi olaraq insaat-monzil krediti kimi kigik
sirkotloro verir.

omanat va kredit birliklori - omanat vo kredit qurumlar ev, avtomobil kimi istehlak
kreditlori sahoasindo ixtisaslasirlar.

Kredit ittifaglar1 - monfoot mogsadi dasmmurlar vo faaliyyotlori sadaco tizvleri ilo
mohdudlagir. Kredit ittifaglart daha cox iizvlorinin istehlak kreditlori ehtiyacina yatirim
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edirlor. Azorbaycan Respublikasinda "kredit ittifaglart hagqinda" Qanun 2 may 2000-ci ilds
gobul edilmisdir va kredit ittifaqlar1 koniillii, monafs asasinda birloson fiziki saxslorin, kicik
sahibkarliq subyekti olan hiiquqi soxslorin sorbast pul vasaitlorini comlagdirmak yolu ilo
ozlarinin garsihigl kreditlosdirilmasi ii¢iin yaratdiglar1 bank olmayan kredit toskilatidir.

Poct-bank qurumlari. Avropa 6lkalorinds pogt sistemi miiassisalorinds shaliys direkt
genis spektirli vo keyfiyyatli bank-finans xidmatlori toklif edilmokdadir. Hal-hazirda
post-bank xidmoti ¢orgivasindo miistoriloro daha ¢ox investisiya xidmot vo mohsullar
toklif etmok meyli giiclonmokdadir.2004-cii ilds «Pogt rabitesi haqqinda» AR Qanunu
qlivvayo mindikdon sonra, homin ganuna uygun olaraq 07 oktyabr 2004-cii il tarixdon
«Azorpogt» DM universal poct xidmotlorini gostoron Rabito vo Informasiya Texno-
logiyalar1 Nazirliyinin Milli Po¢t Operatoru sayilir.

Investisiya banklar1. Bu banklar uzunmiiddotli investisiya kreditini tomin edon vo ya
da 0zal sirkotlorin ¢ixardiglart istiqrazlarin satisina qarantiya veron qurumlardir.
Belalikla, investisiya banklari, kapital bazarinin daha ¢ox inkisaf etdiyi 6lkalords xalqin
qisa va uzun bir miiddat iiciin istifade etmadiyi amanatlori ilo sirkatlorin vo dévlatin uzun
miiddotli kredito olan ehtiyaclarinin qarsilanmasinda vasitoci olurlar.Investisiya
banklarmin funksiyalari asagidakilardir: Aksiya vo istiqrazlarin yenidon bolgiisiini
hoyata kecirir, avrovalyuta bazarinda avroistiqraz vo avroaksiya yerlosdirilmasina
vasitagilik edir vo korporativ sirkatlors investisiya mévzusunda miisavirlik xidmati verir.

Inkisaf banklar: - daha ¢ox sormaye bazarmin inkisaf etmodiyi vo ya sermayenin qit
oldugu  olkolordo  ortaya c¢ixmugdir.  Inkisaf  banklarmm  vozifolori  iso
asagidakilardir:investisiya layiholori hazirlamaq vo investisiyani stimullasdirmagq
mogqsadi ilo kredit vermoads yardimlar, sirkatlorin sohmlorini alaraq investisiya prosesinda
istirak edir vo xarici sormayanin investisiya sahoalorina yonalmasins vasitagilik edirlor.

Finans sirkoatlori 6z varliq vo borclarina ssaslanib qiymotli kagizlar ixrac etmoklo vo
topladiglar1 fondlar1 birbasa olaraq nagd kredit istoyon istehlak¢ilara vo ya istehlak
mallarinin finansmani tgiin sirkatlors qisa vo uzunminiiddatli kredit toklif edon finans
qurumlaridir.

Investisiya fondlar1 - fondlar investorlara miilkiyyat haqq: veran sohm ixrac edirlor.
Investorlar iiciin hor hans1 bir tominat vo ya sigorta movzusu imkansizdir. ©lde edilon
fondlardar1 qiymotli kagiz portfelinin satin alinmasinda istifado edilir. Kapital
bazarlarinda fondlar sohm vo istiqraz kimi finans alatlori tizorinds ixtisaslagmaya
malikdirlordir.

Pensiya fondlar1 - iizvlorinin oqidasine vo golirino gors tosbit edilon ayirmalar
toplayaraq iizvlorini xastalik, 6liim va pensiyaliliq kimi risklordon qoruyurlar. Toplanan
ayirmalar uzunmiiddatli va sabit oldugundan likvid fond tutmaq ehtiyacina heg bir asas
galmir. Bu sobobdon do toplanan fondlar kapital bazari alstlorino yonslir. Pensiya
fondlar1 istirakg¢ilara, yasamlarinin aktiv olaraq calismadiglari dénominds, dénomsal
golir saxlamagq iizra, aktiv olaraq calisdiglar1 donamdos 6dadiklori paylarin vasitasi ilo top-
ladiglar1 fondlar1 kapital bazarlarinda doyarlondiron qurumlardar.

Qiymotli kagizlarla amoliyyat aparan sirkotlor - ollorindoki uzunmiiddatli fondlar
ganun c¢oar¢ivasinda sohm vo istiqraz satinalma yolu ilo doyarlondiroan qurumlardir. Fi-
nans bazarlarinda, bu sirkstlorin ¢ox ¢esidli funksiyalar1 vardir. Bozi qiymotli kagiz
sirkotlori istirakg¢ilar arasindaki qiymotli kagiz omoliyyatlarmin gergoklosdirilmasinda
bilgi qaynaglarini "broker" (komisyongu) kimi istifads edirlor. Brokerlor omaliyyatlarini
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ger¢oklosdirmok ii¢iin bir komisyon alirlar. Bu komisyon toklif vo tolob arasindaki
giymot forqins tosir edir. Boazi qiymotli kagiz sirkotlori, yeni ¢ixarilmis sirkotin qiymatli
kagiz ixracini reallasdirir. Hiiquqgi soxsin miioyyan qiymotli kagizlarinin alis vo satis
giymatlorini elan edib, bu qiymatli kagizlarin elan edilmis qiymaotlorlo alinmasi va ya
satilmasini 6hdasine gotiirmoklo 6z adindan vo 6z hesabindan qiymotli kagizlarla alqi-
satq1 aqdlorinin baglanilmasi prosesi diler faaliyyati hesab edilir.

Sigorta sirkatlori - sigorta sirkotlorinin osil funksiyasi, meydana golmasi diisiiniilon
tohlitkolordon doga bilocok itki vo zararlori azaltmaq moqsadi ilo iizvlerine sigortaciliq
xidmeotlori verirlar. Sigorta sirkatlori 6liim, xastalik, ya da goza sigortasi kimi sigorta polis-
lorinin satilmasi qarsiiginda prim (miioyyan edilon moblogin yiizdo bir hissasi) alirlar vo
topladiglart bu primlori ¢esidli qiymotli kagiz satin alinmasinda istifado edirlor. Sigorta
sirkatlori kapital bazarinin on 6nomli istirakg¢ilaridir. Sigorta sirkatlori sigorta strukturu igo-
risindo, 6zal s18orta va sosial sigorta olaraq iki yero boliiniir. Ozal sigorta iso 6z névbasinda,
hoyat vo mal sigortasi olaraq ikiys ayrilir, sosial sigorta iso sosial miidafis qurumlarini ohato
edir.

Mal vo goza sigortalarinda sirkatlor, aktivlerinde daha c¢ox likvid tutmagla vs kapital
bazarlarinda likvidliyi yiiksok olan finans alotlorine yatirnm qoyurlar. Burada investisiya
gerarlarinda monfoatdan ¢ox, likvidlik vo tominatliq 6n plana ¢ixmaqdadir.

Insanlar he¢ gozlonilmayan olaylarla har giin qarsilasa vo bu garsilasmalar oliimlo vo ya
goza ilo noticalona vo hotta bu zaman bir maddi varligin itkisina do yol aca bilor. Bu
moqsadlo insanlar golocaya vo saghiga yonalik olaraq maddi itkilori aradan galdirmaq
moqsadi ilo sigorta sirkatlori togkil etmislor.

Sigorta iqtisadi mexanizmin yardimu ilo ford vo qurumlar 6z risklorini (golocoyin
miiayyansizliyine gors) sigorta qurumlarina hovals edirlar.

Hoyat sigorta sirkatlori. Hoyat sigortas: fondlar1 uzunmiiddotli vo sabit olmasindan
dolay1 daha ¢ox sirkatlorin sshmlarina, ipotek kreditlorino vo dovlat istiqrazlarina yatirilir.
Hoyat sigortasinin tomal vozifasi sigorta alani 6liim vo yasama risklarindon qorumaqdr.

Hoyat sigorta polisi iki tiplidir: o6miirliik hoayat sigortasi vo miivoqqati hoyat sigortasi
(hayat sigortasinin miivaqqgati miiddoti).

Lizing. "Finans icarag¢i", molum bir miiddat iiciin icaraloyan (lessor) va icaraci (lessec)
arasinda imzalanan, icaragi torafindon segilib, icaraloyon torafindon satin aliman bir
miilkiyyatini icaraloyonds, malin istifadasini miioyyan bir icaras haqqi 6domasi qarsiliginda
icaracido buraxan bir kontarktdir. Bu terifs gora, icars dayarina icarsloyonin iimumi xarclori:
malin doyari va baglanan sarmayanin faizi vo manfoat marji daxildir.

Diinyada lizingo mévzu olan mallar: avtomobillar; biiro avadanliglar1 va ya cihazlari,
xobarlosmo cihazlari; kond tesorriifati alot vo masinlari; toyyarslor; yol-insaat masinlari;
avtobuslar; motboo avadanliglar; tibbi cihazlar; enerji tosisati.

Lizinq 6lkadaxili icara va beynalxalq icars olmagq iizrs ikiys ayrihir. Lizingin 6lkadaxili va
ya da beynalxalq olmasi, icaralonon mahn idxal edilib-edilmadiyins gors deyil, s6zlosmaya toraf
olanlarin, 6lks daxilinds olub-olmadigina baghdir.

Faktorinq. Faktoring, boyiikk miqdarda kreditlo satis hoyata keciron sirkotlorin vo
satiglardan alman haqglarim "Faktor vo ya Faktoring sirkoti" adlandirilan quruluslar
torofindon satin alinmasi omoliyyatidir. Faktor sirkstlorin alacaq hesablarinin satin
alinmasinda ixtisaslasmis finans qurumlaridir. Faktorinq qisamiiddstli satiglardan alinan
haglarin faktorlara satilmasi ilo sirkatlors fond saxlama imkani veren bir finans texnikasidir.
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Faktoring amoliyyat: firma (miistori), borclu vo faktoring sirkati (faktor) olmaq tizrs iig
torofdon ibarotdir:

1. Firma (miistori) faktorinq xidmatini talob edon va kreditli satislardan osldos edilonlori
faktoring sirketino dovr edon sirkotlordir.

2. Faktoring sirkati: miistorinin alacaglarinin dévr etdirarak vo satin alaraq, garsihiginm
nagd soklinds, alacaqliya 6dayan sirkat vo ya bu amoliyyatlar yiiriidon bankdir,

3. Borclu miistorinin alacaql oldugu fordlor, sirkatlordir.

Forfatinq. Forfating, faktorinqds oldugu kimi, alacaq hiiquqlarinin tigiincii soxso dovr
edilmosidir. Forfating metodu ils ixracatin 80% va ya 90%-o kimi hissasi finanss edilir. Ciinki
forfatinqg omoliyyatinda mal dayarinin 10%-1 va ya 20%-o qodar hissasi nagd olaraq ddonilir.
Diinya miqyasinda forfatinqg omoliyyati aparan 300-o godor bankin 80-1 Londondadir.
Beynolxalq bazarlarda artan raqabat, ixracatcilarin idxalatcilara daha uzunmiiddotli mal sat-
malarma sobab olmusdur. Bunun naticasinds ixracat¢ilarin, alacaqglarini almama riski, faiz
va valyuta riski kimi slava risklorls yiiklonmalari va bu risklardon qorunma arzusu forfating
finansman texnikasin istifadssine yol agmisdir.

Forfatinqg amoliyyatinda yer alan toraflor asagidakilardir: ixracatc sirkot (forfaitist);
idxalat¢1 firma; Forfait; Qaranth bank.

Forfating prosesinin I morhalosinds ixracat¢i ilo alict arasinda satis sozlosmosi
baglanilir. IT marhalodo, forfaiter ixracat¢idan doyarlondirms ala bilmok iigiin bazi malumat
vo sonadlor istoyir: tolob edilon kreditin hacmi, miiddati, valyuta cinsi, idxalatgimin ad,
tinvani, yerlosdiyi 6lko, alacaqlarin sokli, tominat novii, tominati verecok olan bankimn adi,
yerlosdiyi 6lka, sonadlorin mablagi, miiddatlori, ddonacaklari yer, ixrac edilon mallarin cins va
miqdart, sonadlorin toslim tarixi vo lazim olan diger sonadlor.

Forfaiting amaliyyatinda on cox istifadoe edilon pullar ABS dollari, Avro va Isvecra
Frankidir. Forfating amoliyyatinda risk amillori asagidakilardir: 6lko riski; siyasi risk;
transfer riski; valyuta riski; ticari risk; faiz riski. Forfaiting ils ixracatgi 6ziinii bu risklora
garsi qoruyur vo miiddoatdon 6nca finansman slds edir.

Banklan faaliyyat névlorine gora qruplasdirin

Morkazi Bank Olkonin kredit sisteminin morkozinds duran Morkozi Bank “Banklar
Banki” kimi ¢ixigs edir vo ona iqtisadi baximdan bir ¢ox vazifo vo fiinksiyalara
verilmigdir. Hor seydon avval, Moarkozi Bank son kredit instansiyasidir. Qanunvericiliklo
ona verilmis hiiqugdan istifado edorok bank sistemini tonzimlayir, onlarin iqtisadiyyata
toqdim etdiyi kreditlori vo depozit gabulunu dolay: yolla miioyyon edir. Markazi Banklar
dovriyyadoki nagd pulun emitentidir va iqtisadiyyata pul toklifinin asasini toskil edan pul
bazasii slinds olan pul siyasati alatlori ilo miioyyan edir. Milli pulun daxili vo xarici
doyoarini qoruyur. Hokumoato maliyys va iqtisadi mosalolordo miisavirlik edir. Moarkozi
Bankin faaliyyatinin asas maqsadi 0z salahiyyatlori daxilindo giymatlorin sabitliyini vo bank
sisteminin sabitliyini vo inkisafini tomin etmokdir.

Kommersiya banklarn Kredit- maliyys qurumlarimin an ilkin va genis yayilmis formasi
banklarin da daxil oldugu depozit institutlaridir. Banklar fiziki soxslordon, firmalardan,
dovlat organlarindan tolob edilonadok vo miiddatli hesablar qobul edir vo 6z novbasindo
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onlar kredit olaraq toqdim edir vo ya ayri-ayn iqtisadi subyektlorin qiymatli kagizlarina
yerlogdirir, investisiyalarin hoyata kecirilmoasindos istirak edir.

Kommersiya banklarimin faaliyyati hor bir 6lkonin bank ganunvericiliyi ilo
tonzimlonir. Bozi Olkslordo onlarin foaliyyotine daha mohdud hiiquqi ¢orgivada,
bozilarinds isa bir godor genis ¢ar¢ivads imkan verilir. Biitiin kommersiya banklarimin balli
iki funksiyasi vardir: borc almaq ve borc vermok. Borc almaq ¢ox zaman omanat soklindo,
borc vermok iso kredit goklinds ortaya cixir. Kommersiya banklarinin bank sistemi igarisindo
on 6namli foaliyystlorindon birisi do bank pulunu yarada bilmassidir. Bank pulu banka
goyulan amanatin macburi ehtiyat normalarima ayrilan miqdar ¢ixildigdan sonra, tokrar
kredit olaraq verilmasi naticasinds olur. Bank pulu ¢ek sisteminin uygunlasdigi 6lkslords bo-
yiik bir rola sahibdir.

Agrar banklar - kond tosorriifati saho foaliyyotinin digor ticarot vo sonaye
faaliyyatlorindon farqli olmasina goro diinya olkslorinin ¢oxunda aqrar iqtisadiyyatina
yonalik dovlat tarafindon qurulan banklardir.

Xalq banklan - iri vo orta olgiilii sirkstlorin uzunmiiddatli kredito olan ehtiyacini
garsilamagq iizra qurulan banklardir.

Investisiya banklar1 daha cox kapital bazarinin inkisaf etdiyi dlkelorde xalqn qisa vo
uzun bir miiddat ii¢iin istifade etmadiyi amanatlori ilo sirkstlorin va dévlatin uzun miiddatli
kredito olan ehtiyaclarinin garsilanmasinda vasitaci olurlar. Investisiya banklari - sirkotlor
torofindon ixrac edilmis qiymotli kagizlarm bir hissoesinin satilmamasi halinda 6zii satin
almani gabul eds bilor. Bu amoliyyata 6hdoliyin satisi deyilir. Bank bu qarantiyla bir nov
sirkatin ixrac edoacayl qiymatli kagizlar sigorta etdirmokdodir. Bu omoliyyatdan bank iki
sokildo golir oldo edor. ilk olaraq, satisinda vasitacilik etdiyi qiymetli kagizlar iizorindo
miioyyon bir komisyon alir. ikinci olaraq da garanti komisyonu alir. Bu garanti komisyonu
garanti etdiyi (satisini1) sonadlorin dayari iizorindon alinir.

Inkisaf banklan - daha cox sormayo bazarmm inkisaf etmodiyi vo ya sermayenin qit
oldugu olkalords ortaya ¢ixmugdir.

Istehlak banklar - xidmotlorini istehlakgilara toklif edir.

Universal banklar - biitiin finans xidmatlorini toklif edon qurumlardir.

Ipoteka banklari. Diinya praktikasinda ipotekanin osas iki modeli amerikan va
alman modeli istifado edilir. Ikisoviyyali ipoteka krediti sxemi adlandirilan amerikan
modelinds ilkin ipoteka bazarinda verilon ipoteka kreditlori daha sonra xisusi
yaradilmis agentiklor torafindon satilir ki, bu agentliklor do qiymatli kagizlarin buraxilisi
yolu ilo onlar1 skyuritizasiya eds bilir. Birsaviyyali ipoteka krediti sxemi adlandirilan
alman modelinds iss ipoteka kreditini vermis banklar sorbast sokildo qiymatli kagizlarin
buraxilis yolu ils ipoteka kreditini yenidon maliyyslosdirs bilor.

Islam banklan - ilk Islam banki 1963-cii ildo Misirdo qurulmusdur. Lakin, ilk miiasir
Islam banki 1971-ci ildo Qahirado Onvor Sadatin omri ilo qurulan Nasir Sosial Bankidir. Bu
bank daha ¢ox sosial rifah togkilati kimi faaliyyast gostormis, yani xastalik, evlonma vo 6liim
kimi sobablora xorclor ¢okmok macburiyystinds olan yoxsul insanlara faizsiz yardim
gostormok moqsadi ilo qurulmusdur. Daha sonra, 1975-ci ilde Ciddads kral Faiselin dastoyi
ilo Islam Konfransi toskilatina iizv olan 6lkolorin iqtisadi inkisaf programlarimi islam
prinsiplori ¢orcivasindo dastokloyen - "Islam Inkisaf Banki" qurulmusdur. Islam bankgihgimin
on baslica 6zolliyi, Islam dininds faizin haram sayilmasi sobobi ils, faizsiz iqtisadi sistemin
inkisaf etdirmosino yardim gostormakdir. Islam bankinin dayandig iki tomal prinsip vardir:
pulun bir mal deyil, bir miibadils vasitasi, bir hesab 6l¢iisii olmasi; amayini ortaya qoyanla
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sormayasini ortaya qoyanin isin naticasine gora ortaq masuliyyat dasimalidir. Manfaot vo ya
zarard sorikdirlor.

37



Azorbaycan respublikasinda bank foaliyyatinin hiiquqi asaslari

Azorbaycan Respublikasinin bank sistemi Azorbaycan Respublikasinin Milli
Bankindan vo kredit toskilatlarindan ibaratdir. Milli Bank d6vlatin Moarkozi Bankidir vo
onun  foaliyyati  Azorbaycan  Respublikasinin  Konstitusiyasi, "Azorbaycan
Respublikasimin - Milli Banki haqqinda" Azerbaycan Respublikasinin  Qanunu,
Azorbaycan Respublikasinin Miilki Macallasi, bu Qanun vo bunlara miivafiq olaraq
gobul edilmis digor normativ hiiquqi aktlar, habelo Azarbaycan Respublikasinin torafdar
cixdigi beynolxalq miiqavilalorls tonzimlonir.

Cari bank faaliyyati ilo bagh gorarlari gobul edorkon kredit togkilatlart dovlst haki-
miyyati vo bolodiyys organlarindan asili deyildir vo onlar kredit toskilatlarinin
faaliyyatino qarisa bilmoaz. Kredit toskilatlari ganunla onlarin faaliyyst novlerine aid
edilmoyan foaliyyati hoyata kecirmoys mocbur edilo bilmoaz. Kredit togkilatlarinin vo
dovlotin miivafiq 6hdolik gotiirdiiyii hallardan basga biitiin digor hallarda kredit
toskilatlar1 dovlatin, dovlat iss kredit toskilatlarinin 6hdsliklori ii¢iin moasuliyyat dagimur.

Azarbaycan Respublikasinin arazisinds banklar vo bank olmayan kredit togkilatlari
bank faaliyystin1 Milli Bankin verdiyi xiisusi raziliq (lisenziya) asasinda hoyata kegirilo
bilor. vo depozit amaliyyatlar1 yalniz banklar toraofindon hoyata kecirilo bilor. Bankin
onun nizamnamasi ilo miioyyan edilmis firma adinda miitloq qaydada "bank" sozii
olmalidir. He¢ bir bank istonilon sonaddo, elanlarda vo ya reklamda o6ziiniin
nizamnamoasindo gostorilon addan forqli adla adlandirila bilmoz. Bank" so6ziintin
islodildiyi moatndon bu so6ziin bank foaliyyatino aid edilmadiyi tam aydin oldugu
hallardan basga bank faaliyyati ilo mosgul olmayan hiiquqi soxsin adinda "bank" sozii-
niin ("bank" s6zii olan s6z birlosmasinin) istifadasi gadagandir.

Azarbaycan Respublikasinin Markozi Bankin(Milli bank) magsadlori

Iqtisadi siyasotdo pul siyasotinin yeri vo rolu zaman igindo 6nomli dayisikliklora
ugramugdir. Pul siyasotinin iqtisadi siyasotdoki agirhq payi artdiqca, pul siyasstini hoyata
kegiron qurumun da, yoni Markazi Bankin da igtisadiyyatda giicii vo nomi artmaqdadir.

Morkoazi banklar pul siyasotinin hoyata kecirilmasi istigamotinds miioyyan etdiklori
hadaf vo mogsadlars ¢atmagq ticiin miixtalif vasitolordon istifads edirlor. Ancaq bu vasitalorin
tosirlori isa 6lkadon ©lkoys vo on osast da olkolorin iqtisadi saviyyalorina vo struktur
ozalliklorine bagh olaraq énomli farqliliklor gostormokdadir.

Son illar finans bazarlarima dogrudan miidaxilo edon pul siyasati alatlori avazing, dolayi
olaraq miidaxilays izin veran alatlorin do daxil oldugu miisahids edilmokdadir.

Umumiyyatlo, biitiin 6lkolordo morkozi banklarmn osas vozifesi cevik pul-kredit
siyasatinin aparilmasi vo pul-kredit siyasatinin asas metodlart ilo iqtisadiyyatda tonzimloyici
funksiyasimi yerino yetirmokdir. Pul-kredit siyasotinin bashca istiqgamatlorinds 6lkonin
makroiqtisadi vo makromaliyys voziyyati tohlil edilir, pul-kredit siyasotinin vo bank
sisteminin inkisafinin osas istiqgamotlori oks etdirilir. Pul-kredit siyasotinin baslica
istigamatlorinds inflyasiyanin soviyyasinin azaldilmasi vo manatin xaric donarli valyutalara
nisbaton mazonnasinin mohkomlondirilmasi kimi asas vazifolorin yerino yetirilmasi iigiin
asagidakilar nozords tutulmalidir:
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- qarsidaki 1l tigiin pul-kredit siyasatinin magsad va vozifalorini vo bunlara nail olmaq
yollarimin miioyyanlosdirilmasi;

- inflyasiyanin prognozlasdirilan soviyyasine nail olmagq ticiin pul kiitlasi hacminin va
strukturunun tonzimlonmasi;

- daxili aktivlorin vo chtiyat pulun maksimum vo xarici chtiyatlarin minimum
soviyyasinin tomin olumnasi tadbirlori;

- dlkonin tadiys qabiliyyatinin sabitliyi vo valyuta bazarimin tonzimlonmaosi iigiin valyuta
ehtiyatlarinin zoruri saviyyasinin mioyyonlosdirilmasi;

- hoyata kecirilon pul-kredit siyasotina uygun olaraq bank isinin tokmilkosdirilmasi
todbirlori.

Milli Bank pul-kredit siyasotini hoyata kegirorkon asagidaki metodlar asas gotiiriir:

1. Morkoazlosdirilmis kredit amoliyyatlari tizro faiz doracalorinin miisyyanlogdirlmasi:

2.Macburi ehtiyat normalarinin miioyyanlasdirilmasi;

3. Sorbast bazarda qiymatli kagizlarla bank amoliyyatlar: aparilmast;

4. Kredit togkilatlarina morkozlosdirilmis kreditlor verilmasi;

5. Valyuta miidaxilasi vo miibadilo mazonnaloari siyasatinin hayata kegirilmasi;

6. Bank omoliyyatlarinin mohdudlasdirilmasi.

Milli Bankin klassik xassalorindon biri do onun kredit togkilatlari {ictin sonuncu
instansiya kreditoru olmasidir. Nohayot, Milli Bankin dovloto miinasibatdo osas
solahiyyatlorindon biri do onun Azarbaycan dovlstinin bankiri vo miisaviri rolunda ¢ixis
etmasi, hamginin bank sistemi vasitasilo dovlst biidcasinin kassa icrasini toskil etmosidir.

Milli Bank qarsidaki il iigiin dovlatin pul siyasatinin asas istigamatlorini oktyabr
aymin 1-don gec olmayaraq Azorbaycan Respublikasi Prezidentino toqdim edir vo
dekabr aymin 31-dok kiitlovi informasiya vasitalorindo ictimaiyyoto agiqlayir. Pul
siyasotinin asas istigamatlorini agiqlayarkon Milli Bank cari ildo hoayata kegirilon pul
siyasatinin yekunlarini, habels qarsidaki il {igiin miioyyan etdiyi pul siyasotinin moagsad va
vazifalorini, Milli Bankdan asili olan va asili olmayan amillori do oks etdirmoakls onlarin
hoyata kegirilmasi yollarini gostarir.

«Azarbaycan Respublikasinin Milli Banki hagqinda» Qanunun 4-cii maddasine goro
«Milli Bankin faaliyystinin osas maqsadi 6z solahiyystlori daxilinde qgiymatlorin
sabitliyinin tomin edilmasidir». Bunun nazars alaraq Milli Bank monetar amillordon asili
olaraq doyison baza inflyasiya gostaricisini hodofloyir. Baza inflyasiya tizra hodof Milli
Bank torafindon har novbati il {igiin islonan va ictimaiyyato bayan olunan pul siyasatinin
asas istigamotlorindo 6z oksini tapir. Pul siyasati iizra son moagsads nail olmagq iigiin araliq
hodoaflor miioyyon edilir. Baza inflyasiya tizra illik hodofs nail olmagq {igiin pul siyasatinin
araliq hoadaflori kimi pul kiitlasindon vo Nominal Effektiv Mazonnodon istifads edilir.
Hodof gotiiriilon inflyasiya soaviyyasindon asili olaraq talob olunan pul kiitlasinin artim
haddi va eloco do NEM-nin dayisim trayektoriyasi toyin edilir. Sonra bu gostaricilor pul
siyasotinin totbiqi tiglin istigamat rolunu oynayir. Azorbaycanda pul siyasotinin araliq
moqgsadlori kimi pul kiitlosi vo NEM-don istifadoe olunmasi uzunmiiddstli dévrds
inflyasiyanin dinamikasinin asasan mahz bu parametrlordon asili olmasi ils slagadardir.

Pul siyasotinin araliq hodoflorindon asili olaraq onun omoliyyat hoadoaflori
miioyyonlosdirilir. Pul siyasotinin omoliyyat hadoflori pul bazasi vo manatin ABS
dollaria nazoron ikitorafli nominal mozonnasidir. Bu gostaricilordon amaliyyat hadoflori
kimi istifads edilmasi 6lkonin maliyys bazarlarinin xiisusiyyatlori ilo slaqadardir. Bels ki,
soroncamda olan pul siyasati alotlori vasitasilo Milli Bank pul bazasimma va ikitorafli
mozannaya digar potensial operativ hadaflors miiqayisads daha effektiv tasir gostors bilir.
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Pul siyasatina dair giindalik gararlar pul bazasinin vo ABS dollarinin mazonnasinin
doyisiminds dorhal 6z oksini tapir. Pul bazasinin vo manatin ABS dollarina nazoron
mozannasinin dayisimi isa pul kiitlosina vo NEM-o tosir gostorir. Bu da miioyyan vaxt
orzinds inflyasiya tlizrs hodafs nail olmaga imkan verir. Operativ hadsflordon asili olaraq
pul siyasoti alatlorinin komiyyat parametrlori, o ciimlodon agiq bazar oamoliyyatlarinin
hacmi, valyuta miibadilasinin mablagi va s. miioyyanlosdirilir.

Maliyys bazarlarinin inkisaf soviyyasini nazora alaraq Milli Bank 2007-ci ildon
etibaron pul siyasatinin beynolxalq otandartlara uygunlasdirilmasi gorgivasinds «faiz
doracalori dohlizi» yanasmasmin totbigini nozords tutur. Yeridilon pul siyasotinin
reallagmas1 mexanizmlorinin miitaraqqi formalarindan olan faiz dshlizinin tstbiqiq yeni
omoliyyat strukturunu nazards tutmagqla Milli Bankin igtisadiyyatda pulun dayarina tasir
etmok imkanlariin genislondiracokdir.

Azarbaycan Respublikasi MarkaziBankin (Milli bank) funksiyalar

«Azarbaycan Respublikasinin Milli Banki hagqinda» Qanunun 5-cii maddasine géra
Milli Banki 6z magsadlarins nail olmagq iigiin :

1. dovlatin pul va valyuta siyasatini miiayyon edir vo hayata kegirir;

2. nagd pul dovriyyasini togkil edir, Azarbaycan Respublikasi Konstitusiyasinin
19-cu maddosinin II hissasine vo bu Qanuna miivafiq olaraq pul nisanlarimin tadaviilo
buraxilmasini va tadaviildon ¢ixarilmasini hoyata kegirir;

3.  manatin xarici valyutalara nisbatds rosmi mozonnosini miitomadi miioyyon edir
va elan edir;

4.  qanunvericiliyo uygun olaraq valyuta tonzimini vo nazaratini hoyata kegirir;

5. sarancaminda olan beynoalxalq qizil-valyuta ehtiyatlarini saxlayir vo idars edir;

6.  ganunvericiliyso uygun olaraq hesabat todiys balansimi tortib edir vo 6lkonin
prognoz tadiys balansinin hazirlanmasinda istirak edir;

7. "Banklar hagqinda" Azarbaycan Respublikast Qanununa, bu Qanuna vo onlara

miivafiq qobul etdiyi normativ xarakterli aktlara uygun olaraq bank faaliyyatini
lisenziyalasdirir vo tonzimloyir, qanunla miioyyon edilmis gaydada bank faaliyyatino
nozarati hayata kegirir;

8.  0Odanis sistemlarinin faaliyyatini togkil edir, alagalondirir, tonzimlayir vo onlarin
tizorinda nozarati ganuna uygun olaraq hoayata kegirir;

9.  bu Qanunla vo digor ganunlarla nozords tutulmus basqga funksiyalari hoyata
kegirir.

Azorbaycan Milli Banki bazara pul siyasatinin hansi alatlori ilo amaliyyatlar
gercoklasdirir.

Azarbaycan Milli Bankinin pul siyasatinin alatlori asagidakilardir:

1. ag¢iq bazarda omoliyyatlarin aparilmasi;

2. faiz daracalorinin miisyyanlosdirilmasi;

3. kredit togkilatlar: iiciin macburi ehtiyatlarin miioyyonlosdirilmasi;
4. kredit toskilatlarinin yenidon maliyyslosdirilmasi;

5. depozit amoliyyatlarinin aparilmasi;

6. bank omoliyyatlarinin mohdudlasdirilmast;
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7. beynolxalq tacriibada gobul edilmis pul siyasatinin digar alatlori.

Milli Bank bu Qanunla miisyyan edilmis magsad va funksiyalarina uygun olaraq bu
Qanunun 29.1-ci maddasinds gostarilonlarden 6ziiniin magbul hesab etdiyi alatlari totbiq
edir.

Milli Bank a¢iq bazarda asagidaki omoliyyatlar: apara bilor:

1. Dovlatin buraxdigi qiymotli kagizlarla alqi-satqi vo diger amaliyyatlar;
2. Oziiniin buraxdig1 qiymotli kagizlarla algi-satqi vo digor omaliyyatlar;
3. Xarici valyuta ilo alqi-satqi vo digor amaliyyatlar.

Pul siyasotinin hoyata kecirilmasi magsadi ilo buraxilan Milli Bankin borc qiymatli
kagizlarinin buraxilisi vo dovriyyasi qaydalar: ganunvericiliklo miioyyan edilir.

Milli Bank ugot doracasini vo 6z amaliyyatlari iizra faiz doracslorini miioyyanlosdirir.
Milli Bank ugot daracasini miioyyanlasdirarkon 6lkadoki mévecud makroigtisadi durumu
vo maliyys bazarinin vaziyyatini nazors alir. Milli Bank 6z omoliyyatlar1 iizro faiz
doracalorini pul bazarmin likvidlik vaziyystini nozors alaraq oziiniin agiq bazar,
yenidonmaliyyalasdirilms va depozit amoliyyatlari iizrs faiz doracalorini tasbit etmokls va
ya horraclarda tolob va toklif asasinda miisyyonlosdirir. Milli Bank miioyyan etdiyi ugot
doracasini vo 6z omoliyyatlar1 tizro faiz doracelorini dorc etdirir. Milli Bank kredit
togkilatlarina mocburi ehtiyatlar saxlamaq barodo gostoris vera bilor. Ehtiyatlar
depozitlorin faizi nisbatinde miisyyon edilir vo Milli Bankda saxlanilir. Talob olunan
ehtiyatlarin normasi, hesablanmasi va saxlanmasi qaydasi Milli Bankin idaro Heyoti
torofindon miioyyon edilir. Macburi ehtiyatlar tomin edilmodikde Milli Bank ehtiyati
tomin etmoyon kredit toskilatina vo onun inzibatg¢ilarina qarst  Azorbaycan
Respublikasinin Inzibati Xotalar Mocallosindo nozorde tutulmus inzibati tonbeh
todbirlarini totbiq edos bilar.

Pul siyasotinin hoyata kecirilmosi moqgsadilo Milli Bank torofindon kredit
togkilatlarinin yenidon maliyyalasdirilmasi hoyata kecirilir. Bu zaman verilon kreditlor
dovlet qiymotli kagizlari, dovletin vo digor etibarli emitentlorin qarantiyalar1 va
zaminliyi, xarici valyuta, qizil, miixtolif formada qiymaotli metallar vo digor aktivlorls
tomin olunmalidir. Belo kreditlor 6 aydan ¢ox olmayan miiddoto verilir vo homin
miiddato uzadila bilor. Yenidon maliyyslosdirilmonin forma, qayda vo sortlorini Milli
Bankin Idaros Heyoti miioyyon edir. Kreditlor yalniz milli valyutada (manatla) kredit tos-
kilatlarinin bas idaralorins verilir.

Milli Bank 6ziiniin miioyyon etdiyi sortlorlo vo qarsiliqh razilasma osasinda kredit
toskilatlarindan depozitlor calb eds bilor. Pul siyasotinin hoyata kegirilmasi moagsadila
istisna hallarda qanunvericiliys miivafiq olaraq Milli Bank kredit toskilatlar: torafindon
aparilan ayri-ayr1 omoliyyatlar1 miivoqqgoti mohdudlasdira, o ciimlodon onlarin
omoliyyatlari tizrs faiz doracalorinin asagi vo yuxari hadlorini miiayyanlosdirs bilor.

Kredit toskilatlarimin faaliyyotinin tonzimlonmasi vo nazarati iizro Milli Bankin
vazifalari

Kredit togkilatlarinin foaaliyyatinin tonzimlonmosi vo nozarati iizro Milli Bank
asagidakilar1 hoyata kecirir:
1. bank faaliyyati iizro normativ xarakterli aktlar1 gobul edir;
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2. prudensial normativlori, habelo onlarin hesablama metodlarimi vo totbiqi
gaydalarini miiayyan edir;

3. kreditlor vo digor aktivlar {izro ehtimal olunan zararlorin 6donilmasi ii¢iin banklar,
xarici banklarin yerli filiallar1 vo bank olmayan kredit toskilatlar1 torafindon yaradilan
xiisusi ehtiyat fondunun hesablanmasi vo formalasdirilmasi qaydasini miioyyan edir;

4. hesabat vo yoxlamalar osasinda kredit toskilatlarinin maliyys vaziyyatini
giymotlondirir vo bunun osasinda maliyys hesabatlarinda miivafiq diizalislorin edilmasi
barado kredit toskilatlarina icrast macburi olan gostarislor verir;

5. banklarda vo xarici banklarin yerli filiallarinda korporativ idarsetma
standartlarint miiayyan edir va totbiqins nozarat edir;

6. ganunla miiayyon edilmis hallarda vo qaydada kredit toskilatlarinda, habels
onlarin toroma tosarriifat comiyystlorinds yoxlamalar aparir;

7. bank xidmotlori bazarinda inhisarciliq faaliyystinin qarsisinin alinmasi: magsadila
solahiyyatli dovlot orqani qarsisinda masals qaldirir;

8. kredit toskilatlarina vo onlarin inzibat¢ilarina garsi qanunvericiliklo miioyyan
edilmis hallarda vo qaydada tosir (tashih) tadbirlorini va sanksiyalar totbiq edir;

9. ganuna miivafiq surotdo hoyata kegirdiyi nozarat tadbirlorinin naticalori tolob
etdiyi hallarda kredit toskilatlarinin idarsetms orqanlarinin iclaslarinda miusahidagi
qismindo istirak edir, kredit toskilatlarinin inzibat¢ilari ilo maslohatlogmolor aparir;

10. ganunla nozords tutulmus hallarda banklarin maliyys saglamlasdirilmasi
tadbirlori ¢ar¢ivasindo onlarin Milli Bank qarsisinda kredit ©hdoliklorinin yerina
yetirilmoasinin xiisusi sartlorini miioyyan edir;

11. qanunla nozards tutulmus hallarda banklara vs xarici banklarin yerli filiallarina
miivoqqoti inzibat¢i toyin edir, zoruri hallarda bankin ©6h-dosliklori iizro moratorium
totbiq edilmoasi barado mahkomoys miiraciot edir;

12. lisenziyasi logv olunmus banklar vo xarici banklarin yerli filiallar1 hagqinda
ganunvericiliys miivafiq todbirlor goriir;

13. gqanunla nozords tutulmus digor solahiyyatlori hoyata kegirir.

Kredit togkilatlar: iiciin prudensial normativlori miioyyan edorkon Milli Bank kredit
togkilatlarinin novleri tizro forqli normativlori vo onlarin hesablanmasi metodlarini
miloyyanlosdirs bilor.

Bank kreditorlarimin vo omanotgilorin maraqlari baximindan Milli Bank 6ziiniin
miioyyon etdiyi qayda va sortlor daxilinde qisamiiddatli likvidlik problemi ilo tizlogsmis
kredit toskilatlarina tam tominath kreditlor vers bilor. Belo kreditlor 6 aydan cox
olmayan miiddats verilir vo zoruri hallarda 6 ayadok miiddato uzadila bilor.

42



Azarbaycan Respublikasinin Banklar haqqinda ganununda istifads olunan asas
anlayislari aciglayin

“BANKLAR HAQQINDA AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ QANUNU” (4
mart 2005-ci il tarixli olave ilo) Azorbaycanda bank sisteminin hiiquqi bazasinin
beynolxalq standartlara tam uygunlasdirilmasi, iqtisadiyyatda bank xidmatlorinin
rolunun artirilmasi, bank amanat¢ilorinin va kreditorlarinin miidafissinin giiclondirilmasi
va biitovliikde bank sisteminin stabil va tohliikasiz faaliyystinin tomin edilmasi moagsadilo
banklarin togkili, daxili idarsedilmasi, faaliyyatinin tonzimlonmasi va lagv edilmasi prin-
siplorini, qaydalarin1 vo normalarini miioyyan edir.

Bu Qanunda istifads olunan anlayislar asagidaki monalar: ifados edir:

Bank - fiziki vo hiiquqi soxslordon depozitlarin vo ya digor gaytarilan vasaitlorin colb
edilmosi, 6z adindan vo 6z hesabina kreditlorin verilmasini, habels miistorilorin tapsirig
ilo koclirmoa vo hesablagsma-kassa amoliyyatlarini macmu halda hoyata kegiron hiiquqi
soxsdir.

Bank holding sirkati - bank lisenziyasina malik bir vo ya bir ne¢s téromo banki olan,
foaliyyati bas ofisinin yerlogdiyi Olkonin bank tonzimlomasi orqanlari torofindon
tonzimlonan vo nozarst olunan sirkotdir.

Toramo bank - nizamnams kapitalinda sasverms hiiququ veran sohmlorin sllidon ¢ox
faizi tosisci banka va ya bank holding sirkatine moxsus olan bankdir, yaxud elo bankdir
ki, onunla tasis¢i bank va ya bank holding sirkosti arasinda baglanmis miiqaviloys asason
tosis¢i banka vo ya bank holding sirkotine onun gorarlarinin gobul edilmasins miithiim
tosir gostormak imkani verilir.

Bankin filiah - hiiquqi soxs olmayan, bankin oldugu yerdon konarda yerloson,
ohdaliklori iiciin bankin oziiniin mosuliyyost dasidigi, banka icazo verilmis bank
faaliyyatinin hamisini vo ya bir hissasini hayata kegira bilon bankin ayrica bolmaesidir.

Bankin soboasi - hiiquqi soxs olmayan, bankin oldugu yerdon konarda yerloson,
ohdaliklori iiciin bankin o6ziiniin mosuliyyat dasidigi, onun respublika orazisindo
depozitlor calb edon va/vo ya kogiirmo, hesablagsma-kassa omoliyyatlar1 aparan ayrica
bolmasidir.

Bankin niimayandoliyi - hiiquqi soxs olmayan, bankin oldugu yerdon konarda
yerlogon, bank faaliyyati ilo moggul olmaga hiiququ olmayan, yalniz onun monafelarini
tomsil vo miidafio edon bankin ayrica bélmosidir.

Bank olmayan kredit toskilati -6z vasaiti vo/vo ya colb edilmis vasait hesabina
(depozitlar istisna olmagqla) yalniz pul formasinda kreditlor vermoakls mosgul olan hiiquqi
soxsdir.

Bank lisenziyas1 -bu Qanunla miioyyon edilmis qaydada verilon, fiziki vo hiiquqi
soxslordon depozitlor vo ya diger gaytarilan vesaitlor calb etmok, 6z adindan vo 6z
hesabina kreditlor vermok ilo bagh faaliyyati, habelo miistorilorin tapsirigi ilo kociirmo vo
hesablasma-kassa omoliyyatlarinit mocmu halda hoyata kec¢irmoys miistasna hiiquq veran
xiisusi raziliqdir.

Bank krediti (bundan sonra kredit) - baglanmis miiqaviloys uygun olaraq
gaytarilmaq, miioyyan miiddoato (miiddstin uzadilmasi hiiququ ils) vo faizlor (komisyon
haqqlar) 6donilmak sorti ilo, tominatla vo ya tominatsiz miioyyan mablagds borc verilon
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pul vasaitidir. Homin sortlorlo pul vesaitinin verilmasi haqqinda gotiiriilmiis hor hansi
ohdolik, gqarantiya, zomanat, borc qiymatli kagizlarinin diskontla va ya faizlor alinmaqla
satin alinmasi vo miigaviloys asason hor hansi formada verilmis vasaitin qaytarilmasini
tolob etmoklo bagh digar hiiquq da kredit anlayisina aiddir.

Depozit - miivafiq miiqavilo sortlori ilo faizlor vo ya komisyon haqqlar édonilmokla
vo ya 6donilmodon miistorilorin (amanatgilorin) tolobi ilo qaytarilmasimi vo ya basga
hesaba kogiiriilmasini nozards tutan bankin balansinda aparilan cari, omanat (depozit) vo
ya digar hesaba qoyulmus va ya kogiiriilmiis pul vasaitidir.

Miihiim istirak pay1 - sohmdar kapitalinin vo ya sasvermo hiiququnun 10 vo ya daha
cox faizini toskil edon, yaxud miiqavilo osasinda istirakc¢isi oldugu hiiquqi soxsin
gorarlarinin gabul edilmoasine miihiim tosir gostormoys imkan veran paya birbasa va ya
dolayi yolla sahiblikdir.

Inzibatcr - bankin Miisahido Surasinin, Audit Komitesinin vo Idars Heyatinin
izvlori, habelo bankin bas miihasibi (miihasibat xidmotinin rohbori), daxili audit
bdlmasinin amoakdasglari, bank filialinin, sébasinin vo niimayandsliyinin rohbarlari va bas
mithasiblori.

Banka aidiyyati olan saxslor - bankin inzibatgilari, struktur bolmolorinin rohbarlari,
gerarlarin gobul edilmasinds istirak edon diger omokdaslar: vo onlarla yaxin qohumluq
miinasibatlorindo olan soxslor (ori/arvadi, valideyni, o ciimlodon orinin/ arvadinin
valideyni, babasi, nonosi, ¢vladi, o ciimlodon o6vladliga goétiiriilon, qardast vo bacisi);
bankda miihiim istirak payr olan har hansi soxs vo ya bankin miihiim istirak pay1 olan
hiiquqi soxs vo hamin hiiquqi soxsdo miithiim istirak payr olan hor hansi soxs, habelo bu
ciir mithiim istirak payma malik olan hiiquqi soxslorin icra orqanlarinin rohborlori.

Banka aidiyyati olan soxs adindan horokot edon soxslor - aralarinda bagladiglar:
miiqavilo asasinda banka aidiyyati olan soxs adindan harakat etmoya hiiququ olan soxs;
banka aidiyyati olan soxsin miihiim tosir gostora bildiyi hiiquqi soxs; banka aidiyyati olan
soxsin niimayandasi.

Klirinq - hesablagmalar sisteminin bir va ya bir ne¢a istirak¢isinin homin sistemin bir
vo ya bir nec¢o digar istirakcisina verdiyi vo ya onlardan aldigi 6donis mabloaglori iizra
yaranan toloblorin vo o6hdoliklorin, onlarin forqi olan bir xalis tolob vo ya bir xalis
ohdaliya ¢evrilmoasi prosesidir.

"Yerli" sozii banka, filiala vo ya niimayandaliys aid edildikds asas faaliyyot yeri
Azarbaycan Respublikasinda olan bank, filial vo ya niimayondslik basa diisiiliir.

"Xarici" sozii banka, filiala vo ya niimayandaliys aid edildikdo asas faaliyyat yeri
Azorbaycan Respublikasindan konarda olan bank, filial vo ya niimayandslik basa
diisiiliir.

"Kredit taskilati" - bank, xarici bankin yerli filiali vo ya bank olmayan kredit
toskilatdir.

"Moqgbul va lazimi keyfiyyotlora malik saxs'" - votondas giisursuzluguna malik olan,
habels, ictimai mévqeyina gora vicdanlh vo etimada layiq sayilan vo pesokar keyfiyyatlori,
tocriibosi, isgiizar monafelori ona bankin miihiim istirak paymnin sahibi, inzibatgisi,
milvoqqoti inzibatgisi vo logvedicisi olmaq imkani veran fiziki gsoxsdir;

"Vatondas qiisursuzlugu" dedikdo, mithiim istirak paymin sahiblori, o hiiquqi soxs
oldugda onun icra orqaninin rohbarlori, habelo bankin téromo stukturlarinin rohborlori
iiciin gosdon toradilmis cinayato goro mohkumlugun olmamasi; inzibatgi, miivaqqgati
inzibat¢1 va lagvedici ii¢iin mohkumlugunun olmamasi, kegmisds miilkiyyat osleyhino vo
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iqtisadi faaliyyot sahosindo agir vo xiisusilo agir cinayatloro gora cinayat mosuliyyatino
calb edilmosi faktinin olmamasi, miivafiq vazifoni tutmasi vo ya peso faaliyyati ilo mosgul
olmasi iizorindo mohkomo gqorari ilo qoyulmus gadaganin olmamasi, mohkomo
gaydasinda miiflis elan edilmasi faktinin olmamasi basa diisiiliir.

"Prudensial"- bankin tohliikesiz foaliyyatinin tomin edilmasino istigamatlonmis
normativlora, qaydalara, tolobloro vo gostorislora osaslanmig disiiniilmiis davranis,
idarsetmo vo nozarat tisuludur.

Bankin mocmu kapitali (6z vesaiti) - prudensial hesabatliq moagsadlari ii¢iin istifads
olunan kapital olmaqla, Milli Bankin normativ xarakterli aktlari ilo miioyyon etdiyi I
doracali (asas) vo II daracali (slave) kapitala daxil olan komponentlarin (elementlorin)
comi vo onlardan tutulmalarin forqidir.
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Bank faaliyyatinin sanaya, aqrar, tikinti va nogliyyat miiassisalorindan asas farqliklorini
aciglayin.

Banklarin foaliyyati senaye, aqrar, tikinti vo noqliyyat miiassisolorindon ¢ox forqlidir.
Bunu asagidaki sokildo siralaya bilarik:

1) qurulus yoniindon banklarin foaliyyot gostormasi iigciin  digor kommersiya
sirkatlarindan farqliliyi onlarin lisenziyalarimin Markozi Bankdan alinmasi sortidir:

2) bankin qurucularinin soxsiyyatlori, vicdan vo xarakterlori ©6zol bir arasdirma
movzusudur;

3) 6z kapital va calb edilmis sormayo nisbati cox farglidir. Umumiyyatlo banklarda borc
vosaiti 6z sarmayays nisboton c¢oxdur. Lakin, bu coxluq hududsuz deyil, ganunla
tonzimlonir;

4) banklar mal deyil, satinalma giicii istehsal edir. Bank¢iliq pul ticarati demokdir. Bir
torofdon ucuz faizlo aldigi pullar, digor torofdon nisbaton daha yiiksok faizlo satmaq
naticasindo manfaat aldo etmays caliir.

5) banklar diger miisssisalordon forqli olaraq, rentabellik likvidlik vo riskin bo-
lisdiiriilmasi prinsiplorina ¢ox baghdirlar. Banklar miimkiin oldugu qador ucuz bir faizlo,
hotta yerino gors faizsiz tomin edorak, on yiiksok faizlo ehtiyaci olan iqtisadi vahidlara borc
olaraq vesait verir. Bu borc miioyyan bir tominata bagh olaraq verilir. Bu tominat maddi
oldugu kimi soxsin etibarina goro do miioyyan edilo bilor. Banklar slindaki pulu miimkiin
oldugu gadar ¢ox fiziki va hiiquqi saxslora paylamagq iigiin kassasindaki aktivlerinin miiayyan
bir hissasini nagd pul soklindas saxlayir;

6) dovlot organlar: torafindan ¢ox ciddi nozarat altindadirlar;

7) ganun, banklara kassalarinda borclarina qarst hor an likvid varliglarin nisbatini
tosbit etdiyi halda, diger miiassisalords belo bir macburiyyat yoxdur;

8) banklar pul yaratmagqla todaviilds pulun migdarina tosir ederak qiymot mexanizmina
tosir edo bilir, lakin diger miisssisalorin bels bir tosir etmo imkanlart miimkiin deyildir;

9) banklarin qurulus sormayslarinin boyiik olmasi tolab edilir. Hazirda, Azarbaycanda
yeni bank agmagq ticiin 10 milyon manat tolob edilir.

10) Banklarin iflas1 zamani dovlat torafindon lazimi tadbirlor vo proqramlar hazirlanir.

Kommersiya banklarimmin funksiyalar.

Banklar an osas kredit, omanat vo 6donislors aid genis xidmatlor spektrini toklif edon vo
iqtisadiyyatda istonilon miiossisaya ¢esidli maliyys xidmatlorini gostoran kredit toskilatlaridir.

Omanoat funksiyasi. Hor bir bank aktiv omoliyyatlarn (kredit qoyulusu giymotli kagizlar
alqist vo s.) hoyata kecirmok ticiin 6z kapitali ilo yanast (nizamnams, chtiyat fondu,
boliisdiiriilmamis monfast) bank 6hdsliklorinin asas hissasini togkil edon amanat calbi ilo do
mosgul olur. Genis monada amanatlors miistorilorin banka miioyyon miiddoto daha yiiksok
faizlo qoyduglar1 pul vesaitlori ilo yanasi fiziki vo hiiquqi soxslorit cari hesablarinda olan
resurslar da aiddir. Miixtalif subyektlor golocokdo dovriin xarclari iiciin gazanclari akumulya-
siya edir vo bu da bankin omanot yigma imkanlarimi artirir. Banklar oshalinin six
moskunlasdigl yasayis vo is yerlorindo sobalor, hesablagmalari asanlasdiran plastik kartlar
vasitasila sarbast pul vasaitlorini toplayib amanat bazasini genislondirir.
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Kredit funksiyasi. Banklar yigdiglar vasaito géro miioyyon haqq verir vo ya masraflari
odayir. Bu xarclari tistalomoak vo manfast qazaninaq iigiin banklar istehsal, ticarat saholorine
kredit verir. ©Omanat vo kredit funksiyasi ilo banklar iqtisadiyyatda vasitogi rolunu
oynayaraq gonastli tesarriifatdan defisitli tosorriifata pulu 6z zomanati ilo Gtiiriir.

Kogciirmo vo hesablasmalar funksiyasi. Hor bir miiossisonin bank hesabi var. Onun
vasitasilo o, ddonislorini aparir vo basqa subyektlordon 6donislori gobul edir. Hesablasma-
larin nagdsiz formasinin banklar vasitasilo tohliikasiz, operativ vo ucuz vo bu omoliyyatlarin
bankdan konarda miimkiin olmadig ticiin banklarin vacib funksiya olaraq qobul edilir.

Nagd vosaitlorin idaro edilmosi. Bank miiossisalorin ddoniglorinin inkassasiyasinit vo
maxracinin aparilmasini 6z iizorine gotiiriir. Artiq nagdi hissosini iso  qisamiiddatli qiymatli
kagizlara qoyur. Miisteriys nagdiyys lazim olduqda iso oks amaliyyat kegirilir. Son vaxtla-
radok hiiquqi soxslorin nagdiyyesi idars olunurdusa, indi fiziki soxslorlo do analoji
omoliyyatlar aparilir.

Trast funksiyasi. Banklar miioyyon hagda soxslorin (personal trast xidmotlori) vo
miiossisalorin miilkiyyati (kommersiya vo geyri-kommersiya trast xidmotlori) vo maliyya
resurslarini idars edir.

Bank investoru vo ya anderayter. Anderayting qiymotli kagizin emitentdon alinmasi vo
monfoat alds edilmasi mogsadilo basgasina satilmasi demokdir. Bu amoliyyat anonavi bank
xidmotlorindon risklidir. Buna goro 1933-ci ildo ABS kongresi banklara eyni vaxtda
investisiya vo kommersiya omaliyyatlari ilo mosgul olmagi gadagan etdi. Sonralar iso
firmalar bank kreditlosmosindonso, 6z qiymatli kagizlarini emissiya edib yerlogdirmayi iistiin
tutdular. Banklar kohno miistorilorini qaytarmaq ticiin investisiya omoliyyatlar ilo mosgul
olmaq zorurstini aydmnlasdirdi. Bu xidmet iri miuiossisolorin birlogmosi, 6zallosmo proses-
lorinin siiratlonmasi naticasinds artmaga meyl etdi.

Broker funksiyasi. Banklar miistorilorine broker xidmatini gostararak dilerlora miiraciot
etmoadon sohm, istiqraz vo sair qiymotli kagizlar1 almaq imkanini verir. Banklar dagininaz
omlaka broker amaliyyatlarin1 apararaq yasayis vo kommersiya tikililorini satib sonradan
onlar1 maliyyalosdirir. Banklar broker firmalari ilo miigavilo baglayaraq 6z toskilatlarinda
broker biirolar1 yaradir. Bununla brokerlor bank miistorilorins, banklar iso brokerlorin
biznes dairasing yaxinlasir. Yasayis yerini doyison insanlar "6z bankimi" tapmamis, ev vo
kommersiya tikilisi axtararaq brokers miiracist edir. O iso 6z novbasindo miistorini banka
somtlondirir. Birbasa faiz deracalari ilo alagadar olmayan brokerlor banklarin partnyoruna
cevrilir. Eloco do banklar artiq bu omoliyyatlar tizro ixtisaslasmig broker firmalarini alir.
Banklarin inkisafinda bu istiqamat do shomiyyatli sayilir.

Investisiya planlasdirma funksiyasi. Banklar miistorilori iiciin investisiya layiholorini
planlasdirir. Banklar daim iqtisadi comiyyatdo gedon proseslori tohlil obyektindo saxlamal
vo giiclii maliyys-hiiquqi ekspertlor ilo miistorilorina professional planlasdirma xidmati
gostormalidirlor.

Kredit pullarmin emissiyasi. Banklar depozit-kredit emissiyasin1 hoyata kegirorok dov-
riyyadoki pul kiitlosini artirir. Miistoriys verilmis kredit onun tolob edilonadok hesabina
yazilaraq bankin 6hdaliyini artirir. Hesabin sahibi vesaiti nagdlasdiraraq dévriyyadoki nagd
pul kiitlosini artira bilor. Amma iqtisadiyyat miioyyon hacmli pul kiitlosi talob etdiyindon
banklarin bu funksiyasi markozi banklar torafinden ya mohdudlasdirilir, ya da stimullagdirilir.

Moslahat xidmoti. Ononovi olaraq miistorilor banklara miiraciot edorok kreditin,
omanotin, investisiyalarin optimal istifadasini onlarla miizakiro edir. Banklar vergi
deklarasiyalarini vo biznes-planlari tortib etmokdon tutmus daxili vo xarici bazarlarda
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marketinq arasdirmalari, mal vo xidmotlorin bazarda iralilomasi barads moslohatlor verir.
Banklar hesablasma omoliyyati, amanat qoyanlarin, kredit gétiirmok istoyanlorin arasinda
vasitogi olaraq kiilli migdarda informasiyani tohlil edir. Moahz bu gabiliyyat gostorilon
fimksiyan1 dasimaqda banklar1 basqa uygun subyektlordon farglondirir.

Dayoarli asyalarmn saxlanmasi. Qodimdon banklarin osas xidmot novlerindon biri do
doyarli ogyalarin saxlanmasidir. Zinat agyalari, sonadlor vo s. soxsi lovazimatlar yanmayan
seyflords qorunur. Bankin miihafizasi miistorilorin rahat dincalma ehtimalini artirir.

Valyuta miibadilssi. Bu xidmat novii do bank tokamiilinds shamiyyatli rol oynamigdir.
Bu giin diinya maliyys bazarinin riskli olmasi bu amoliyyatlarin genis menada iri banklar
torofindon aparilmasma gotirib ¢ixarib. Buna sabab vasaitin likvidliyi problemi va zongin
tocriibanin vacibliyidir. Genis menada aparilan bu smaliyyatlar dilinq adlandirilir.

Lizinq xidmati. Banklar miistorilorino avadanliq almaq ii¢iin kredit avozins lizing toklif
edir. Yoni bank 6z vasaiti olaraq onu icarays verir. Lizing 6danislori tam 6donildikdon sonra
avadanliq ya bankin, ya da miistorinin saroncaminda qalir.

Vencur kapitahmin toklifi. Banklar getdikca riskli sahslorin finansmanina vasait ayirir.
Vengur kapitali osason yiiksok texnologiyalar siyahisma aid layiholordir ki, ananavilikdon
uzaq iflasa ugramaq ehtimali ¢ox olan, lakin yiiksok galir do gatira bilon biznes-planlar asa-
sinda hayata kegirilir.

Pensiya tominati. Banklar pensiya fondlarinin maraq dairesino daxil olaraq
vatondaslarin qocaliginin tomini ilo mosgul olur. Bu, bilavasito soxslorlo, ya da miisssisolarlo
baglanan miiqavilo asasinda olur. Daxil olan vesait akumulyasiya edilorok investisiyalara
yonaldilir. Votondaslar toqaiid yasina catdigda vo ya onlar amok qabiliyyatini itirdikdo
odonislor baslanir. Bu resurslar uzunmiiddatli vesait kimi banklarm investisiya foaliyyatindo
miihiim rol oynayir.

Bankin aktiv va passiv oamoaliyyatlar

Molumdur ki, bankin balansinda passiv - bankin 6hdsliklorini, aktiv banka olan
ohdaliklori gosterir.

Passivlor amaliyyatlar banklar torafindon vasaitlorin calb olunmasi vo onun resurslarmin
formalasmasi iizro omaliyyatlaridir.

Aktivlor omoliyyatlar manfaat oldo etmak iiglin banklarin 6z xiisiisi vasaitlorindon va calb
olunmus vasaitlorindon istifado etmasi demokdir.

Aktivlar do passivler kimi kapital va cari amaliyyatlara boliiniir. Kapital amoliyyatlarina
banka moxsus torpaq, bina va s. amlaka bagh amoaliyyatlar aiddir. Cari amoliyyatlar kassa,
morkoazi va digar banklarda olan vasait, ugota alinmus veksellor, kredit vo investisiyalardir.

Aktiv = passiv + 6z kapital.

Miiasir moarholodo bankin passiv omoliyyatlarinda depozitlorlo bagli omoliyyatlar
miithiim rol oynayir. Diizdiir, bu giin depozit problemi ilk névbado banka inamla baghdir.
Ona gora do, depozitin saviyyasi, artma meyli bu tesiri 6ziindo demok olar ki, hamiso aks
etdirir. Depozitlor icorisindo vacib yeri tolob edilonadok depozitlor tutur. inkisaf etmis
olkalords miistarinin talobi ilo nagdlasdirilan va ya basqa hesaba derhal kogiiriilon depozitlor-
don vasait ¢eklorlo silinir. Onu da geyd edok ki, 6doma dovriyyasinin bdyiik oksariyyati bu
ceklorlo aparilir. Bu hesablar iizro miistorilors ya faizlor 6donilir, ya qanunvericiliklo qgadagan
olunur, ya da bankin xidmot haqqinda giizostlori ilo miisayist olunur. Bu amanatlorin toklifi
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vacib bank xidmotlori oldugundan 6domso sistemi tez bir zamanda effektivliyini artirdi,
isglizar omoliyyatlar sadslosdi, tezlogdi va tohliikasizlogdi.

Bu giin banklar miiddatli smanatlor xidmatindon genis istifads edir. Miiddatli amanot
dedikdo miioyyon miiddoto bankin istifadasine verilon, tolob edilonadok omanostdon daha
yiiksok faizli depozit basa diisiiliir. Bank "portfeli"nds banklarin 2 ciir miiddstli omanat
gobul etdiyi gostorilir: xiisusi miiddatli amanotlor vo gotiiriilmast barado gabaqcadan
xabordarliq edilon omanotlor. Qaydaya goro, bu omanst noviindoki vesait miiddoat
qurtaranadok (bloklasdirilir) va bank tamamils ondan istifads edir. Vasait vaxtinda gotiiriil-
mazsa, o cari hesabdaki kimi istifads olunur. Adoton miiddstlor 4 qrupa boliiniir: 30-89 giin,
90-179,180-359 va 360-don ¢ox. Bir qayda olaraq miiddot uzandiqca faiz deoracasi artir.
Amma ugot doracasinin asagr diisocoyi prognozu varsa, bu gayda pozula bilor. Faizin
miiddatlorarasi doyisilmasi sortlori ds ola bilor.

Bankcihigin tomal prinsipi

Bank¢iligin  tomal prinsipi asagidakilardir: likvidlik, tohliikesizlik vo moanfast.
Bankgiligda likvidlik bir bankin minimum zoror ilo, ola bilocok omanst ¢okimlorini
0doyabilms vo eyni anda bazarin kredit ehtiyacini garsiyabilmo giiciidiir. Bankgiligda
tohliikasizlik, 6z sormayonin yetorli vo aktivlorinin keyfiyyatli olmasi soklindo iki
toraflidir. Bank kapitalinin yetorli olmasi amanatgilorin banka olan giivonini, bankin
kredit miistorisinin keyfiyyati iso bankin tohliikasizliyini tomin edir.

Bu sabobla, finans sisteminin markszinds kredit hacmini, yigim miqdarini, qiymatli
kagiz qiymoatini miioyyon edon vo bunlarin faaliyystine tonzimliyon finans bazari
movcuddur.

Banklarin monfaati, kredit miistorisindon aldigi faiz ilo omanst¢iya 6dadiyi faiz
arasindaki forqdir. Bazar prinsiplori ¢orgivasindo foaliyyat gostoron vo biznes qurulusu
olan banklarin an son mogsadlari, tohliikasizlik vo likvidliyl arasinda optimalligi tomin
edorak bankin manfastini maksimizs etmakdir. Ancaq bu {i¢ prinsipin bir biri ilo asanca
uygunlagsmamagi da bir haqiqatdir.

Bankin toskilat strukturu onun bdyiikliiyii ilo, toklif edilon xidmatlorin cesidliliyi va
soxsi heyatin niifuz dorocesi ilo yaxindan baghdir. Kigik sormayoli banklarin tomal
fiinksiyalar1 kreditlor vo miistori xidmotloridir. Bunun hacmi artdigca ixtisaslagsma va
verdiyi kreditlorin cesidi do artar (kommersiya, istehlak, insaat kreditlori kimi) vo eyni
zamanda, miistori xidmatlori ¢oxalar.

Banklar faiz vo komisyon formasinda toskil edilon golirlorini artira bilmok iigtin toklif
etdiklori xidmatlorin g¢esidlorini ¢oxaldirlar. Banklarin mohsul birlesimini ii¢ tomal qrupa
ayira bilarik: kreditlor; amanoats yonoalik xidmatlor; investisiya (pul bazar alotlori). Miistori
gruplar1 -miistori bazarlari istehlakgilar (psrakonds bankgiliq, digor banklar (miixbir
bank¢iliq) rosmi miistorilor vo qurumlardan (topdansatis bankgiliq) ibaratdir.

Bank menecmentinin magsadi

Bank menecmentinin maqsadi golirliliyi maksimuma catdirmaq vo risklori minimuma
endirmakdir. Bir bankin on tomoal magsadi, aktivlerini sabit va yiiksok bir xalis faiz marjinda
saxlayaraq idars etmokdir. Bankgiliq sektoru likvid riski, valyuta riski, kredit riski, faiz riski
kimi risklarls iizrodir. Banklar aktiv passiv mévqelorini idars edarok sahiblori ii¢iin gazanc
istehsal edirlor. Bankin tomal galiri ¢esidli aktiv maddslorindon qazandig faiz goliridir. Bu
faiz goliri qiymotli kagiz golirlori vo bank¢ihq xidmat galirlori torafindon tamamlanir. Bankin
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tomal xarclari iso amanatloar ticiin 6dadiyi faiz xarclordir. ©manstin migdarina va strukturuna
on 6nomli tasir edon iinsiir miistarinin sadaqatidir.

Faiz marji iimumi faiz golirlori ilo timumi faiz xorclori arasinda qalan miqdardir. Bu
miqdar 6zliiyiinds elo bir mona kasb etmir. Amma xalis faiz marji ii¢iin imumi faiz golir vo
xarclorini galirli aktivlors bolmok goroklidir. Bu nisbot bank monfastindo on 6namli
gostaricilordon biridir.

Aktiv keyfiyyati - banklarin aktiv keyfiyyatlori 6nomli anlayislardan biridir. Bunlardan
on o6nomlisi kreditlorin keyfiyystidir. Aktiv kefiyyatini 6lgmak tigiin asagidaki nisbatlordon
istifado edilir.

1) Golirli aktivlar

= QGolirlik nisbati
Aktivlor

2) Kreditlor

= Kreditlor nisbat
Aktivlor

3) Problemli kredit garsihqglar

= Qarsihq nisbat1
Kreditlor

4)  Problemli kredit

= Problemli kredit nisbati
Kreditlor
Menecment keyfiyyoti. Banklar xidmat qurumudur. Bunun ii¢iin insan keyfiyyati vo
ozolliklo menecment keyfiyyati ¢cox énomlidir vo monfasto dogrudan iligkilidir. Menecment
keyfiyyati aktiv- passiv menecmentinin oan énomli iinsiiriidiir.
Bank menecmentinds biitiin idaragilorin ehtiyac duyduglar1 tomal nisbatlor asagida
gostorilmisdir.

Xalis moanfaat

ROE = = Kapitalin golirliyi
Kapital
Xalis monfaot
ROE = = Aktivlorin galirliyi
Aktiv
Aktivler
FK = = Finans levered;
Nizamnamo kapitali

"Bank of England"in hazirladigit 5 onomli gostorici bankg¢iliq mévzusunun bas
horfloridir:Capital Adequate = Sormays yetorliliyi; Asset Quality = Aktiv verimliliyi;
Management Quality = Menecment keyfiyyati; Earnings Ratio = golirlilik durumu; Liqudity
= likvidlik.
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Banklarda macmu kapitalin strukturu neco tasbit edilir

Moacmu kapitalin strukturuna birinci (I) doracali vo ikinci (IT) doaracali kapital
daxildir. T doracali kapital bankin asas kapitali hesab olunur vo onun maoblogi (aparilan
“tutulmalardan” sonra) bankin hesablanmis mocmu kapitalinda 50 faizdon az olmamalidir.

I daracali kapitala asagidaki komponentlor daxil edilir: dovriyyayoe buraxilib
tam ©donilmis adi sohmlor (bankin geri aldigi adi sohmlor c¢ixilmagla); dovriyyoyo
buraxilib tam Odonilmis geyri-kumulyativ miiddotsiz imtiyazli sohmlor; sohmlorin
emissiyasindan amalo golon olave vesait (kapital artighigl); kegmis illorin boliisdiiriilmomis
xalis monfoati; bankin konsolidasiya olunmus toromo comiyyatlorindo azliq toskil edon
sohmdarlarin (paygilarin) kapitali.

Kecmis illorin boliisdiiriilmomis xalis monfootino asagidakilar daxil edilir: cari ilin
zorori cixilmagla biitiin ovvalki illorin y18ilib boliisdiiriilmomis  monfoati vo kapital
ehtiyatlari, yoni avvalki illorin boliisdiiriilmomis monfaati hesabina yaradilmis fondlar.

IT doracoli kapital olavo kapitaldir.  Bankin hesablanmis mocmu kapitalinda 11
doracali kapitalin mablogi I dorocali kapitalin mablogindon (aparilan “tutulmalardan” sonra)
cox olmamalidir. Bundan artiq olan hisso mocmu kapitalin hesablanmasi zamani nozoro
alinmur.

IT doracoli kapitala asagidaki komponentlor daxil edilir:cari ilin bu tarixa olan
monfooti;iimumi ehtiyatlar (balans aktivlorinin vo balansdankonar 6hdoliklorin risk  dorocasi
tizro Olciilmiis mobloginin (aparilan «tutulmalarrdan sonra) 1,25 faizinodok, lakin “‘adi”
ehtiyatlarin moblogindon cox olmayan hissasi); kapitalin digor komponentlori: kumulyativ
miiddatsiz imtiyazli sohmlar; an azi 5 il miiddstine buraxilmis subordinasiya borc 6hdsliklori
(6donisino qalan son 5 ildo II dorocali kapitala daxil edilmok {i¢iin onlarin moablagi hor il
20 faiz azaldilir). II dorocoli kapitalin hesablanmasinda nozoro alinan subordinasiya borc
ohdoaliklorinin mablogi I doracali kapitalin (aparilan “tutulmalar’dan sonra) 50%-don cox
olmamalidir.

2007-ci ilda banklarin macmu nizamnama kapitali 689,5 mln. manati iistolomis vo
ya 72,3% artmigdir. Boz banklar banklarin sohmlorinin emissiyasindan slava vasait alda

etmisdirlor.
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II-ci doracali kapital 2007-ci il arzinds 165,5 mln. manat (vo ya 118,3%) artaraq
305,4 mln. manat togkil etmisdir.
Bankin kapitalinin idars edilmasi iiglin asagidakilar tomin etmolidir:

Likvidlik vo kapital toloblorini nozoro alaraq, kapital golirliyi darocelorin
miioyyonlosdirilmasini;

Kapitalin biznes bolmalari vo gostarilon xidmator arasinda “boliisdiiriilmasi”ni;

Bankin olavo kapital colb edilmosi (moblogino vo noviino goro) ilo olagodar
tovsiyoalarin verilmasini (masalan, sshmlarin buraxilisi va ya subordinasiya borclar vasitasila);

Bankin kredit siyasoti
Bankin kredit siyasati, bankin korporativ prinsiplarine vo davranis qaydalarina uygun
aydin miioyyon edilmis, hortorofli diisiiniilmiis omoliyyat anlayislarindan, gaydalarindan vo
kredit omoliyyatlar1 iizro standartlardan ibarot olmalidir. Kredit riskinin idaro edilmosi
qaydalar1 basa diisiilon formada asagidakilara aydinliq gotirmalidir:
. Kredit arizalorinin qiymotlondirilmasi qaydalarina;

. Bank torofindon ayri-ayrt kreditlorinin miintozom olaraq tohlili, aktivlorin
tosniflogdirilmasi va ehtiyatlarin yaradilmasi lizro qaydalara;

. Problemli kreditlori miizakire etmok ii¢iin imumi struktur vo spesifik qaydalara;
° Balansdankoanar risk tohliikasina baxilmasina;

. Kredit zorori iizro ehtiyatlarin yaradilmasinin, kreditlorin balansdan silinmolorinin vo
gozlonilon haqiqi 6domo mobloglorinin oks etdirmosini tomin edon prosedurlara;

. Problemli kreditloro giindolik nozarot vo vaxti Otmiis kreditlorin yigilmasi iiciin
prosedurlara vo togkilati resurslara;

. Kreditlorin, aktivlorin tosniflogdirilmosi vo ehtiyatlarin yaradilmasi ilo olagodar
Miisahido Surasina togdim olunan miintozom hesabatlarin strukturuna;

. Zomanotlorin davamliliginin ardicil surotdo giymotlondirilmosi vo girovun doyorinin
giymatlondirilmasi {iciin mexanizmloro;

o Borc mobloglorinin bir hissasinin vo ya hamisinin (ssas vo faiz mablogi) kredit
miiqavilasinin sortlorine osason yigilmamasi zamani, borcun qiymotdon diismiis kimi
miioyyan edilmosi prosedurlarina;

e  Xalis satig doyarini oks etdirmak ii¢iin girovun qiymatlondirilmasi prosedurlarina.
FOSIL 26. BANKLARIN INVESTISIYA PROSESINDO ISTIRAKI

Banklarin investisiya prosesindo istirak etmo zoruriyyoti bank sisteminin vo
timumilikds iqtisadiyyatin ugurla inkisaf etmosinin qarsiligh asiligindan irsli golir.
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Kommersiya banklarinin iqtisadiyyati investisiyalasdirmasi yalniz miinbit naticasinda
hoyata kegirilir.

Kommersiya banklarimn investisiya prosesindo istirak etmoasinin asas istiqgamotlori
asagidakilardir:

» vasaitlorin investisiya magsadi ilo banklar torafindan safarbar edilmasi;

» investisiya xarakterli kreditlorin togdim edilmasi;

» vosaitlorin qiymotli kagizlara yatirilmasi, paylar vo pay istiraki (hom bank
hesabina hom do miistarinin tapsirigi ila).

Bu istigamotlor bir-biri ilo six baghdir. Kapitali, oshalinin smanatlorini, digor pul
vosaitlorini soforbor etmoklo banklar 6z resurslarint monfast qazanmaq mogsadils
yaradirlar. Vosaitlorin yigilmasi iizra amoliyyatlarin hacmi vo strukturu banklarin kredit
va investisiya portfelinin vaziyyatina, onlarin investisiya faaliyyati imkanlarina tasir edon
on asas faktorlardir.

Banklarin investisiya foaliyyatins iki név xidmat gdstoran biznes kimi bxilir: qiymatli
kagizlarin buraxilmasi vo ya onlarin ilkin bazarda yerlosdirilmasi yolu ilo nogd pulun
artirilmasi; broker va dillerlorin ikinci bazarda 6z funksiyalarini yerina yetiron zaman
alic1 vo saticilarin bir araya golmasi.

Bankin investisiya foaliyyati mikroiqtisadi aspektdo — banka iqtisadi subyekt
noqteyi nozorindon birbasa va ya dolayisi ilo golir aldo etmok mogsadilo maliyys vo real
aktivlorin olds edilmasine 6z vasaitlorini yatirmaqla banka bir investor kimi baxmagq olar.

Homg¢inin banklarin investisiya faaliyyati onlarin bir maliyys vasitogisi kimi
makroiqtisadi hoyata kegirilmasi bagli olan basqa bir aspekti do vardir. Bu zaman
banklar pul kredit formasinda bazar iqtisadiyyat: soraitindo ¢ixis edon tosorriifatgl
subyektlorin investisiya tolobinin realiza edilmosino sobab olur. Mohz buna goro do
banklarin makroiqtisadi aspektds investisiya foaliyyati dedikds iqtisadiyyatin investisiya
talablarinin tomin edilmasi istigamatlorinds hayata kegirilon faaliyyat basa disiiliir.

Beloliklo do banklarin investisisya foaliyyoti ikili tobioto malikdirler. iqtisadi subyekt
noqteyl nozorindon (bank), banklarim  golirlorinin  artmasma  istigamatlonib.
Makroiqtisadi aspektds investisiya foaliyystinin effektliyi ictimai kapitalin artirilmasi
mahiyyoati ilo baglhdir. Kommersiya banklariin har iki aspekti bir-biri ils s1x baghdir. Bu
garsiligh olagolorin asasinda ozollosdirilmis obyektlor bazar1t vo qiymoatli kagizlar
bazarmin inkisafi durur ki, hansi ki, bunlarin alati birbasa va ya dolayisi ilo investisiya
prosesinin hoyata kegirilmasi {igiin ilkin gorait yaradirlar.

Mikroiqtisadi  aspektin investisiya foaliyyoti zamani kommersiya banklari
0zollosdirilon miiossisalorin - giymoatli  kagizlarmin  yerlosdirilmasinds istirak  edir,
miiessisonin  aksiyalarini, paylarini aldo etmok mogsadilo nizamnams kapitalina
yatirimlar hoyata kegirirlor. Beloliklo oslino qalsa investisiya foaliyyati iqtisadiyyatda
investisiya proseslorinin vacib tortibatgisi kimi gobul edilmolidir. Buna gors do banklarin
investisiya prosesindoki istirakini dyronsrkon banklarin investisiya faaliyystinin ikili
xarakterini miitloq nazars almaq lazimdir.

Bank investisiyasinin forma vo névlorinin an vacib xarakterlorindon biri sehirli
ticbucaq «golirlik, risk, likvidlik» adlandirilan vasaitlorin qoyulmasinin iimumi meyarinin
giymotlondirilmasindan ibaratdir.

Golirlik, likvidlik vo risk arasinda sabit bir asillig vardir. Bu bir gqayda olaraq
golirlik artigda likvidlik azalir vo risk artmaga baslayir. Bu asasla da tadqigati miixtolif
aktivlorin, materiallarin investisiya keyfiyyatlorinin doyismasi barada cadval tartib edirlor.

Banklarin investisiya siyasatinin anlayislart vo elementlori - banklarin investisiya
siyasoti investisiya faaliyyatinin mogsadli istigamat sisteminin yaradilmasi, onlarin alds
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olunmasi ii¢iin daha effektiv vasitalorin segilmasinin nozerde tutur. Investisiya siyasatinin
mithiim qarsiligh slags elementlori banklarin investisiya faaliyyatinin idars olunmasinin
strateji va taktiki prossesloridir.

Investisiya strategiyasi dedikdo investisiya faaliyyatinin uzunmiiddatli moqgsadlaorinin
miioyyon olunmasi vo onlarin nailiyyat oldo olunmasi yollar1 basa diisiiliir. Investisiya
faaliyyatinin idars olunma prosesinin ¢ixis néqtasi hesab olunur.

Investisiya taktikasinin hazir olunmasi investisiya strategiyasinin verilmis
istigamatlori ¢orgivasinds bas verir vo onlarin cari vaxtlarda yerino yetirilmasinog
yonaldilmisdir. O konkret investisiya qoyuluslarinin hacmi vo torkibinin miisyysn
edilmasi, onlarin hoyata kecirilmasi ilo bagl todbirlorin islonib hazirlanmasi, miioyyon
hallarda iso investisiya layihasindon ¢ixmaq barado idars gorarlarin gobul olunma
modellarin tortib olunmasi vo bu gorarlarin realizasiyasi konkret mexanizmlori nazorda
tutur.

Bankin investisiya layihasinin islonib hazirlanmasi kifayat qodor ¢otin bir prosesdir
ki, bu da asagidaki hallarla sortlondirilir. Ilk &nco investisiya foaliyyatinin siirokliyi
noticasinda o diqqgatli perspektiv analiz asasinda hoyata kegirilmoalidir: xaric sortlorin
prognozlasdirilmasi (makroiqtisadi miihitin vo investisiya abu havasmin vaziyyati,
bazarin vo onun ayri-ayr1 seqmentlorinin voziyyati, vergi Xxiisusiyyotlori vo bank
faaliyyotinin dovlot tonzimlonmasi) daxili sortlorin (bankin vesait bazasinin hacmi va
strukturu, onun hayat silsilasinin marhalslari, inkisafin magsad va vazifalori, risk va lik-
vidlik faktorlari nazars alinmaqla miixtalif aktivlorin golirlik nisbati). Ehtimal olunan bu
xarakterlor investisiya layihosinin yaradilmasina miioyyan ¢otinliklor yaradir. Bank
faaliyyotinin xarici miihitindaki doyisiklik shomiyyatli daracads investisiya layihasinin
hazirlanmasinda ¢atinliklor yaradir. Bank investisiya siyasotinin yaradilma prosesi daha
genis olaraq asagidaki sokilda gostorilmisdir.

Investisiya moqgsodlorinin diiriist istifade edilmasi - bankin investisiya foaliyystinin
asas magsadi golir alda etmokdir. Umumi moagsadlor baximindan bank tarafinden secilmis
iqtisadi strategiyanin inkisafina uygun investisiya siyasatinin islonib hazirlanmasi
hesabat va spesifik moagsadlori nazards tutur ki, bunlar da asagidakilardir:

- bank resurslarinin biitovliiyiinii tomin etmok;

- vasait bazasinin genislondirilmasi;

- investisiyanin diversifikasiyasi, hanst ki, bu da bank fasaliyystinin timumi riskini
azaldir;

- likvidliyin saxlanilmasi;

- golir gatirmayan aktivlorin paymin minimuma endirilmasi;

- bankin tosir sferasinin genislondirilmasi;

- miistori dairasinin genislondirilmasi vo investisiya layihoalorinds ¢ixis etmoklo
onlarin faaliyyatino tasir etmak, miiossisolorin yaradilmasi vo onlarin inkisaf etdirilmasi,
giymotli kagizlarin, paylarin, miiassisonin nizamnams kapitalinda pay istirakinin alds
edilmosi;

- maliyyo institutlarinin aksiyalarinin olds edilmosi ilo olave soroninin alinmasi,
filiallarin almmasi, kapitalin vo aktivlorin genislonmosi noticosinds qiz maliyyo
institutlarinin -~ yaradilmasi, omoliyyat  hocminin  genislondirilmasi,  vasaitlorin
diversifikasiyasi, aldo olan vasaitlorin yenidon paylasdirilmasi, yeni bazarlara ¢ixmaq,
cari xarclora gonaat etmak.

Investisiyanin finans manbayinin miioyyan edilmosi — bankin investisiya foaliyyatinin
biitiin forma va novlorinin onlar torafindon formalasan vasaitlor hesabina hoyata kegirilir.
Investisiya vesaitlorinin formalasdirilmasi siyasati verilmis hocm vo istiqgamotlorda
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investisiya foaliyyatinin hoyata kegirilmasini investisiya aktivlorine qoyulmus soxsi vo
colbolunmus  vesaitlorinin  somerali istifadesini etmokdir. Investisiya miihiim
xarakteristikalardan biri olan goalirlilik vo risk xeyli doracads investisiyanin
maliyyalasdirilmasinds bank resurslarimin istifade olunmus noviindon asili olur.

Investisiya siyasotinin miihiim elementlori passiv strukturlarin analizi, bankin 6z
soxsi kapitali va borc 6hdaliyi arasinda optimal garsiliglh miinasibatin se¢ilmasi, 6donilma
miiddatine gora borc dhdaliklorinin strukturunun miiosyyan edilmasi, risklo giymatlarin
doyisdirilmasi,  investisiya  resurslarinin  alternativ  soforbarlik  formalarinin
prognozlasdirilmas: hesab edilir. Investisiya qoyuluslarmin konkret ndviiniin maliyya
monbayini formalasdiran zaman miixtolif bank resusrlarinin spesifikasinin hesabati
miihiim ohomiyyat kasb edir. Investisiyanini maliyyalosdirilmesi zamani daha etibarli va so-
morali kommersiya banklarinin 6z soxsi vesaitlori hesab edilir. Bankin 6z vesaiti zaruri
bank spesifikasi noticosindo iimumi bank resurslar1 hacminde az yer tutur. Aktiv
omoliyyatlar bank passivlori strukturunda daha ¢ox pay toskil edon vasaitlor (middatli vo
taloolunanadok) hesab edilir. Miiddatli yatirnmlardan farqli olaraq tslob edilon depozitlor
bank i¢iin daha ucuz vesait monbasi hesab edilir. Bununla yanasi onun geri alinmasi
yiiksok doracasini xarakterizo eden passivler qrupunu toskil edirlor. Investisiyanin maliyye-
logdirilmoasinds istiqraz varagalords istifado edilo bilor. Burada morkozi bankin kreditlori,
banklar arasi ssudalar, borc 6hdsliklorinin emissiyasi (istiqraz, veksel) naticasinds oldo
edilon vosaitlor aid edilir. Miixtalif bank resurslarin horokat spesifikasi analizi asasinda
stabillik deracasinin 3 qrupunu miisyyan etmok olar:

- nisbatan stabil (bank 6z vasaitlori va uzunmiiddatli 6hdaliklar);

- satbil (miiddatlo vo omanst depozitlor, basqa banklarin istiqrazlar);

- geyri stabil (enib-qalxmaya moruz qalan tolob olunan depozitlorin qaliglari).

Stabil payin va bank resurslarinin ucuz hissasini pay1 na qadar ¢ox olarsa bu zaman
barabar sortlor naticasinde kommersiya banklarmin galirlilk va etibarliligi daha ¢ox olur.
Aktiv vo passivlordoki hor bir doyisiklik bank amaliyyatlarin golirlik vo risk doracasineg
tosir edir. Bu doyisilkliklor asasinda bankin kredit vo investisiya siyasatinds dayisikliklor
dayanir, hans1 ki, 6z novbasinds bir sira makroiqtidisadi vo mikroiqtisadi faktorlarla
miioyyan edilir.

Kommersiya banklarinin investisiya siyasotinin tasir edon makroiqtisadi faktorlar:
aciglaymn

kommersiya banklarmin investisiya siyasatinin tasir edon makroiqtisadi faktorlarla
asagidakilar aid edilir:

- 6lkadoaki igtisadi va siyasi vaziyyat;

- investisiya vo maliyya bazarinin vaziyyati,

- bank faaliyyatinin ganunverici vo normativ asaslar kompleks;

- vergi siyasati;

- bank sisteminin strukturu va stabilliyi.

Investisiya siyasotinin formalasma prosesinin analiz vo hesabat molumatlari, ilkin
informasiyalarm yigilmasit vo islonib hazirlanmasimi nozerde tutur. Investisiya
imkanlarinin giymotlondirilmasi {igiin analitik informasiya asagidaki bloklar sokilindo
olur:

- makroiqtisadi vaziyyat va investisiya abi-havasi;
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- imumilikds investisiya bazarinin makroiqtisadi inkisafin1 xarakterizo edon osas
gostaricilar;

- investisiya bazarinin ayri-ayri seqmentlorinin inkisafinin asas goéstaricilori;

- igtisadi sahalorin investisiya cazibodarliginin gostoricilori;

- ayri-ayr1 investisiya alotlorinin dinamik molumati;

- ayri-ayr1 tosarriifat subyektlorinin faaliyyati haqqinda malumatlar;

- banklarin investisiya faaliyyatinin rejimini miioyyoan edon gqanunverici vo normativ
aktlar;

- miixtalif bank foaliyyatinin vergi vaziyyati.

Yuxarida gostorilon gostaricilor investisiya gorarlarinin gobul edilmosinds miihiim
oriyentir kimi gotiiriilir. Investisiya siyasotinin formalasdirilmasma tesir edon osas
mikroiqtisadi faktorlar asagidakilardir:

- investisiya foaliyyotinin miqyasini vo néviinii miioyyon edon vasait bazasinin hocmi
va strukturu;

- bank foaliyystinin {imumi osaslari, strateji mogsadlorin xarakteri vo oshamiyyati,
investisiya siyasatinin sartlosdirici se¢imi;

- bankin hoyat silsilosinin marhalasi;

- golirlik, likvidlik vo risk alternativi ils miioyyon edilon investisiya qoyulusunun
somaraliliyi;

- miiqayisa edils bilon aktivlorin galirliyi;

- investisiya portfelinin togkili vo idara olunma xarclorinin miqyasi.

Investisiya aktivlerinin investisiyasinin osas mabloginin qorunub saxlaniimasindan
basqa cari pul 6domolori sokilinds stabil golir vo yaxud aktivlerin bazar giymaotinin
artirllmasina da tomin etmok lazzimdir. Buna goro do kapitali itirmonin risk daracasinin
meydana ¢ixmasi ilo yanasi investisiya qoyulusdan alds edilon miinasib galirlik riskinin
sorhodlordo miisyyan etmok lazimdir. Bu zaman da miimkiin olan risk sarhadlorinds
investisiya vasitalorinin calb olunmasinin orta qiymati ¢ixis edir.

Investisiya aktivlorinin likvidliyi iso onlarin maliyyalosdirilmosinin monbayi olan
passivlorin xarakterliyi ilo birlosdirilmigdir. Likvidlik doracslorine gors investisiya
goyuluslarini asagidaki kimi qruplasdirmaq olar. Cox likvidli aktivlar, likvidli aktivler vo
az likvidli aktivlor.

BANKLARDA RiSK NOVLORI

Qrup daxilinds risklorin idars edilmosi funksiyasi finans risklori (kredit, bazar,
cografi, valyuta, likvidlik vo faiz doracesi risklori), amoliyyat vo hiiquqi risklor ilo
olagodar hoyata kegirilir. Finans risklorinin idara edilmasi funksiyasimnin asas magsadi
risk limitlorinin miioyyon edilmasi vo bu limitlors riayst edilmoasidir. Omaliyyat vo hiiquqi
risklorin idars edilmasindo magsad, bu risklorin azaldilmas ligin nazaords tutulan daxili
gayda vo prosedurlara miivafiq gaydada riayat edilmasini tomin etmokdon ibaratdir.

Bankg¢iligda risk gavrami, banklarin investisiya prosesindo ortaya ¢ixa bilocok
zararlari ifads edir. Banklar manfaati vo likvidlik ils slagadar gorarlar olarken, mévcud
geyri-miioyyonliyi ortadan qaldirmaq iizro ¢esidli tohmini versiyalar hazirlar. Ancaq,
tohminils gergoklogsmanin eyni 6l¢iilordo olmamasi riski amilini ortaya ¢ixarir.

Banklar, bir torofdon likvidliyi tomin edorkon, digor torsfdon iss bankin galirliyini
zomanat etmoli, gorarlarin meydana ¢ixmasina qarst miivafiq todbirlor hazirlamali va
doyison sortlor gorgivasinds operati bir gorar ala bilmalidir. Biitiin moanfast moqsadli
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sirkatlor kimi banklar da makro vo mikro iqtisadi, risklorlo qarsi-qarsiyadir. Ancaq
banklarin iqtisadiyyata tasiri geyri-finans qurumlarindan daha giicliudiir.

Banklarin monfastli sabit bir formada foaliyyot gostoro bilmolori iigiin  golir
yaradilmasina vo masraflorine nozarat etmokls yanasi istonilon riske hazir olmasi ¢ox mithiim
mosaladir. Risk bank¢iligda qarsist alimmayan an problemli amildir.

Bank sektorunda asas risk novlori asagidakilardir:

Balans riski;
Golirlik riski;
Sarmaysa riski;
Kredit riski;
Valyuta riski;
Iqtisadi risk;
Likvid riski;
Faiz nisbati riski.

PN R W

Dalgali bir bazar strukturu igorisindo foaliyyot gostoron banklar igorisindo bazar
riskinin on 6nomli gostaricilorindon bir likvidlik, digari iss agiq pozisiyondur.

Azaorbaycan Respublikast Milli Bankinin Agiq Valyuta Movqgeyi Limitlorinin
Miioyyan Edilmasi vo Tonzimlonmasi haqqinda Qaydalarina uygun olaraq, Bankin hor-
hansi bir valyuta {izro aciq valyuta movqeyi Bankin iimumi kapitalinin 10%-don, biitiin
xarici valyutalar {izrs iso 20%-don artiq olmamalidir.

Bank sektorunda Balans riski

Balansin strukturundan qaynaqlanan risklor asas etibari ilo aktiv vo passifin
tarazliginin pozulmasindan ortaya ¢ixan risklordir. Balans riski, adoton, masrafli
passiflorlo golirli aktivlorin faiz doracalorinde vo ya valyuta moconnalorinds dayisim
olabilocayi diggoto alinmadan, miiddat strukturunun bélgiisiine diqqgato almadan, agiq,
gapali posiziyonlar yaradaraq omoliyyatlar apararaq, qiymotli kagizlar vo risklorin
farqlilogdirilmasina 6nam verilmayisindon, yetorli kapital olmadan riskli investisiyalar
goyulusu va 6z qaynaq yetarliyina diggat etmalidirlor.

Miiddat formasiyasinin pozulmasi vo o6hdaliklorinin forqli pul cinslori iizerindan
olmas1 sobabi ilo balans strukturundaki pozulma noticosinds ortaya ¢ixan problemlor
bankeiliq bohranlarina yol aga bilir. Banklar, balans strukturundan qaynaqlanan risklor
vo valyuta risklorina gars1 valyuta porisyonlar: tutaraq O6zlorini riskdon qorumaya
calisirlar.

Kredit riski.

Hor hansi bir kredit xotti agilarkon daim kredit mistorisinin zamaninda va istonilon
miqdarda aldigr krediti geri 6domoms riski vardir.Kredit riskino garsi qorunmanin an yaxsi
yolu kredit portfelinin ¢esidlondirilmasidir. Har hansi bir bankin kredit risk soviyyasi homin
bankin sahib oldugu kreditlorin keyfiyyati ilo dogrudan da six baghdir.  kredit riskli
banklarin qarsilasdiglart on tomal risk noviidiir. Basel bankind nazarat vo nizamlama
komitosi torofindon kredit riski, bir bankin kredit miistorisinin ya da 6zii ilo bir anlagma-
ya torof olanin miiqavilo sortlorino uygun formada o6hdoliklori garsilayamama olaraq
tanimlanmigdir.

57



Qars1 toraf borcunu miioyyan edilmis 6domo miiddstindo tam 6doys bilmodikda,
bank kredit riskino moaruz qalir. Qrup moruz qaldigi kredit riskina bir borcalan va ya
borcalanlar qrupu, eloco do cografi vo ya faaliyyat seqmentlori tizra limitlor miioyyan
etmoklo nazarat edir. Bu ciir riskloro Qrup torofindon miintozom olaraq nozarst olunur vo
il arzindo miitomadi olaraq nazordon kegirilir. Kredit riski soviyyasinin mohsul, borcalan
vo sonaye saholori iizro limitlori miintozem olaraq Idars Heyoti torofinden tosdiglonir.

Bir borcalan, o ciimladon banklar va broker sirkatlorinin moaruz galdigr kredit riski
olava olaraq balans vo balansdankonar risklori shats edon sub-limitlor vasitasila, eloca da
giin orzindo forvard valyuta miigavilolori kimi ticarat vasitolori lizro risk limitlorini
otirmoklo mohdudlasdirilir. Qabul edilo bilon risk saviyyasi iizra limitlors faktiki olaraq
har giin nazarat edilir.

Kredit riski mévcud va potensial borcalanlarin borc vasaitlori {izra faiz 6donislorini
vo osas mablogi geri qaytarmaq gabiliyyatini miintozom sokilda tohlil etmakls, homg¢inin
lazim olduqda kredit limitlorini doyisdirmakls idars olunur. Kredit riski ham¢inin hiiquqi
va fiziki soxslorin tominat vo zomanatlorini almagla idars olunur.

Qrupun moruz galdigi kredit riskinin maksimal saviyyasi, adaton balans hesabatinda
maliyys aktivlorinin balans doyarinds oks olunur. Potensial kredit riskinin azaldilmasi
tiglin aktiv vo passivlarin avazlosdirilmasi imkani boyiik oshamiyyat kasb etmir.

Balansdankonar maliyys vasitolori iizro kredit riski homin maliyyos vasitosi iizra
omoliyyatlarin digar istirakeisi torafindon miiqavils iizra 6z 6hdoliklorini yerina yetira
bilmomois naticasindo zororin yaranmasi ehtimali kimi mioyyan edilir. Qrup sorti
ohdoaliklori vo balans iizro maliyys vasitalori ilo slagodar amaliyyatlarin tesdiglonmasi
prosedurlari, risklori mohdudlasdiran limitlordon istifads vo monitorinq prosedurlarina
osaslanan eyni kredit siyasatini totbiq edir.

Banklar giin getdikco kreditlor xaricinde do doyisik finansal alatlors iligkin kredit
riski ilo garst qarsiya galmaqdadirlar; masalon, interbank omsliyyatlari, kommersiya
finansmani, valyuta omoliyyatlari, swap omoliyyatlari, bonoslar, opsiyonlar. Miiddatli
omoliyyatlar, qaranti vo kofalotlor kimi verilon kreditlorin az sayida sirkotin
yogunlagsmasi vo ya tok bir soxso vo ya indastri sektoruna boyiikk miqdarda kredit
acilmasi kredit riskini artirir.

Bazar riski.

Bazar riski - faiz doracesi, xarici valyuta mozonnasi va kapitalin ( hamg¢inin bazar
qiymotli kagizlarin) qiymotlorindoki enib-qalxmalarin noticesindo bank aktivinin bazar
doyorini doyismosindon itkiyo sobob ola bilon ehtimaldir. Bu anlayisa osason bazar riski
riskin monbayindon asili olaraq asagidaki kateqoriyalara boliino bilor:

. Faiz doracasi riski — faiz dorocosinin doyisilmasi naticosindo yaranan riskdir. Bu risk
monbayi ilk novbado faiz gotiron maliyyo alotlorino tosir edir;

. Xarici valyuta riski — valyuta moazonnolorindoki doyisikliklore gors yaranan riskdir. Bu
risk monbayi xarici valyutada yerlogdirilon alatlorin portfelino tosir edir. O, homginin ticarat
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omoliyyatlar1 miixtolif valyutalarda aparildigda vo sonradan qiymaetlondirma ucgotu vo
hesabatlar1 yerli valyutaya cevirildikdo bankin iimumi portfeli xarici valyuta riski ilo {izlogo
bilar;

. Kapital riski — kapitalin vo digor bazar giymotli kagizlarinin giymotlorindoki
doyisikliklora goro yaranan riskdir. Bu risk monbaoyi kapital portfeling, eloco do hecing vo
spekulyasiya mogsodlari ii¢iin istifado edilon kapitalin téromao alotlorina tosir gostarir;

o Omtoo-mal riski - amtoo-mal qiymotlorindoki doyisikliklora goro yaranan riskdir. Bu
risk monbayinin tosir gostordiyi portfellor faktiki omtoslorden (mosalon, qizil) vo ya amtas
fyucerslorindon vo forvard miigavilolorindon ibarat ola bilor. Bu riskin banklara tosiri onlarin
foaliyyotindon asili olacaqdir.

Likvid riski

Likvid riski - banklar istor kredit faaliyyatlorini vo investisiya qoyuluslarini aparmagq,
istorso do amanat sahiblorinin taloblorini 6days bilmok iiciin yetorli miqdarda istifads edilo
bilon, fonda sahib olmaq macburiyystindadirlor. Fondlarin yetarsiz olmasi halinda risk daha
da yiiksolir. Bu risko niimuns kimi biitiin amanst sahiblorinin pullarim bir anda bankdan
gotiirmasi 1lo bankin tam iflasa ugramasi gostarilo biler.

Likvidlik riski, bankin aktivlorinds olan artimi maliyyslosdira bilmomasi vo 6z

ohdaliklorini vaxtli-vaxtinda yerina yetira bilmomasi riskidir.

Banklara tosir gostora bilacok ii¢ nov likvidlik riski vardir:

. Qisamiiddotli nagd vosaitlora olan toloblori yerino yetirmok iiciin kifayot gqodor pul vo
giymoatli kagizlar1 saxlaya bilmomaosi;

. Olava maliyyslosdirmanin alds eds bilmomasi;

o Bazar movgeyini baglaya vo ya logv eds bilmamaosi

Banklar, fovgolado voziyyetlordo likvidlik problemlori ilo olagodar aydin ifado
olunmus prosedurlara malik olmalidir. Bu prosedurlar, bankin risklorin idars edilmosi iizro
timumi Qaydalarinin bir hissasi olmalidir.

Golocok maliyyslosdirmo toloblorini miioyyanlosdirmok mogsadi ilo Risklorin Idaro
Edilmosi Departamenti hor bir valyuta i{izro prognozlasdirilan nagd vesaitlorin axinini
gqiymatlondirmali vo nozarot altinda saxlamalidir. Bazar vo ya bazar likvidliyinin
itirilmasindan yaranan likvidlik ehtiyaclarint 6domak {iciin yaradilan alternativ strategiyalar

bankin gozlonilmoyan hallar {izro likvidliyin planlasdirilmasi prosesino daxil edilmolidir.
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Bankin foaliyyot gostordiyi bazarlardaki likvidlik risklori miintozom olaraq
qiymatlondirlmalidir. Miivafiq hallarda, bazar likvidliyi riski, bazar mdvgeyinin baglanmasi
liciin toxmin olunan vaxti oks etdirmokla Risko moruz Dayar modelino daxil edilmalidir.
Likvidlik Boslugu riski (miixtolif zaman “dilimlori” vo valyuta novlari iizro prognozlasdirilan
nagd vosaitlorin modaxili ilo moxarici arasindaki forq), golocokdo likvidlik boslugunun
yarandig1 vaxtlardaki nagd vesait axminin diskont edilmis doyorinoe nozarot etmoklo vo
miivafiq faiz doracalorindoki doyisikliklori nazars almaqla ayrica nozors alinmalidir.

Likvidlik riski aktivlor tizra amaliyyatlarin yerina yetirilmo miiddatinin passivlar tizra
omoliyyatlarin 6domo miiddatlori ilo uzlasmadigi hallarda ortaya ¢ixur.

Faiz

Faiz nisbotlorindo meydana golon doyisikliklorin bankin golir vo xarclaring tasir etmasindon
ortaya cixan bir riskdir.

Faiz basqa sozlo, banklarin aktivlorinds vo passivlerinds bulunan faizls alstlorin
yenilonmo sirasinda giymotlorin geyri-miioyyonlik sababi ilo dasidigi ilo risklordir. Faiz
riskli aktiv vo passivlordon hor hansi birisinin miiddatinin digerindsn qisa va ya uzun
olmasi durumunda ortaya ¢ixmaqgdadir ki, buna likvidlik riski ds deyilir.

Bu sobabls faiz riski ilo likvidlik riskina birlikde dusunup faiz riskini nozarst etmoak
tictin miiddat riskini do nozarat etmok lazimdir.

Banklarin iqtisadi maraqlart likvidlik vo etibarliga riayst edilmoklo bank
omoliyyatlarinin golirliyinin tamin olunmasindan ibarat olur. Banklar asason 6z puluna
deyil calb olunan va borc vasait hesabina foaliyyat gostorirlor. Buna goro do onlar
miinasib zomanot tomin olunmadigda 6z miistorilorinin vasaitlorini iri investisiya
layihaloring yatira bilmazlor. Bununla bagh olaraq kommersiya banklar1 6z investisiya
layihalorin hazirladiqgda riskin real qiymsatlondirilmesi, iqtisadi effektlik, investisiya
layihalorinin maliyys cazibadarligi, uzun, qisa vo orta miiddatli investisiyalarin optimal
sokildo olagoalondirilmasina asaslanir. Buna géro do kommersiya banklar1 investisiya
foaliyyatinin toskili vo idaro olunmasi ilo bagli olan vacib todbirlori doqiq isloyib
hazirlamali vo formal olaraq tosbit etmolidir. Buna asasli investisiya layihasinin iglonib
hazirlanmasi vo realizasiyasindan s6hbat gedir.

Banklar hor zaman omanoato 6dadiklori faizdon daha forqli golirlilik saxlayan aktivlora
(kreditlor vo ya qiymotli kagizlara qoyulan investisiya kimi) sahib olma problemi ilo
qarsilasa bilirlor.

Banklar faiz riskini azaltmaq moqgsadi ilo doyiskon faizli kredit vermoys iistiinliik
verirlor. Belo vaziyyatdo omanat faizindoki doyismalori kredit faizlorine yonoltmok miimkiin
olur.

Iqtisadi risk - kredit menecmentlorinin makroiqtisadi sortlori nozarat altina ala bilmolori
geyri-miimkiin olmasina baxmayaraq, kredit portfelini iqtisadi hayatdaki dalgalanmalardan
uzaglasdirmaq miimkiindiir.
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Kredit risklorinin idaro edilmosi

Kredit riski, aktivin doyorini itirmosine vo yaxud doyarsiz hala diigmosino sobab olan,
borcalanin maliyys vaziyyatinin pislogsmasi kimi hadisasindon (balansdankonar hadisalor daxil
olmaqla) yaranan zoror ehtimalidir. Kredit risklorinin idare edilmasinde moagsad, belo kredit
hadisolorini aradan qaldirmaq, kredit riski tohliikosini mogbul olan parametrlor daxilindo
saxlamaq, bank aktivlorinin saglamlifini qorumaq vo onlardan oldo olunacaq golirlorin
itkilorin Ortacoyini tomin etmakdon ibaratdir. Banklar, biitiin kredit portfelinin riskini, elaca
do ayri-ayri kreditlords vo ya amaliyyatlarda movcud olan riskleri idars etmalidir.

Kredit risklorinin somorali idaro edilmoasino nail olmaq iigiin, idaro edilmonin biitiin
soviyyalorindo aydin olan kredit risklorinin qiymotlondirilmasi vo hesabat verma ii¢iin aydin
toyin olunmus metodologiya yaradilmalidir.

Kreditlar tasdiglondikdan sonra, Risklarin Idars Edilmasi Departamenti kredit riskino nozarat
etmok ii¢clin mosuliyyati iizorino gotiiriir. Yaxst olardr ki, bu prosedur iki ciir olsun: anonovi
kredit risklorinin idaro edilmasi vo riyazi baximdan.

“Ononovi” strukturda Risklorin Idaro Edilmoesi Departamenti kredit risklorinin idaro
edilmoasindo asagidaki funksiyalar1 yerina yetirmoalidir:

. Oks torofin kredit sazisinin sartloring riayat etmasing nazarast etmak;

. Miitomadi olaraq miistorinin foaliyyatindoki doyisikliklori giymatlondirmok ii¢iin onunla
goriislor togkil etmak;

. Davamli olaraq kreditin yalmiz kredit sazisindo gostorilon moqgsadlor {igiin istifado
olunmasini yoxlamagq;

. Movcud olan biitiin malumatlar (kiitlovi informasiya vasitalorinin nogrlori daxil olmaqla)
vasitosilo miistorinin, eloco do onun zomanatcilarinin maliyys voziyyaotino nazarat etmok;

. Lazim goldikdos vaxti 6tmiis kreditlorls slagodar miivafiq prosedurlardan istifado etmak.
Daha tokmillogdirilmis saviyyade kredit risklorinin idars edilmasi ii¢iin “onsnovi” metodla
yanas1 daxili vo xarici kredit doracosi (reyting) sistemlorino, kreditin ddonilmomasi ehtimalina
vo yi1gilma dorocosine osaslanan “riyazi” metodlardan istifado etmok olar. Bu metod foaliyyot

naticalarinin vo kapital bolgiisiiniin hesablanmasi iigiin imkan yaradir.
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Omoliyyat riski

Omoliyyat riski, qgeyri-adekvat vo ya ugursuzlugla naticolonmis daxili proseslordon,
insanlardan vo ya sistemlordon, yaxud konar hadisolorin bas vermosindon yaranan zoror
riskidir.

Miisahido Surasi, omoliyyat riskinin miioyyonlosdirilmasi, qgiymotlondirilmosi, nozarat
edilmosi vo yoxlanilmasi iiciin Risklorin Idaro Edilmesi Komitasi torafinden hazirlanmis va
Idaro Heyoti ilo razilasdirilmis prosedurlart tosdiq etmalidir. Bu prosedurlara asagidakilar
daxil olmalidir:

. Bankin 0ziiniin vo ya onun qarsilagdigi risklorin qiymatlondirilmosi: bank 0z
omoliyyatlarinin vo foaliyyatinin potenisal omaliyyat riskino hossashigini giymotlondirmalidir.
Bu proses daxildo aparilir vo adoton omoliyyat riski miihitinin giiciinii vo zoifliyini
miloyyonlosdirmok ii¢iin hazirlanan yoxlama cadvallorindon vo/va ya kegirilon seminarlardan
ibarat olur;

° Risk Xoritosinin yaradilmasi: bu prosesdo miixtalif biznes bolmolori, toskilati foaliyyot
vo ya proseslor risk novlori ilo qarsilagdirilir. Bu tapsiriq zoif saholori agkar etmoya vo sonraki
1daraetmo foaliyyatini Uistiinliik doracasing gors siralamaga komok edir;

° Osas Risk Gostoricilori: risk gostoricilori statistik vo/ vo ya metrik olurlar. Onlar ¢ox
zaman maliyyo sahosino aid olur vo bankin risk mévgeyini aydinlagdirir. Bu gostoricilori
miintozom olaraq (illik vo ya riibliikk) tohlil etmok lazimdir ki, bankin rohborliyi risk
narahat¢iliglarinin  gostoricisi ola bilon doyisikliklor haqqinda xobordar olsun. Bu ciir
gostaricilora tamamlanmamis amaoliyyatlarin daracasi, is¢ilorin axini daracalari, sohvlorin va
catismamazliglarin bas vermo tezliyi vo/vo ya ciddiliyi daxil ola bilar;

o Qiymatlondirmo kartlari: bu kartlar keyfiyyot giymotlondirmesinin komiyyotco ifado
edilmosini tomin edir vo miixtolif ndv amaliyyat riski tohliikalorinin nisbi deracasini yaradir.
Bozi qiymot olgiilori spesifik foaliyyoto xas riskloro aid ola bildiyi halda, digorlori bir neco
foaliyyot istigamatlorine aid ola bilor. Qiymat Olgiilori daxili risklora aid ola bildiyi kimi,
homin risklorin qarsisin1 almaq {iciin nozordo tutulan daxili prosedurlara da aid ola bilor.
Bundan olave, giymoatlondirmo kartlart biznes bodlmelorinds iqtisadi kapitalin, omaliyyat
risklorinin tonzimlonmaosi vo nozarot edilmosi iizro foaliyyati nozor almagla boliisdiiriilmasi
magsadi ils tatbiq edils bilar;

. Hodlor/limitlor: adoton risk gostaricilori ilo bagl olan limitlor 6l¢iildiikdo, rohbarlik
potensial problemli saholor hagqinda xabordar olur;

. Ol¢iilma: bank omoliyyat riskinin migdarin1 miixtalif yanagmalardan istifado etmoklo
0l¢a bilar. Masalon, bankin ke¢mis zarar tocriibasi, onun omaliyyat riskinin miqdarini 6lgmak,
riski azaltmaq vo nozarat etmok siyasotini yaratmaq ii¢iin vacib molumatla tomin edo bilor. Bu
informasiyadan somarali istifado edilmasinin yolu, ayri-ayr1 zaror hadisalari iizrs risklorin bag
vermo tezliyini, ciddiliyini vo digor lazimi informasiyani sistematik olaraq qeyd etmok vo
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izlomok tiglin struktur yaratmaqdir. Bank homginin zoror haqqinda daxili ve xarici
molumatlari, senari tohlillorini vo keyfiyyotin qiymotlondirilmosi iizro amillorli birlosdire
bilar.

Risklarin monitoringi vo toplanmasi

Bazar, kredit vo likvidlik risklari biznes bolmalori, bank xidmatlari, omaliyyatci
vo omoliyyat saviyyoesi novlari iizra toplanmasindan alavo olaraq, Risklorin Idara
Edilmasi Departamenti torafindon biitiin bank {izro toplanmalidir. Toplanmis
risklor giindalik timumi bank tolimatlart vo limitlori osasinda nozordon
kecirilmolidir. Risklorin Idaro Edilmesi Departamenti, Risklorin Idars Edilmosi
Komitasino vo Idaro Heyotina bank va biznes bélmoleri saviyyasinda risklarin
comlasmasi hagqinda imumi sorh togdim etmalidir.

Bank iizra limitlors asagidakilar daxil ola bilar:

. Biznes bolmaloari vo bank xidmatlori tizro Risko moruz Doyar limitlori (bazar riski)

e Iri kredit tohliikolori

. Yiiksok soviyyali kredit comlosmasi {izra limitlor

Risklorin Idaro Edilmosi Departamenti miioyyon olunmus risk limitlorinin

olciilmosi vasitosilo diizolis todbirlorini razilasdirmaq iiciin Idaro Heyatinin

masul lizviina miiraciat etmalidir.

I.  Maliyys idarsetmos plani

Strateji planin ‘“Maliyya idaraetma planr’” bolmasinda asagidaki masalalar sorh olunur:

A. Kapital vo Galirlor

1) Kapitalin artimina dair prognozlar va ona nail olmaq iiciin tadbirlor;

2) Nizamnamos kapitalinin talablorinas riayat edilmasi iiciin onun artirilmasi plani;

3) Daxili vo xarici risklor, planlagdirilmis amoaliyyat vo maliyya forziyyslori, filiallar, texnologiya,

toskilati vo amoliyyat xarclori nazors alinmagla kapitalin adekvathgmm tomin edilmasi planlari.
Balandankonar amoliyyatlarm kapitalin artirilmasina tasiri;
4) Bank aktivlorinin golirlik hadosflori, xalis faiz marjas1 vo digor monfastlik gostaricilori vo bu

moaqsadlors nail olmagq iiciin strategiya;

5) Bankin kapitalinin artirilmasi ilo alagadar holding sirkatinin istiqrazlari iizra édonilan faizlor;
6) Bankin dividend siyasati.

B. Likvidlik vo vasaitlorin idars edilmasi

1) Bankin likvidlik riskini miiayyon etmok vo dl¢mak qabiliyyati;
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2) Maliyyalosdirmo manbolori (depozitlor, borclar) daxil olmagla bankin likvidlik riskinin
yoxlanmasi va ona nazarat edilmasi plani;
3) Hor bir maliyyo qurumundan va ya digor monbalardan vasaitlorin borc alinmasi plam (vosaitlorin

moblagi, faiz doracasi, 6danis miiddati, moqsadi, torkibi vo tominati);

4) Bankin investisiya qiymotli kagizlar ilo omaliyyat aparmasi plani.

C. Bazar riskino hossasliq

1) Bankin faiz doracasi iizra siyasati va faiz doracasi riskina olan davamhg;

2) Bankin faiz daracasi riskini miiayyan etmok va 6lcmok qabiliyyati;

3) Aktiv va ohdoaliklor portfelinin faiz daracasi riskina hassashg, faiz daracasi riskina nazarat etmok

iiciin risk limitlori;

4) Hedcing faaliyyati iiciin nazardo tutulan planlar (masalon; fyucerslor, opsionlar, faiz daracasi
svoplari).

C. Kredit riski

1) Bankin kredit riskini miioyyan etmak va 6lgmak gabiliyyati;

2) Kredit tohlili programinin miistaqilliyi, shato sahasi vo bu prosedurlar1 hoyata keciran soxslorin
tacriibasi;

3) Miimkiin kredit va lizinq itkilorinin ortiilmasi iiciin ehtiyatlarin yaradilmasi metodologiyasi vo
prosedurlari.

D. Borcalmalar

1) Maliyyas va kredit qurumlarindan va ya digor manbolordon vasaitlorin borc alinmasi plam

(masalan; vasaitlorin mablagi, faiz doracasi, 6danis miiddati, maqgsadi, tarkibi va tominati);
2) Bankin kapitalinin artirilmasi ils slagadar holding sirkatinin istiqrazlar iizrs faizlorin 6donilmasi

iiciin 6hdoliklor.

Korporativ Idaroetmo Prinsiplori
Miikommal korporativ idaraetma tacriibasi asagidakilari talab edir:

Bankin strateji mogsadlorinin vo korporativ doyorlorinin miioyyon edilmosini;

Bank daxilindo vozifo mosuliyyatlorinin miioyyon edilmesi vo biitiin soviyyalordo
hesabatligin totbiqi;

Miisahido Surasi {izvlorinin 6z vazifalorino layiq vo idaroetmo strukturunda onlarin 6z
rollar1 barodo diizgiin anlayisa malik olmalarinin, digor idaroetmo organlart vo ya konar
soxslar torafindon geyri saglam tosirlors tabe olmamalarinin tomin edilmasini;

Idaro Heyati torafindon miivafiq nozaratin olmasinin tomin edilmasini;

Daxili vo xarici auditorlarin nozarot funksiyasini nozors alaraq, onlarin hoyata kegirdiyi
islorin somorali istifadasini;

Omok haqqi siyasatinin bankin strategiyasina, magsadlaring, etik doyarlorine vo nozarat
miihitino uygunlugunun tomin edilmasini;

Korporativ idaroetmonin soffaf sokildo hoyata kecirilmosini.

Korporativ idaraetma prinsiplori asagidakilara asaslanir:
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Bankin foaliyyeotinin baslica moaqgsadi bankin sahibkarlar1 (sshmdarlar1) ii¢iin bankin
doyorini artirmaqdir;

Bank strateji baxisa malik olmalidir;

Bankin Strateji Baxisina uygun Missiya Hesabat1 tortib edilmalidir;

Strateji Plan bankin Strateji Baxisini strateji mogsadlora, hadaflars vo foaliyyat planlarina
cevirmolidir;

Strateji Planlasdirma prosesi strategiyanin hazirlanmasini, bankin foaliyyot noticalorinin
onun strategiyasinda gostorilon maqsad vo hadoflari ilo miiqayise edilmosini, bazar sortlorinin
doyismasine vo bankin faaliyyatine uygun olaraq planin yenilonmasini shate etmalidir;

Bankin togkilati strukturu Strateji Planin totbiq edilmosi, bankin foaliyyotinin idaros vo
nozarat edilmosi tigiin miinasib olmalidir;

Toskilati strukturun komponentlorinin funksiyalarini vo masuliyyatlorini doqiq miisyyon
etmok iiclin miivafiq solahiyyotlor bolgiisii vo daxili prosedurlar olmalidir;

Idaroetmo vo nozarot, funksiyalarin ayrilmasi vo verilmis solahiyyatlor bank daxilindo
mosuliyyatlorin aydin boliisdiiriilmasi prinsiplorini ohats etmalidir.

Miihasibat Prosedurlar:1 vo Miihasibat Funksiyasinin idars olunmasi
Hor bir bank 0ziiniin miihasibat ugotu vo hesabat prosedurlart tolimatini

hazirlamalidir. Bu prosedurlar agsagidakilar1 ohate etmalidir:

Bankin miihasibat ucotu siyasati. Bu bolmods bank torafindon hazirlanmis vo Maliyys Hesabatlarinin
Beynolxalq Standartlarina (MHBS) uygun olan spesifik ucot prinsiplorini oks etdirilir. Ogor hor hansi1 bir MHBS
miioyyon madde ilo slagadar ugot siyasoti miixtolifliyino icaze verirso, bu bolmado, bankin mohz hansi ucot
siyasatini qobul etdiyi gostorilmolidir.

Miihasibat ucotu iiciin istifads edilon program tominati. Bu bélmads bankin miihasibat ucotu iigiin
istifado etdiyi proqram tominati paketinin tosviri gostorilmalidir.

Miihasibat verilonlor bazasina daxil olma hiiquglari. Bu b6lmads miihasibat verilonlor bazasina daxil
olma hiiquqglariin soviyyelori gostorilmolidir. ( Miihasibat xidmoti daxilinde hor is¢iyo miloyyon daxil olma
hiiququnun soviyyasi toyin edilmolidir).

Bank torofindon istifado edilon standart dostakloyici sonadlor. Bu bolmoyo daxili vo xarici
dostokloyici sonodlorin niimunslori vo formalart daxil edilmolidir. Bundan olave, dostokloyici senadlorin
miihasibat xidmeti torofinden qobul edilo bilmosi {iciin minimal tosdiglomo sortlori do bu bolmoado
gostarilmalidir.

Bank torafindon istifads edilon miihasibat jurnallar1 vo reyestrlori. Bu bolmodo miihasibat ugotu
geydlorini aparmagq iiciin istifado edilon miihasibat jurnallar1 vo reyestrlori (elektron va ya ol ilo yazilmis) tosvir
edilmolidir. Bu b6lmodo homginin har bir miihasibat reyestrino vo ya jurnalina melumatlarin hans1 monbolorden
daxil oldugu oks edilmalidir.

Sonadlorin saxlanmasi vo arxivlosdirilmosi. Bu bolmods dastokloyici senadlerin tohliikasiz yerdo
saxlanilmasini vo avvalki dovrlors aid olan sonadlorin vaxtinda arxivlosdirilmoesini tomin etmok iiciin bankin
totbiq etdiyi prosedurlar oks edilmolidir. Bundan olavo, bu bolmode arxivdon sonadlorin geri gotiiriilmosi
prosedurlar tosvir edilmalidir.

Elektron molumatlarin tahliikosizliyi vo ehtiyat surotlori. Bu bolmodo elektron miihasibat
molumatlarinin giindolik ehtiyat suratlorinin yaradilmasini vo tohliikesiz yerds saxlanilmasini tomin etmok iictin
bankin gobul etdiyi prosedurlar oks edilmolidir. Homginin bu boélmoade ehtiyac olduqda ehtiyat surstlordon
elektron molumatlarin barpa edilmasi prosedurlar: oks edilmalidir.

Rohborliys va istifadacilora hesabatlarin hazirlanmasi. Bu blmads miintazom va ya geyri-miintozom
qaydada rohborlik vo istifadocilor iiciin miihasibat xidmoti torofindon toqdim edilon hesabatlarin névlori vo
formalar1, homcinin onlarin hazirlanmasi ii¢iin gorakli olan prosedurlar oks edilmolidir.
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Miihasibat prosedurlar1 vo qgeydlori MHBS-yo uygun olarag maliyyo hesabatlarinin
hazirlanmas1 {i¢iin banka lazim olan biitin molumati tomin etmolidir. Miihasibat
prosedurlarinin tortibi zamani bank miihasibat sisteminin MHBS-do tolob olunan biitiin
aciglamalar1 oks etdirmosini tomin etmok iiclin MHBS iizro molumatlarin agiqlanma

toloblorini tohlil etmalidir (masalon, agiglama codvoallarindon istifado etmoklo).

Banklarin idarsetms strukturu

Hor bir bank asagidaki idaroetmo organlari torafindon idaro edilir:

Bankin ali idaroetmo organi olan Sohmdarlarin Umumi Yigincagr;

Sohmdarlar torafindon toyin olunan, onlara hesabat veran vo bankin idars edilmasino vo
foaliyyotino nozarat edon organ olan Miisahido Surast;

Bankin giindalik idaro edilmasi iigiin mosul icraedici organ olan Idars Heyati;

Miihasibat ugotu prosedurlari, nozarat vo bankin daxili auditi tizro masul olan Audit
Komitasi.
Hor bir bankda oan azi dord funksional bolme moévcud olmalidir. Bu funksional bolmalar
bankin omoliyyatlarinin xiisusiyyatlorino vo onlar arasindaki qarsiligli noazarat slagosine goro
forqlonirlor. Bu funksional bolmalor asagidakilari ohato edir:
Miistorilorlo birbasa is: miistorilorlo omoliyyatlari, filial omoliyyatlar1 vo digor perakondo
faaliyyat novlari;
Risklarin idars edilmasi: daxili nozarat vo risklorin idara edilmosi infrastrukturu, miitomadi
olarag bank daxilindo miixtalif risk novlorinin miisyyan edilmosi, Olgiilmasi vo nozarot
edilmosi;
Bank omoliyyatlari: kredit vermo, xazinadarliq, banklararas: foaliyyat, hesablasma vo kliring
omoliyyatlari;
Inzibati vo yardim¢i xidmotlor: arxa ofis vo miihasibat ucotu, Hiiquq Xidmati, Insan
Resurslar1, Informasiya Texnologiyalar1, Todariik vo sair.
Olava olaraq, niimunads tosvir olunan asas funksional bdlmalor hagqinda qisa molumat

asagida gostarilir:
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Bank isi — fiziki vo korporativ miistorilor iizro boliino bilor. Ayri-ayr1 amoliyyat bélmalori,
miistori toloblorindon asili olaraq, risklorin idaro edilmosi vo daxili nozarat masalalorini nozaora

almagqgla miixtolif foaliyyat sahalori tizro moasuliyyat dasiyirlar;

Xozinadarhig — bankin aktiv vo passivlorin idara edilmosi, qiymatli kagizlarla amaliyyatlar

daxildir;

Risklorin idaro edilmesi — risklorin idaro edilmasi siyasotinin miioyyan edilmaesi, risklorin

tohlil edilmosi, bankin risko doziimliiliiyiinoe va risk limitlorine nozarot daxildir;

IT, miihasibatliq, insan resurslar1, tohliikosizlik, hiiqugi vo sair xidmotlor — yuxarida gostorilon

funksional bolmoalori inzibati dastokla tomin edan asas daxili xidmatlordir.

Azarbaycan Respublikasi orazisinds nagdsiz hesablagsmalarin aparilmasi
gaydasi.

Nagdsiz hesablasma — pul nisanlarindan istifado etmodon 6donis sonadlori vasitosilo
hayata kecirilon ddonisdir.

Odonis sanadi — nagdsiz qaydada pul vesaitinin kredit toskilati (bundan sonra “bank”
adlanacaq) vasitosi ilo 6donilmasi barado yazili sokildo kagiz iizorindo (kagiz dasiyici) vo ya
elektron formada (elektron dasiyicilarda) rasmilogdirilon saroncamdir.

Pul kociirmasi — bank hesab1 acilmadan nagd pulun fiziki soxs torofindon banka tohvil
verilmasi yolu ilo hoyata kecirilon 6donisdir.
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Nagdsiz hesablagsmalar miivafiq bank hesablarmin ac¢ildig: banklar vasitosilo aparilir,
bu sortlo ki, nagdsiz hesablagsmalarin istifado edilon formasi ilo ayr1 qayda sortlogdirilmasin.

Nagdsiz hesablagmalarin asagidaki formalar1 vardir:

- Odonis tapsiriglari ilo hesablagmalar;

- inkasso soroncamlari ilo hesablagmalar;

- inkasso iizro hesablagmalar;

- akkreditiv iizro hesablagsmalar.

Odonis tapsirign ilo hesablasma zamani bank (emitent bank) 6dayicinin tapsirigi ilo
onun hesabinda olan vosait hesabina miioyyon pul vosaitini bu vo ya basqa bankda (benefisiar
bankda) 6dayicinin gostordiyi soxsin (vosait alanin) hesabina 6danis tapsiriginin banka daxil
oldugu giiniin ertosi giiniindon gec olmayaraq ko¢iirmoyi 6hdasino gotiiriir, bu sortlo ki, bank
hesab1 miiqavilesindoa ayr1 miiddst nazarde tutulmasin. Bank hesabi miiqavilosindo 6donis
tapsiriginin miivafiq sahosindo ko¢iirmonin konkret tarixinin gostorilmasi nozordo tutula bilor.

Bank hesab1 agilmadan hoyata kecirilon pul kogiirmolori kassa sonadlori asasinda
aparilir. Odonisi hoyata keciron bank miistorinin kassa sonodlori osasinda elektron 6donis
tapsirigin tortib edir.

Inkasso soroncamlar1 ilo hesablasmalar zamani 6doyicinin (borclunun) hesabina
xidmat gostoran bank (icragt bank) macburi icra orqanlarinin gostarisi ilo vo slave edilon icra
sonadino asason Odonisi 6doyicinin hesabindan miibahisosiz qaydada (6doyicinin soroncami
olmadan) hoyata kecirir.

Mohkomo va digor dovlot orqanlarinin gorarlarinin macburi icrast mohkomao icragilar
torofindon hoyata kegcirilir.

Hiiquqi soxs olan ddayicinin (borclunun) bank hesabindan dévlot sosial sigorta iizro
borclarin vo totbiq edilmis maliyys sanksiyalarinin Azorbaycan Respublikasi Dovlat Sosial
Miidafis Fondunun (bundan sonra “Do6vlat Sosial Miidafia Fondu™) biidcasing alinmasi barada
Dovlat Sosial Miidafis Fondu organinin ssroncami inksasso sorancami ilo birlikde banka
bilavasito homin orqanlar torofindon togdim olunur.

Inkasso tapsirig1 asasinda 6donisin alinmasi akseptli vo ya akseptsiz qaydada hoyata
kecirilo bilar.

Inkasso tapsirig1 osasinda akseptli qaydada hoyata kegirilon 6donis zaman1 6doyicinin
miivafiq yazili soroncami tolob olunur. Homin soroncam qgabaqcadan da verilo bilor
(gabagcadan aksept), bu sortlo ki, vasait alan1 eynilogdirmays imkan veran lazimi molumatlar
soroncamda gostorilmis olsun.

Inkasso tapsirigi osasinda akseptsiz qaydada odonis 6doyicinin serancami olmadan,
lakin onunla miivafiq icra¢ct bank arasinda bank hesabi miigavilosindo nozordo tutulmus
hallarda hayata kecirilir.

Inkasso iizro hesablasmalar zaman1 emitent bank (vosait alan bank) miistorinin (vosait
alanin) tapsirig ilo 6doyiciden 6danisin vo (vo ya) 6donis akseptinin alinmasi amoliyyatlarini
vosait alanin hesabina hoyata kecirmoyi 6hdosino gotiiriir. Vosait alanin tapsirigini almis
emitent bank tapsirigin icrasi iigiin ddayicinin miistarisi oldugu icraci banki (6dayici banki)
colb eds bilar.

Inkasso tapsiriglarindan mallarin alinmast, islorin gériilmasi vo xidmatlorin gostorilmosi ilo
bagli 6donislorin alinmasi iigiin, habelo miiqavilo ilo nozordo tutulmus digor hallarda istifado
edilir.

Akkreditiv tizro hesablagsmalar zamani1 6doyicinin akkreditiv agilmasi haqqinda tapsirigi vo
gostarisi ilo horokot edon bank (emitent bank) vosait alana akkreditivin toloblorina cavab
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veran miivafiq sonadlorin toqdim edilmasi sorti ilo vaesait 0domayi vo ya kociirma vekselini
0domoayi, aksept etmoyi vo ya ucota almagi vo ya bu solahiyyatlori basqa banka (icragi banka)
vermayi Ohdasino gotiiriir. Vasait alana vosaiti 0doyan vo ya koclirmo vekselini 6doayan,
aksept edon vo ya ugota alan emitent banka icra¢1 bank hagqinda qaydalar totbiq olunur.

Odonilmis akkreditiv acildigda emitent bank onun moblogini 6dayicinin vo ya ona
verilmis kreditin hesabina 6z 6hdoliyinin biitiin miiddoti arzindo icragi bankin soroncamina
kociiriir. Odonilmomis akkreditiv acildiqda emitent bank onun moblogini icraci banka
akkreditiv icra olundugdan sonra 6doyir.

BANKLARDA KORPORATIV iDAROETMO STANDARTLARININ
TOTBIQI QAYDALARI

Korporativ idarsetmo — bankin strateji baxisi asasinda onun strateji vozifolorinin
miloyyon edilmosini, biitiin idaroetmo soviyyolorindo doqiq vazifo boélgiisiiniin
aparilmasini, idarsetms orqanlar1 tizvlorinin tutdugu vozifolors uygunlugunu, risklorin
somoarali idars edilmasi mogsadi ilo miifassal nozarst sistemlorinin totbiqini, habels
idaraetmonin saffafligina nail olmaq ii¢iin daxili va xarici auditdon istifadoni tomin edon
prudensial idarsetma tisuludur.

Korporativ idareetms standartlarinin lazimi saviyyoads totbigni tomin etmak {igiin
bankin sshmdarlar1 v inzibatgilari asagidakilar: tomin etmoalidirlor:

- Strateji planlagdirma prosesinin tagkilini va hayata kegirilmasini;

- Somarali togkilati strukturun yaradilmasini;

- Maliyys planlasdirmasi prosesinin hayata kegirilmasini;

- Somaorali daxili nozarat va hesabatliq sistemlorinin mévcudlugunu;

-Bankin foaliyyatini oks etdiron diiriist, dolgun va gorazsiz malumatin istifadagilora
vaxtinda toqdim edilmaosini;

- Risklorin idars edilmasi sistemlorinin yaradilmasini;

- Bankin cari maliyys vaziyyati vo omoliyyatlar1 haqqinda miifassal vo aydin
molumatin davamli axinini tomin edon etibarli idarsedici informasiya sistemlarinin
movcudlugunu va inkisafini;

- Daxili nozarstin daimi somoroliliyini artiran, onu mikommalosdiron vo
mohkomlondiron daxili audit strukturunun yaradilmasini, audit isi lizro siyasotin va
strategiyanin mioyyanlogdirmasini va iginin toskilini;

- Maraqglar miinaqisesinin qgarsisin almaq va tonzimlomok moagsadi ilo miivafiq
hallarda bankin sohmdarlar1 vo inzibatgilar1 torofindon hoyata kegirilocok daqiq
ardicilligi ilo miioyyan edilmis todbirlorin hazirlanmasini, habelo hor bir miinaqiso {izro
maraqli toraflora bankin aydin va osaslandirilmis movqgeyinin vaxtinda ¢atdirilmasini;

- Inzibatgilarin bankin monafeini 6z monafelorindan iistiin tutmasini;

- Banka aidiyyati olan soxslorin vo onlarin adindan horokot edon soxslorin 6z
imkanlarindan istifado edorak bankin finans vaziyyatinin pislosmasina sabob ola bilon vo
ya imicina xalal gatiran hallarin garsisini almagq ti¢iin tadbirlarin goriilmasini;

Qanunvericiliya uygun olaraq Maliyys Hesabatlarinin Beynoalxalq Standartlarinin
istifadasini vo onlarin toloblorine daimi riayst edilmasini vo bu moagsadlo mithasibat ugotu
vo hesabatliq prosedurlarini oks etdiron daxili qaydalarin islonib hazirlanmasini.

Kredit komitesi bankin Idaro Heyati iizvlerindon vo struktur bolmosinin
rohbarlorindon toskil olunur. Komitoys Idare Heyatinin iizvii rohberlik edir. Bankin bas
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maliyys inzibatgisi vo miisahibat xidmotinin vazifali soxslorindon biri komitonin iizvii
olmalidir.

Kredit komitasinin baslica vazifalori asagidakilardan ibaratdir:

- Miisahido Surasinin miioyyon etdiyi limitlordon artiq kreditlorin verilmosi va
kredit ohdoliklorinin  gotiiriilmosi, habelo onlarin  sortlorinin  doyisdirilmasi  vo
restrukturizasiyasini tasdqiq etmoak;

- Kreditlorin comlagmoalarine nazarat etmak;

- Miixtalif faaliyyat novlorinin  vo saholorin  kreditlosmoasi ii¢iin gaydalarin
hazirlanmasi va totbiq edilmasini tomin etmok;

- Kreditlorin va kredit 6hdsliklorinin faiz doracslorini miisyyon etmak;

Vaxtasir1 kredit portfelinin gafloton monitoringini hayata kegirmak;

Girovlarin miintazom olaraq yenidon monitoringini hoyata kegirmak;

Girovlarin miintazom olaraq yenidon qiymatlondirilmasini tomin etmak;
Kreditlorin verilmasi tlizro salahiyyatlora vo prosedurlara riayst edilmosini tomin

etmok;

- Kreditlorin gqaytarilmasi igiin goriilon biitiin tadbirlarin iclasina rohbarlik etmoak;

- Kreditlor tizro mimkiin zororlor dglin yaradilmis ehtiyatlarin  yetorliliyini
(adekvatligin) yoxlamaq va tohlil etmoak;

- Ayda bir dofodon az olmamagq sorti ilo kreditlorin alinmasi iigiin orizalori nazordes
kecirmok;

- On az1 ayda bir dofs kredit portfelins aid risklori tohlil etmak;

- Azarbaycan Respublikas1 Milli Bankinin miioyyan etdiyi qaydalar: uygun sokilda
biitiin kreditlorin tosdiqi, tosnifati, ehtiyatlarin yaradilmasi, vaxtinda vo tam hacmdo
O0donilmoasi ticlin struktur bolmolori torsfindon hazirlanmis qayda vo prosedurlara
baxmagq va tasdqiq olunmasi tigiin Miisahids Surasina toqdim etmok.

Bankin maliyya idaraetmasi va hesabathg asagidaki torkib hissalordon ibaratdir:

» Ucotun idars edilmasi prosedurlari;

» Rohborliys molumat;

» Maliyyo nozarati.

Maliyya idara etmasi vo hesabatligi tizra vazifalor asagidaki kimi bolisdiiriiliir:

- Miisahido Surasi bankin maliyys idarsetmoasinin vo hesabathiginin tisullarini va
gaydalarimi miioyyan edir, onlarin lazzimi qaydada vo vaxtinda yerino yetirilmasing
nazarat edir;

- Illik maliyys hesabatlar1 Sohmdarlarm Umumi Yigincag: torofindon tesdiq edilir.
Miisahids Surasi illik maliyys hesabatlarinin asas istifadagilora vaxtinda ¢atdirilmasini,
Audit Komitasi iso onlarin métabarliyini vo aydinligini tomin edir;

- Idara Heyoti Miisahido Surasi torofindon tosdiq edilmis biidco vo maliyyo
planlasdirilmasi sistemini yaradir vo prognozlasdirilan monfaotliyin vaxtasiri tohlilini
aparir;

- Bas maliyys inzibatgisi bankin miihasibat, hesabatliq vo maliyys nozarati
funksiyalarinin lazimi qaydada taskil edilmasini vo onlara amal edilmasini tomin edir;

- Bas maliyys inzibatgis1 miihasibat prosedurlarinin idars edilmosini vo biitiin
maliyyo vo vergi hesabatlarinin vaxtinda hazirlanmasini vo togdim edilmasini tomin edir;

- Struktur bélmalarinin rahbarlori Miisahido Surasi torafindon tasdiq edilmis daxili
gaydalara uygun olaraq maliyya nozarotini hoyata kegirmok iiglin molumatin
hazirlanmasini va toqdim edilmasini tomin edir.

Bankin biitiin struktur boélmalori vo miihasibat xidmoatinin amokdaslart mohsul va
xidmatlor hagqinda cari molumat bazasini yaradir. Miisahido Surasi, Idars Heyati vo ya
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bankin har bir inzibat¢is1 bu malumat bazasinda saxlanan molumatlarla istonilon zaman
tanis olmaq hiiququna va imkanina malik olmalidir.

Filial va soboalorin amaliyyatlar1 bankin miihasibat kitablarinda real vaxt rejiminda
vo moarkazlosdirilmis qayda oks etdirildikds homin filial vo s6bays bas miihasibin toyin
olunmas1 macburi deyildir.

Biidconin hazirlanmasi. Biidco novbati toqvim ili Gigiin il baslanmazdan avval tortib
olunur. Biidconin hazirlanmasi ilin avvalino bir ay qalmis basa catdirilir. Biidco basg
maliyys inzibat¢isinin rohberliyi altinda hazirlanir. Idaro Heyoti ilo razilasdirilir vo
bankin solahiyyatli idarsetma orqani torafindon tosdiq edilir. Biidconin icrasina mosul
olan soxslor vo miiddatlor miioyyan edilir.

Maliyya aciglamasi va soffafliq. Bank biitiin mithiim masalalari, o ciimlodon maliyya
vaziyyati, foaliyyat noticalori, miilkiyys vo idars edilmo iizro molumatlari osas
istifadagilora vaxtinda va doaqiq agiglayir. Bank ilin sonunda maliyys hesabatlarinin
Beynolxalq Standartlarima uygun olaraq konsolidasiya asasinda hazirlanmis vo konar
auditor torofindon tosdiq edilmis maliyys hesabatlarin1 auditor royi ilo birlikdo osas
istifadagilora maliyys ilinin qurtarmasindan an geci bes ay sonra togdim edir. Bank illik
maliyys hesabatlarini kiitlovi informasiya vasitalarinds doarc etdirir.

Bank o6z faaliyyatino dair asagidaki riiblik molumatlar1 konar auditor tarafindon
tasdiq edilmadan aciglaya bilor:

» Maliyya va amaliyyat naticalorini oks etdiran balansi, manfaat va zararlor haqqinda
hesabati;

> Maliyys molumatlarinin agiglanmasi iigiin bankin Internet sohifesindon istifade
edilo bilar.

Bankin agiglanan maliyys hesabatlar1 Idaro Heyotinin sodri vo bas miihasib
(miihasibat xidmatinin rohbari) torafindon imzalanmalidir.

Banklarin maliyya va inzibati idaraetma sistemlorinin tokmillagdirilmasi 2006-c1 ilda
garsida duran digor miithiim bir vozifo olmusdur. Bu moagsadlo effektiv idaratemonin on
mithiim komponenti olan korporativ idarsetma standartlarinin totbiqinin tosviqi davam
etdirilmisdir. Korporativ idaraetms standartlarinin banklarda totbiginin samaraliliyinin
artirilmasi 2006-c1 ildo do bank sisteminin sabit inkisafinin mithiim sortlorindon biri ol-
musdur. Banklarda korporativ idaresetmonin tokmil standartlarina keg¢idin stimul-
lagdirilmast vo bu prosesin effektiv nozarotdo ohato olunmasi {igiin todbirlor plani
hazirlanmis, standartlarin totbiqi ilo bagh har bir banka miivafiq tovsiyelor verilmis va il
orzinds onlarin davamli monitorinqti apariimisdir.

Hoyata kegirilmis todbirlor noticesinds fokus qrupu olan 20 bankda korporativ

idaraetma standartlariin totbiqi magbul soviyyays ¢atdirilmisdir. Korporativ idaraetma,
totbiqi miirokkob vo davamli bir proses tolob edon yeni idarsetmo aloti oldugu iigiin bu
standartlarin totbiqi magsadilo kompleks todbirlor hoyata kegirilmoalidir. Bu istiqgamatda
goriilon islorin 2007-ci ildo do davam etdirilmasi, prudensial tonzimloms vo nozarat
alotlori vasitasilo korporativ idaraetmo standartlarinin totbiginin nazarotds saxlanmasi
tomin olunacaqdir.
Banklarin faaliyyotinin = soffafliginin  tomin edilmosinin vo korporativ idarstemo
standartlarinin tatbiginin an mihiim elementlorindon biri do maliyys hesabathiginin
Maliyya Hesabathgmnin Beynolxalq Standartlarma (MHBS) uygun toskil edilmasidir.
Hesabat ilindo banklarin maliyys hesabatlarinda MHBS-don konarlagsmalarin tam
aradan qaldirilmasi ilo MHBS-ys kegid proseslori tamamlanmisdir.
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Banklarda Daxili Nozarat Vo Daxili Auditin Togkili gaydasi

Bank isinin ve siyasotinin tiimumi strateji istiqameatlorinin, o ctimladon daxili
nozaroat siteminin yaradilmas: ve hoyata kecirilmasi, habelo bank omsoliyyatlarinin
diizgiin vo somorali aparilmasi iiciin bankin Miisahide surasi ve Idare Heyati
mosuliyyoat dasiyir.

Bankin Maliyyo-toftis komissiyas1i ise bankin ganunlara, normativ aktlara,
habelo bankin Oziiniin siyasatino ve qaydalarina amal edilmasini tohlil etmok moagsadilo,
onun amoliyyatlarinin miintezem auditinin kegirilmasi ti¢iin masuliyyot dasiyir.

Daxili audit, hamg¢inin bank aktivlerinin tehliikesizliyini tomin eden miivafiq
nozarat mexanizmlorinin adekvathigini, yaxud movcudlugunu, bankin sehmdarlara,
nozaratedici orqanlara vo ictimaiyyoto toqdim etdiyi dovri hesabatlarin deqiqliyini,
tamligin vo diiriistliylinii tesdiq etmalidir.

Daxili nazarat mexanizmloari bank faaliyystindo potensial sohvlorin, ndgsanlarin
vo itkilorin vaxtinda askar edilmesi ve qarsisinin alinmasinin, bank risqlarinin
minimuma endirilmasinin mithiim vasitesidir. Daxili nezarat mexanizmlorinin
yaradilmast bank omsoliyyatlarmin etibarliigi, tohliikesizliyi, semaraliliyi ve
qanunvericiliys uygunlugunu tomin etmak {igiin zoruridir.

Hor bir bank 6z faaliyystinds daxili nazarat mexanizmloarinin adekvatligini tomin
etmoak moaqsadilo asagidaki asas prinsiplari vo qaydalar: rohbar tutmalidir:

a) Miikemmol tagkilati struktur;

b) Zoaruri siyasat ve ucot qaydalari;

c¢) Aktivlerin qorunmasi ti¢lin tedbirlar;

d) Daxili audit tizro somarali proqram.

Daxili audit isinin maqsad va vazifalori

Daxili audit — bankin daxili nozarat vo risklorin idara edilmasi sistemlorinin faaliyyatinin
somoaraliliyini artirmaq mogsadi ilo yaradilmis vo icra organlarindan miistoqil olan golir
gotirmoyon xidmotidir. Daxili audit xidmati, risklorin idaro edilmosi, nozarst vo idaracilik
proseslorinin somoraliliyinin qiymaotlondirilmasi, habelo artirilmasi istigamotindo bankin 6z

magsadloring ¢atmasinda komaoklik gostarir.

Daxili audit bankin daxili nozarot sistemlorinin miitomadi yoxlanilmasi prosesinin, habelo

bankin etibarli vo prudensial idaro edilmosini vo foaliyyeotini tomin edon daxili nozarot
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sisteminin bir hissosidir. Daxili audit bankin Miisahido Surasindan vo Idaro Heyatindon
miistoqil olaraq foaliyyat gostarir.

Daxili audit isinin magsad va vazifalari asason daxili audit bolmasindon (bundan sonra DAB)
osason bankin asagidaki saholordo foaliyyotinin yoxlanilmasini, giymotlondirilmosini vo

miivafiq hesabatlarin verilmasini tolob edir:

Qiivvado olan Azorbaycan Respublikasinin gqanunvericiliyino vo AMB-nin normativ
xarakterli aktlarina vo gostarislorina riayat olunmast;

Risklarin tanzimlonmasi va idara edilmasi;

Daxili nozarat sisteminin movcud olmasi;

Yeni bank omoliyyatlarinin, sistemlorinin vo proseslorinin hazirlanmasinda vo
totbigindo keyfiyyat prosedurlari;

Bank aktivlorinin qorunmasi iizra sistem va prosedurlar;

Ucot molumatlarinin adekvathigini vo diizgiinliiylinii tomin etmok iiglin sistem vo
prosedurlar;

Zoruri hallarda, DAB bankin reqlamentindo (daxili gaydalarda, prosedurlarda vo
osasnamolordo) doyisikliklorin edilmasi {izro tévsiyalor verir.

Daxili auditin prinsiplori
Daxili auditin prinsiplori asagidakilar: shato edir:
Davamliliq. Daxili audit foaliyyoti daimi olaraq hoyata kegirilir.
Miistoqillik. Daxili audit, giindslik nazarat prosesindon daxil edilmoyon bir foaliyyat novii
olmalidir. Miistoqillik daxili auditin obyektivlik vo torofsizlik prinsiplori asasinda hoyata
kecirilmosini tomin edir.

Tarafsizlik. Daxili audit gorazsiz olmali vo miidaxiloden konar sokilds hoyata kecirilmalidir.

Pesokar soristo. Daxili auditor 6z vozifolorini hoyata kecirmok {i¢iin lazim olan bilik vo

tocriiboyo malik olmalidir.
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Isin miqyasi . Daxili audit isinin miqyas1 bankin biitiin foaliyyatini vo strukturunu ohato

etmolidir.

Moxfilik.  Daxili auditor 6z vozifolorini hoyata kecirorkon oldo etdiyi molumatlarin
qorunmasinda vo istifadosinds sayiq olmali vo bu molumatlar1 soxsi maraqglar iiciin vo ya

bankin maqgsadlarina zarar veracok sokilds istifade etmomalidir.

Daxili auditin hansi novlori vardir

daxili auditin miixtalif novlari vardir:

Maliyya auditi: mogsodi ugot sisteminin vo molumatlarinin, eloco do maliyyo
hesabatlarinin etibarliligini giymotlondirmakdir;

Normativ qaydalara riayat olunmasimin auditi: magsadi qanunlara, tolimatlara, qayda
vo prosedurlara riayat olunmasini tomin etmoak ii¢iin yaradilmis sistem vo prosedurlarin
keyfiyyatini vo uygunlugunu qiymstlondirmokdir;

Omoliyyat auditi: moqsadi sistem vo prosedurlarin keyfiyyatini vo uygunlugunu
giymatlondirmok, togkilati strukturu digqgatls tohlil etmak va audit isi ilo bagl metodlarin
va resurslarin adekvathigini giymotlondirmakdir;

Idaraetmo auditi: mogsadi rohborliyin risklore vo nozarato miinasibotinin keyfiyyatini
giymotlondirmakdir.

Azarbaycanda banklarinda risklori idaraetmo komitasi

Azorbaycanda bankin aktivlorinin hocmi 30 mlrd. manata catdiqgda vo ya filial
sobakasinin say1 3-don artiq olan hallarda digor risklorin idars edilmasi mogsadils har bir
bankda movcud daxili komitalorin faaliyyatlorini slagalondiron Risklori idarsetma
komitesi yaradilir. Digor hallarda Risklori idaroetmo komitoesinin selahiyyotlorini Idars
Heyati hoyata kegirir.

Risklori idarsetmo komitasi bankin foaliyyati naticosindo yaranan risklor haqqinda
molumata vo biliyo malik olan Idaro Heyatinin iizvlorindon vo bankin struktur
vahidlorinin rehbarlorinden toskil olunur. Komitays Idars Heystinin iizvii rohborlik edir.

Risklari idaraetmo komitasinin baslica vazifalori asagidakilardan ibaratdir:

- Risklarin idars edilmasi qaydalarimi hazirlamaq, Idaro Heyati ilo razilasdirdigdan
sonra tosdiq olunmasi {igiin Miisahido Surasina toqdim etmok;

- Risklorin idars edilmasi gaydalarini vaxtasiri qiymatlondirmak va talob olunduqda
yenilosdirmoak;
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- Risklorin idars edilmasi prosesini amoaliyyat cohatdon daim dastoklomak va bunun
iciin bankin miivafigq struktur bdélmasinin vo ya amokdaslarinin miisyyon edilmasini
tomin etmoak.

Bank sektorunda bohran

Finans bohranmi, sadaco olaraq, iqtisadiyyatin iimumi bohran sortlori altinda
yaranmis genis bohran spektrinin bir torofidir. “Finans bohrani” termini son zamanlar
cox iimumi vo genis monada istifado olunur. Ovvallor, xiisuson do ogor séhbat dovri
igtisadi bohranlara sobob olan vo onlari miisayiat edon hadisalordon gedirdisas, anonovi
olaraq, daha c¢ox “pul bohranlari”’ndan danigilirdi. Finans bohranlarinin sabablori
miixtolifdir. Ik novbadoe, bunun soboblari asassiz (tutarsiz) makroiqtisadi siyasat, inflya-
siyanin giiclonmosi, bank sektorundaki ¢axnasma, zoif vo ya axsaq milli kredit sistemi,
alverigsiz xarici sortlor (masolon, asas milli ixrac mallarinin qiymatinin diismasi, vo ya asas
idxal mallarinin qiymatinin qalxmasi), diizgiin olmayan miibadils kursu (adaton, yiiksok),
siyasi geyri-sabitlikdir.

Sistemli bohranin baslangici iimumilikde bank sektorunda miistasna rolu olan bir va
ya bir ne¢d bankin 6domo qabiliyyatinds ciddi problemlorin yaranmasi ilo bagl ola bilor. Bu
clir banklarin dagilmasi1 “domino effekti”ni tohrik edo vo bununla da sistemli bohran yarada
bilor.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo bank bohranlari ganunauygun haldir vo ona xas olan
immanent disproporsiyalar vo ziddiyyatlorlo sortlondirilir.

Beynolxalq tocriibade bank bohraninin on genis yayilmis izah1 Demirhuk-Kunt vo
Detrajiaka moxsusdur. Bu izaha goro ogor asagidaki dord sortdon biri movcud olarsa bank
sisteminin voziyyati bohranli hesab oluna bilor:

1. banklarin aktivlorindo islomoyan (yoni golir gotirmoyan) aktivlorin payr 10 %-

don ¢oxdur;

2. bank sisteminin isinin barpasina sorf olunun xarclor UDM-un 2 %-don coxdur;

3. bank sektorunun problemlori banklarin shomiyyatli hissasinin (10 %-dan artiq)
millilogdirilmosina gotirib ¢ixarib;

4. omanot¢ilor arasinda saiyslor (panika) yaranib vo depozitlorin kiitlovi suratds
geri gotiiriilmosi bas verib vo ya depozitlorin dondurulmasi, ya da ki, bohrana
cavab olaraq hokumaot torofindon depozitloro iimumi zomanatlorin totbiq
olunmasi kimi fovgolads todbirlor goriiliib.

Umumiyyatla, son bank bohranlar1 asagidaki naticalora golmoyo imkan verir:

. finans axinlarinin globallasmasi vo liberallasmasi regional vo global miqyaslh
finans bohranlari {igiin yeni olavo zominlor yaratdi ki, bunlarin da nozors alinmamast milli vo
diinya iqtisadiyyatinin inkisafi {iciin, har seydon avval bu iqtisadiyyata xidmat edon vo eyni
zamanda miioyyon miistoqil chomiyyat kosb edon finans sistemi ii¢iin tohliiko yaradir;

° kapitallarin beynolxalq horokoti effektlilik, golirlilik vo risk haqqinda
tosovviirlorino osaslanan 6zal institutlar arasindaki soxsi razilagmalar vasitosilo hoyata
kecirilir, buna goro do resipientin bazarinin etibarliligina yonoslon hor nov siibholor bu
bazarda hom kapitalin yerlosdirilmosi vo hom do bazardan ¢ixma masalalorinda fordi
investorlarin davranislarina hoalledici tosir gostorir;

° investorlarin davranisi bir ¢cox hallarda bazarin soffafliq, onu xarakterizo edon
informasiyalarin, xiisusilo do finans voziyyatine aid molumatlarin daqiqlik doracasi asasinda
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formalasir. Bu halda real voziyyeoti, catismamazliglart va tohliikolori gizlotmayos ydnolon
istonilon soylor yalniz bohran hallarinin dorinlogmosing, xiisusilo do bohranin kritik
vaziyyatinda dagidici proseslara ravac vera bilar;

. bazarin sabitliyi bir ¢ox hallarda ona xidmat edon bank sisteminin méhkomliyi
vo etibarliligl ilo toyin olunur ki, bu banklarin da zeifliyi finans bohraninin miithiim
detonatorudur;

. qloballasmanin vo liberallasmanin biitiin ¢catismazliqlarin baxmayaraq, miiasir
soraitda bu proseslar igtisadi artim {i¢iin iqtisadi gapaliliga nazaron daha ¢ox imkanlar yaradir.
Lakin gostorilon catismazliglarin bazarlara, xiisusilo do yeni formalasan bazarlara tosirini
minimuma endirmak {i¢iin, bohran hallarinin yaranmasini vo artmasini qabaqlayan, milli
spesifikani, gqlobal ganunauygunlugu vo dovlatlorarasi razilasmalari nozora alan diisiiniilmiis
vo cevik iqtisadi vo finans siyasoti zoruridir ki, burada da beynolxalq teskilatlarin vo
institutlarin artan rolu geyd olunmalidir.

Umumiyyatlo, diinya iizro  yasanan bank béhranlarinin hamisinin osasinda
asagidakilar durur:
1. Yiiksok inflyasiya;
2. Qiymat doyismolori ilo slagadar gézlomalarin tasvisa yol agmasi;
3. Galacays olan geyri-miisyyanlik;
4. Yiiksok inflyasiyanin finans bazarina monfi tosiri;
5. Borclarin siiratlo béyiimasi;
6. Nozaratsiz raqabat;
7. Kredit talobindoki ani va siiratli artimlar;
8. Milli pulun dayarindaki dayisikliklor;
9. Valyuta bazarindaki iqtidarsizliq;
10. Bankgiliq sektorundaki problemlor.

76



Omandt sigorta sisteminin mahiyyati vo onun azarbaycanda faaliyyoti

Banklarin iflast zamani dovlat torafindon lazimi todbirlor vo programlar hazirlanir.
Mbohz, banklarin iflast zamani dovlst torofindon lazimi todbirlor vo proqramlar
kontekstinds ©manat sigorta sistemi ( OSC) faaliyyat gostorir.

1930-cu illords ABS - da banklardan omanotin ¢okilmosini onlomok iigiin
milkkommal bir dorman olaraq ortaya c¢ixmis vo illordon bori 6zal sektoru omanot
riskindon qorumaqdadir. Bankin amanat sahiblori, bank se¢iminds 6z tohlillorinden ¢ox
hokiimat sigorta vo tocriibasine osaslanaraq giivon alir. Lakin, amanat sigorta obyekti
olmasindan dolayi, banklar omanotlorin colb edilmasindo risklorini  sifira
endirmokdadirlor. ©manot sahibi acisindan durum doyarlondirildiyinds, amanat sigorta
migdarimi asmadigr miiddatco bir bankin diger bankdan iistiin vo ya zoif cohoti tosbit
etmok ¢otinlogir. Bu iso amanotcilor ii¢iin hansi bankin saglam vo ya zoif calismasini
miioyyon etmokdo problem yaradir.

Omanot sigorta sistemlori Olkolorin strukturlarmma goro bozi kigik fargliliklor
xaricindo iimumi struktur etibarils bir - birlorine banzar 6zslliklori vardir va bu 6zalliklori
asagidaki kimi agiqlaya bilorik:

- Sistemin qurulusunda torof olaraq dovloetin maragi olmus va sistemin nazarst vo
toftisini alinds tutmusdur;

- Adaton, amanat bir dovlet qurumu torafindan sigortalanir va 6zal sigorta sirkatlori
isa sistem xaricinds qalmaqdadir;

- Cox olkoalords sistemo qatilmaq mocburi olmamasina rogmon raqgabot sortlori
sobabi ilo homan-homaon biitiin banklar sistems gatilmaqdadir;

- Banklar amanstlorin hocmina gora har il miioyyan bir sigorta haqq: 6domoakds va
bu haqq sabit olub banklarin risklorins géra doyismokdadir;

- Omanotin tamamu deyil, ancaq miisyyan bir hissasi giivoncs altina alinmaqdadir;

- Sistem sixintiya girdiyi zaman dovlat torafindon dastoklonmokdadir;

- Zoif banklarin faaliyyati idari nozarartls izlonmoakdadir.

Omanat sigorta sisteminin moagsadi — makro baximdan omanat sahiblorinin bank
sistemlorino olan giivoni giiclondirir vo omanatlorin bankciliq sistemi konarinda
galmasini vo ya sistem konarina ¢ixarilmasimin qarsisin1 almaq iiciin faaliyyat gostorir.
Eyni zamanda, ©SS yigim sahiblorinin amanatlorini topluca va ani olaraq banklardan
¢okmolori durumunda bu sektorda yasanabilocok bohranlarin da garsisini alir vo ya ola
bilocok monfi tasirlori minimuma endirilmasinds boyiik xidmati vardir.

Votondaslarin finans maraqlarinin miidafissi diinyanin onlarla 6lkasinds vacib
problemlordon biridir. Bu, hom amanatgilorin zomanoat tominatidir (baslica olaraq fiziki
soxslorin),hom do bank likvidliyi béhraninin aradan qaldirilmasinin real mexanizminin
formalasdirilmasidir.

Son 20 il orzinde 80-90-c1 illorin bank bohranlarma cavab olaraq IEO-in bir
coxunda omanotlorin sigortalanmasi sistemi (9SS) yaradilmaga baslamigdir. Son
onilliklards bu ciir sistemlor Sorqi Avropanin Ukrayna, Albaniya, Baltikyan1 6lkalorinda,
Asiyanin  Qazaxistan,Ozbokistan, Vyetnam kimi &lkolorinde yaradilmigdir. Cin,
Mongqgolustan, Malaziya, Qirgizistan, Taciksitan kimi o&lkolor  depozitlorin
sigortalanmasinin milli sisteminin yaradilmasina hazirliq marhalasindadir. Azarbaycanda
«9manatlorin Sigortalanmasi haqqinda» Azorbaycan Respublikasinin Qanunu 11 fevral
2007-ci ilds darc edilmokls qlivvays minmisdir. Bu qanun Azarbaycan Respublikasinda
foaliyyat gostoron banklarda fiziki soxslorin omanatlorinin kollektiv icbari sigortalanmasi

77



sisteminin yaradilmasi va faaliyyati, o ciimlodon amanatlar tizra kompensasiya 6donilmasi
gaydalarii miiayyan edir. Bu, onu tasdiq edir ki, tominatli yasamin miidafissi sisteminin
yaradilmasi diinyada doévlatin stabilliyi vo maliyys tohliikasizliyinin tominatinin effektiv
sisteminin zoruri elementi olaraq gobul olunur.
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FOSIL 25. AZORBAYCANda BANK
HESABLARIN NOVLORI

AR- da Mistorilor (hesab sahiblori) bank hesablar1 agarkon banklar1 se¢gmokda
mistoqidirlor, bir vo ya bir ne¢o bankda hesab aca bilorlor. Xarici valyutada bank
hesablar1 yalniz miivokkil banklarda agila bilor. Banklar milli valyutada (manatda)
miixbir hesablarin1 yalniz Azorbaycan Respublikasinin Milli Bankinda agirlar.

Bank hesablar1 asagidaki novlora boliiniir:

- cari hesablar;

- cari sub hesablar;

- ssuda hesablari;

- omanoat (depozit) hesablari;

- miixbir hesablar.

Cari hesablar dovlot organlarinin, baladiyyslorin, hiiquqi soxslorin, onlarin filial,
niimayandolik vo digor ayrica bolmolorinin, homginin fordi sahibkarlarin maliyys-
tosarriifat foaliyyati ilo bagli bank omaliyyatlarinin aparilmas: ii¢in acilir. Biides
togkilatlarina cari hesablar yalniz xarici dovlot vo hiiquqi soxslor torafindon moaqsadli
toyinat izra verilon yardim va grantlarin alinmasi va istifadasi {izra bank amoliyyatlarinin
aparilmasi ti¢iin agilir.

Cari hesablara miivoqqati cari hesablar vo xiisusi cari hesablar da aiddir.

Miivaqqoti cari hesablar tosorriifat ortaqlhiqlari, comiyyatlori, kooperativlor vo digar
tosarriifat subyektlorino onlarin dovlst geydiyyatina alinanadok miivafiq olaraq
nizamnamay, sarikli kapiatllarinin, habelo paylarinin 6donilmasi tigiin agilir.

Xiisusi cari hesablara mohkomolorin vo mohkoms icragist qurumlarinin depozit
hesablar1, habelo notariuslarin depozit sigorta girosu vo zomanot kassasi hesablari
aiddir. Mohkomonin vo mohkoms icragilari qurumunun depozit hesablari
ganunvericilikde nazords tutulmus mogsadlorlo bank amaliyyatlarinin aparilmasi iigiin
acilir.

Sigorta girovu vo zomanat kassasi hesabi xiisusi gaydada notariat foaliyyoti hoyata
kegirilon zaman faaliyyot noticosindo vurula bilocok ziyanin 6donilmasi vo xiisusi
notariusun moasuliyyatino zomanat vermak moaqsadilo gqanunla nazords tutulmus pul
vasaitlorinin yigilmasi va istifadasi {i¢iin xiisusi notariuslara agilir.

Notariusun depozit hesabi qanunvericilikds nazords tutulmus hallarda hiiquqi vo
fiziki soxslords pul vasaitlorinin, qiymstli kagizlarin daxil olmasi, saxlanmasi vo digor
omoliyyatlarin aparilmasi ti¢iin dévlot vo xiisusi notariuslara agilir.

Cari subhesablar hiiquqi soxslora onlarin regional faaliyyatlori ilo alagodar filian va
niimayandolik statusu dasimayan vo oldugu yerdon konarda yerloson struktur
bélmoalorine agilir. Bu hesablara daxil olan vesaitlor homin struktur bodlmoalorinin
iscilorinin omak haglar1 vo amok haqqi ils bagh diger macburi kogiirmalorin, habels bu
qurumlarin faaliyyatini tomin edon zoruri kommunal xarclorin 6danilmasi tizra 6danislori
istisna olmagla, bas toskilatla baglanmis bank hesabi miiqavilosindo miisyyan olunmus
miiddatlords bas togkilatlarin cari hesabina kogiirilmalidir.

Ssuda hesablar1 bankin miistoriloro verdiyi kreditlorin ugotu ig¢iin, kredit
miigavilesinds nazords tutuldugu hallarda iss, hamginin kredit vasaitlorinin istifadasi vao
Odanilmasi ilo bagli bank amaliyyatlarin aparilmasi ti¢iin agilir.
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Omanat (depozit) hesablar1 bank amanati (depozit) miiqavilasine asason miistarilorin
omanatlarinin ugotu, pul vasaitlorinin amanatlora calb edilmasi vo miivafiq amoliyyatlarin
aparilmasi ii¢iin agilir.

Hiiquqi soxslorin omanot (depozit) hesablarinda olan pul veosaiti basqa soxslora
kogiiriilo bilmoz.

Miixbir hesablar banklarin 6zlorinin vo miistorilorinin bank omoliyyatlarinin
aparilmasi magsadi ilo yerli va xarici banklar tiglin agilir.
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Bank nazarati bank sisteminin sabitlik amili kimi

Diinyada bank sferasina nozaroto vo bu sferanin tonzimlonmaosino ciddi ehtiyac 6ton
asrin 20-30-cu illorinds bas vermis BOyiik depressiyadan sonra formalagsmaga baslamisdir.
Ikinci Diinya miiharibosindon sonra bank biznesinin beynolmilollosdirilmasi  va
kapitallasmanin siirotlondirilmasi  beynolxalq bank nozaroti gayda vo normalarinin
formalagmasini sortlondirdi. Bununla belo, bank sferasinda nozarot solahiyyotlori hor bir
O0lkads ganunvericiliklo miioyyoan olunmus institusional formalarda hoyata kecirilir. Bu
sistemlorin miixtolif Olkolor {izro forqlorino baxmayaraq, onlarin hamisi asagidaki osas
mogsadlarin hayata ke¢irilmasina istigamatlonib:

1. Pul vo maliyyo sabitliyinin saxlanmasi. Bu da banklarin iflasina yol verilmomaosi vo
aktiv vo passivlorin somoroli idars edilmosina yonoldilmis bank tonzimlonmasi ilo bagh
todbirlorin goriilmosi demokdir.

2. Bank sisteminin somaraliliyinin tomin olunmasi. Bu isa aktivlorin keyfiyyatinin
artirilmasi vo potensial risklorin azaldilmasi hesabina oldo olunur. Bank nozarotino homginin
daxili bank omsaliyyatlarinin vo maliyys voziyyatinin qiymatlondirilmasi daxildir ki, bu da
banklarin hoyati ohomiyyotli iqtisadi omoliyyatlari vo institutlar1 maliyyolosdirmok
gabiliyyatini gqiymatlondirmays imkan verir.

3. Omanotcilorin maraqlarinin miidafiosi: omanotgilor garsisinda 6z oOhdaliklorini
yerina yetiro bilmoayan banklarin foaliyyatino miivafiq orqanlarinin omanat¢ilora miinasibatdo
0z ohdoliklarini yerino yetiro bilmoyon banklarin foaliyyatine nozarati giiclondirilmalidir.

Ayri-ayr 0lkolords bank nozaratini hoyata kegiron orqanlarin névlori do miixtalifdir ki,

bu da bir sira institusional, moadoni vo inzibati sortlorlo, habels igtisadiyyatin inkisaf soviyyosi
vo kapital bazarlarinin hocmi ilo izah olunur. Bozi 6lkolordo morkozi banka nozarot vo bu
banklarin tonzimlonmosi vahid organ torofindon hoyata kecirilir, digor Olkolordo bu
funksiyalar1 0z aralarinda six omokdasliq edon xiisusi nozarat orqanlari icra edir, ¢iinki pul-
kredit siyasatinin vo bank nozaratinin islonib hazirlanmasi funksiyalari kosisir.

Elo olkolor var ki, burada nozarot funksiyasi tamamilo Moarkozi bankin olindodir. Bu
olkoloro Ispaniya, Yunanistan, Portuqaliya vo Rusiyam aid etmok olar. Bozi olkolordo
Morkazi Bank Oziiniin nazarst vo tonzimloyici funksiyalarindan gismon mohrum olunub
(Fransa, Almaniya, Avstraliya, Kanada, Isvegre, Tiirkiyo vo s.). Nohayot, elo 6lkolor do vardir
ki, onlarda Morkozi Banka vo ya oxsar funksiyalara malik orqana nozarot vo tonzimloyici
solahiyyatlorin bir hissasi verilir. Belo orqanin tipik niimunasi kimi ABS-1n Federal Ehtiyatlar
Sistemini gostarmok olar.

Beloliklo, nozarot oganlar1 arasinda funksiyalarin boliinmasinin bir ne¢o modelini
forglondirmok olar:
Model 1. Bank foaliyyatinin tonzimlonmosi vo ona nozarst sferasinda miistosna

solahiyyatlorin qanunvericiliklo morkozi banklara havalo olunmasina asaslanir. Bank isi
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sahosinda nazarat tocriibasinin yarandigi vaxtdan etibaron mohz bu model, yegans olmasa da,
tarixon hakim model olub. Bu giin bu model 6ziiniin hakim movqelorini itirso do, ona avvalki
kimi hoyati tolobat var. Moasalon, bu model Ispaniya, Yunanistan, Portugaliya vo Rusiyada
istifads olunur.

Model 2. “Qaris1q”. Nozarot vo yoxlama funksiyalart ixtisaslagdirilmis orqganlar
torofindon Morkozi Bankin vo maliyyo nazirliyinin bilavasito istiraki ilo yerino yetirilir.
Klassik misal kimi ABS-1 gostormok olar. Amerikanin kommersiya banklar1 vo maliyya
institutlar iizorindo nozarati Federal Ehtiyatlar Sistemindon basqa, banklarda vo digor kredit
institutlarinda omanatlarin sigortalanmasi ilo mosgul olan ©manatlorin Sigortalanmasi iizro
Federal Korporasiya vo Pul Todaviiliino Nozarot Idaresi (Maliyys Nazirliyinin biirosu)
torofindon do hoyata kegirilir. Hor ii¢c orqan ikiqat isin istisna olunmasi haqqinda raziliga
goliblor. “Qarisiq” modelo Fransa, Italiya vo Niderland aiddirlor.

Model 3. Bank foaliyyotine nozarot Maliyye Nazirliyi ilo six
omokdasliq  soraitindo, Morkozi Bankin istiraki  ilo  miistoqil
ixtisaslasdirilmis orqanlar torafindon hoyata kecirilir. Bu model Kanadanin

va gisman Avstriya vo Almaniyanin bank sistemina xasdir.

Model 4. Bu model maliyys xidmotlori bazarinda meqatonzimloyicinin yaradilmasi
haqqinda ganunverici qorarlar gabul etmis 6lkolori birlosdirir. Bu 6lkalorin demak olar ki,
hamisinda nozarat funksiyalart morkozi banklardan ayrilib. Burada yalniz meqatonzimloyici
salahiyyatlorinin Markozi Banka aid oldugu Sinqapur vo miioyyan doracado irlandiya (burada
meqatonzimloyici yerli Morkozi Bankin muxtar bolmasinin bazasinda yaradilib) istisna toskil
edir. Vahid maliyys nozarati orqanlar ilk dofo 1986-c1 ildo Norveg, 1988-ci ilda iso Islandiya
vo Danimarkada totbiq olunub. Bu giin onlar Estoniyada, Latviyada, Macaristanda, Maltada,
Cinds, Yaponiyada, Qazaxistanda, Conubi Koreyada vo bir sira digor Olkslorde foaliyyat
gostarir.

Model 5. Beynoalxalq vo ya millidon yiiksokdo nazarat modeli. Bu modeli monzil-
qorargah1 Isvecrodo yerloson Beynolxalq Hesablasmalar Banki (BHB) va iizv dovlotlorin
maliyys bazarlarina oshomiyyatli tosir gostoron direktivler qobul edon Avropa Ittifaqr (Al)
hoyata kecirir.

Bank nozarstinin vo tonzimlonmasinin toskilinin konkret iisulunun secilmasi bir sira
amillorin mocmusu ilo toyin olunur ki, bu amillorin do 6ziinomoxsus miixtolifliyi onlarin hor
birina tokrarolunmaz milli saciyya qazandirir. Bir miibahisasiz fakti geyd etmok lazimdir ki,
maliyyo bazarlarinin  biitiin  seqmentlorinin  artan inteqrasiyast soraitindo nozarot
funksiyalariin meqatonzimloyicinin olinde comlonmosi tendensiyas: Oziinii daha dolgun
sokildo biiruza verir.

Vaxtilo bir sira inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan olkalor maliyye bazarinin
meqatonzimloyicisini yaratmaqla maliyyo bazarimmin dovlot tonzimlonmosi sistemindo
islahatlarin aparilmasi yolunu se¢misdilor. Onlarin sirasina Norvegi (1986), Kanadani (1987),
Danimarkan1 (1988), Isveci (1991), Boyiik Britaniyan1 (1997), Yaponiyan1 (1998), Koreyan
(1998), Avstraliyan1 (1998), Islandiyani (1999), Conubi Afrikan1 (1990), Macaristan (1996),
Singapuru vo s. olkolori aid etmok olar. Meqatonzimloyici, mahiyyotco, Isvecrado do
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yaradilib. Maliyye bazarlarinda meqatonzimloyicilorin yaranmasi iizra beynaslxalq tocriibanin
sorhi 1N-li cadvalds togdim olunub.

Maliyys bazarinin biitiin bolmoalari iizorindo noazarstin vo yoxlamanin
birlosdirilmasi nadir hadiss deyil. Britaniyada toxminan 10 il avval yaradilmis
Maliyys Xidmotlori Idaresi (FSA) ilk vaxtlardan hom investisiya xidmotlori
sektorunu tonzimloyir, hom do banklara nazarot edirdi (bank sistemi {izorinda
nozarot ona Ingiltoro Bankindan kec¢misdi). Sonralar ipoteka kreditlosmosi
sektoruna, 2005-ci ildon isa sigorta sektoruna nazarst do bu quruma verildi.

Beloliklo, etiraf etmok olar ki, bir c¢ox xarici 6lkalordo
meqatonzimlayicilorin yaradilmasi vo ya on azi maliyys bazarlarinda foaliyyat
gostoron bir neco tonzimloyici orqanin funksiyalarinin  birlogdirilmasi
tendensiyas1 kifayot qadar diqgetle izlonir. Lakin miixtalif Olkelords maliyya
bazarlarinin  meqatonzimloyicilorinin  yaradilmasi1 prinsiplori  bir-birindon
forglonir. Bu olkalorin bazilarinds meqatonzimlayici ham tonzimloyici, hoam da
nozarat funksiyalarini, digorlorindo daha cox nozarot funksiyalarini yerino
yetirir. Meqgatonzimloyicilorin formalasma prinsiplori hatta Avropa Ittifaqi
corcivasindo do  forglonir.  Masalon, tam  inteqrasiya  olunmus
meqatonzimlayicilor ii¢ 6lkodo movcuddur, iki dovlatds tonzimlonma asasan bir
institutda morkazlasib, bir 0lkado konfederal sistem, alti dlkads ii¢ idaradon
ibarat tonzimlonmo strukturu movcuddur, daha ikisindo iso movcud sistem
doyisiklik prosesindadir. Markozi banklarin istirakina goalinco, yeddi dovlatdo
bank nozaroti morkozi bankin daxilindadir vo ya onunla six oslagadadir, bes
O0lkado banklara nozarat orqaninin morkozi bankdan hec¢ bir asililigr yoxdur,
ikisindo osason miistoqildir, bir dovlotds iso sistem yenidon noazordon

kecirilmakdadir.

Bu giin Azorbaycanin bank sektorunda somarsli bank nozarati vo

tonzimlonmonin daha bdyiik ohomiyyot kosb etdiyi yeni inkisaf morholasi
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baslayir. Azorbaycanda bank nozarstinin vo tonzimlonmasinin asas magsadlori
bank sistemindo sabitliyin saxlanmasi, omanatcilorin vo  kreditorlarin
maraqlarinin miidafiasidir.

Azarbaycanda bank tonzimlonmasinin qanunverici osasim “Azarbaycan
Respublikasinin Milli banki hagqinda Qanun” taskil edir. Homin qanuna asason,
Azarbaycanda kredit toskilatlarina noazaroti Azorbaycan Respublikasinin Milli

Banki hoyata kecirir.

Qanunvericiliklo Milli Banka bank omoliyyatlarinin kecirilmo qaydalarimin toyin olunmasi, kredit
toskilatlarinin dovlet geydiyyati, onlarin faaliyyotlorinin lisenziyalagdirilmasi, kredit toskilatlarinin (bank vo
geyri-bank) foaliyyotino nozarstin hoyata ke¢irilmasi iizro funksiyalarin hovalo olunmasi ils slagadar Milli Bank
torafindon normativ aktlar islonib hazirlanir.
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Azarbaycan Respublikas1 Milli Banki torafindon banklarda va xarici banklarin yerli filiallarinda
yoxlamalarin taskili va hayata kecirilmasinin prosedur qaydalarinim aciglayin.

Milli Bank tersfinden banklarda aparilan yoxlamanin asas moagsadi onlarin faaliyystinin
Azorbaycan Respublikasinin bank qanunvericiliyina, o ctimladon Milli Bankin normativ xarakterli
aktlarina riayat edilmasinin, u¢cotun motabarliyinin, risklorin idare edilmasinin, daxili nazarast sisteminin
somaraliliyinin, bankin maliyys veaziyystinin vo faaliyyatinin perspektivlorinin ilkin senadlor asasinda
yerlarda giymatlandirilmasi, hamginin kreditorlarin vo amanatcilorin maraqglarina bankin tshliike torada
bilan foaliyyatinin agkara ¢ixarilmasidir.

Yoxlama banklarin faaliyyati haqqinda mealumatlarin daqiqliyini temin edir ve bankla slaqadar
miuixtoalif vacib masalalarin, xiisusilo do idaraetma vaziyyatinin tohliline imkan yaradir.

Milli Bank hor bir bankda ilds bir dofe yoxlama aparir. Milli Banka taqdim edilon prudensial vo
bank statistikast hesabatlarinin tahlili vo menbayi melum olan diger mslumatlar ssasinda bank
aktivlorinin itirilmasi tehliikasinin yarandigi, o ciimlodon bankin aktivlarinin keyfiyyatini vo maliyya
vaziyyatini xarakterize edon gostoricilarin kaskin ve ya davamli olaraq pislasdiyi, bank 6hdaliklarinin va
ya Odoaniglarin icra edilmasi {ig¢lin zeruri olan likvid vesaitlorin shamiyystli saviyyade yaxud davamli
olaraq azaldigi, bankin idarsetma sisteminde onun prudensial idars edilmesine tohliike yarada bilon
hallarin meydanna ¢i1xdig1 miiayyen edildikda, habels gqanunvericiliyin pozulmas: faktlarinin aragdirilmasi
maqsadile Milli Bank banklarda slava (planlasdirilmamis) yoxlamalar kecira biler. Milli Bank, hamginin,
garsiligh faaliyyat prinsiplorine miivafiq olaraq xarici bank tonzimlonmasi ve nazarati organlarinin
sorgularina, habelo moahkomanin qgiivveye minmis gararlarina asasen banklarda alavea (planlagdirilmamis)
yoxlamalar kegirir.

Bankin foaliyyatinin yoxlanilmasi hortorafli (kompleks) vo ya moagsadli (tematik) ola bilor.
Hortoarafli yoxlama — bankin timumi vaziyyatinin, o ciimladon kapital, aktivler, idaraetma, golir, likvidlik
vo riskliyo hassasliq komponentlarinin qimstlondirilmasi, habelos onun foaliyyatinin bank
qanunvericiliyine uygunlugunu miisyysn etmoak {i¢iin bank faaliyystinin biitiin sahslorini shato edon
otrafli yoxlamadir.

Magsadli (tematik) yoxlamalar — bankin foaliyyatinin konkret sahasine vo ya ndviine yonaldilmis

yoxlamadir.
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Bankin yoxlamilmasi prosesi ilkin hazirliq isinden baglayir. Bu moarhalade bankda aparilacaq
yoxlamanin novii ve ohate edilocok sahalar, habelo onun dovrii, miiddati vo yoxlama ilo bagh diger

masalaler miiayyan edilir.

FINANS BAZARININ STRUKTURU

Fond toklif va talobi arasindaki axinlari nizamlayan qurumlar, axini saxlayan finans
alatlori vo bunlar1 nizamlayan hiiquqi veo idari qaydalarin moévcud oldugu vo finans
alatlorinin dogrudan vo ya dolayl olaraq, fond transfer omoliyyatlarinin gergoklosdiyi
bazarlara "Finans bazarlari" adi verilmis vo finans bazarlari torkibina pul vo kapital
bazarlar1 daxildir.

Finans bazarlarin ¢esidliyins gors qruplagdirmaq miimkiindiir:

1) bu bazardan faydalananlar baximindan: iqtisadi cohotdon inkisaf etmis 6lkoalords
fond tolob etmok iizro soxslor, sirkotlor, morkozi hokiimot, baladiyys idaralori, xarici
sormayadarlar kimi 5 ¢esid yatirim¢i movcuddur.

Sirkotlor kapital bazarina istiqraz va sirkatin sohmlorini satmaq tigiin golirlor. Sor-
mayo bazarlarinda ilk vo ya II ol kapital alqi satqilar1 ola bilir. Umumiyyoatlo, sirkot orta
miiddatli kreditlorini bank vo sigorta sirkatlorindon alirlar. Dévlat borclart arasinda orta
vo uzunmiiddatli xozine istigrazlari (borclari) xiisuson 6nomlidir. Bunlar agiq bazarda
satilir.

2) alatin tipi: borca vo ya kapitala goro, yoni istiqraz vo aksiya;

3) alotin miiddati: bir ilodok asagi miiddotli, 5-10 ilodok ortamiiddoatli vo daha
uzunmiiddotli alatlor;

4) morkozlosmo doracasi: bazi bazarlar regional, bazi bazarlar 6lko shomiyyatlidir.
Buraya 6lkonin har yerindan toklif va talob gals bilir;

5) I vo II bazarlar. II Bazardaki omoliyyatlarin ¢coxu daha onco bazara ¢ixarilan
alotlorin investorlar torafindon alqi-satqisidir, yeni fondlar saxlanmasi deyildir. Bunlara
I1 bazr islomlori deyilir. Aksiya va istiqraz bazarlara ¢ixarilarkon, bunlar ilk bazara galir
vo ilk satis orada aparilir. Bunlar satin alanlar satmaq istodiklori zaman II bazara
golirlar.

Miiddstindon asili olaraq finans bazari pul bazari vo sarmays bazari kimi iki yero
boliiniir:

1) Pul bazan - qisa fond tokliflori ilo qisa miiddats olan fond teloblorinin qarsilasdig
bir bazardir. Umumiyyatlo, qisamiiddetli fondlar hiiquqi ve fiziki soxslorin dovriyyo
vasitalorina olan ehtiyaclar iigiin tolob olunur.

2) Sermaya bazarn - uzuniniiddostli fond tokliflori ilo uzun miiddsto olan fond
toloblorinin garsilasdigi bir bazardir. Burada uzuniniiddstli fondlar satilir vo alinir.
Uzuniniiddoatli fondlar sonradan hiiquqi soxslorin amortizasiya ayirmalan vo manfoatlori
hesabina 6donilir.
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Finans alotlori finans bazarinda alqi-satqi obyektidir. Basqa sozlo, pul vesaiti
maliyyas alatlori vasitasilo yigim sahiblorindon investora otiiriiliir. Finans qurumlari isa bu
prosesin vasitaciloridir. Onlar pul sahiblorindon pulu calb edir va layihagiys 6tiiriir. Basqa
sozlo desak, finans qurumlar finans bazarinin istirak¢ilaridir. Finans bazari pul artig
olanlarla pula ehtiyaci olanlar arasinda finans alotlori vasitesi vo finans qurumlarinin
istiraki ilo olaqe yaradan orqanizmdir. Finans alstlorinin alqi-satqisi zamani baglanan
miqavilonin xarakterins gors finans bazarini spot v forvard bazaria bélmok olar. Spot
bazarinda maliyyos alotlorinin alqi-satqisi derhal hoyata kecirilir vo 6donislo qiymatli
kagizin sahibin soroncamina ke¢mosi eyni anda bas verir. Forvard bazari iso avvalcodon
razilagdirilmig qiymoatlo maliyys alatlorinin miioyyan miiddatdon sonra alinib-satilmasini
nozords tutur. Bu bazarin alstlorine toromo qiymatli kagiz da deyilir. Téromos qiymatli
kagizlara opsion, varrant va fyugerslor aiddir. Spot bazarinda risk forvard bazarina nis-
boton asagidir. Forvard bazarinda toraflor birja kurslarimin doyismosi, inflyasiya, faiz
stavkalarinda toraddiidlor vo s. ilo baglh olaraq finans itkilori ilo iizlogso bilorlor. Bu
bazarda giymotli kagizlar spot bazarina nisboton daha yiiksok qiymoto satilir. Finans
alotlorinin elementlorine gora do finans bazarimi dovlat qiymotli kagizlar1 vo korporativ
qiymotli kagizlar bazari1 kimi tosniflogdirs bilarik. Dovlatin finans bazarinda emitent kimi
cixig etmoasi biidco kasirin borclanma yolu ilo ortiilmosi ilo baghdir. Korporativ finans
alotlori iso real iqtisadiyyatin 6zal qurumlarinin maliyys ehtiyaclarimin 6denilmasina
xidmoat edir. Dovlot borc sonadlorinin finans bazarinda agirhginin artmasit 6zal
qurumlarin seroncamlarina golon maliyys axinlarinin mohdudlagsmasina gotirib ¢ixarir.
Bu tendensiya o6lkos iqtisadiyyatinda investisiyalarin azalmasina, natico etibarilo iqtisadi
artim tempinin asagi diismosine (crowding tosiri). Dolayli maliyys vasaitlori soraitinds
omanotgilor 6z vasaitlorini miioyyon miiddot vo faiz Odonilmasi sorti ilo finans
institutlarina verirlor. Sonradan kredito ehtiyaci olan sirkat vo fordlorin bu ehtiyaclari
finans qurumlar: torofindon tomin edilir. Goriindiiyti kimi, finans bazarinda borc ve-
ronlorlo borc alanlar arasindaki qarsiligh miinasibatlori finans sistemi tonzim edir.
Lakin, bu zaman fondlarin aximi gostorilon iqtisadi subyektlorin bilavasito goriismasi
noaticasinda deyil, vasitoci qurumlarin yardimi ils bas verir. Tobii ki, oagor finans sistemi
olmasa idi, borc vermok istoyonlorlo, borc almaq istoyanlor bir-birini tapmayacaq,
noticodo dolayr pul miinasibatlori do qurulmayacaqdir. Birbasa maliyys vesaitlori
soklinds borc almaq istayinds olanlar finans bazarinda dogrudan borc veranlora qiymatli
kagiz sataraq fond tomin edirlor. Bu durumda borc alan iqtisadi vahidlor borclarini
golocokda olds etdiklori galirlordon 6domak 6hdsliyini 6z iizerine gotiiriir.

Bu bazarlar axtarilan fondun miiddstino goro do adlandirilir. ©n ¢ox bir il olaraq
tanimlanan qisa miiddotli fondlarin alimib satildigi bazarlara pul bazarlari, bir ilden
yuxari, yani uzun miiddoatli fondlarin axtarildigi bazarlara iso sormayo bazarlari adi
verilir.

Qisa miiddoatli fond toklif vo tolobinin bir araya goldiyi bazarlara "pul bazarlan"
(money markets) deyilir. Diggot edilmasi lazim golon on 6namli noqte, bu bazarin
qisamiiddatli fondlardan toskil edilmasidir. Burada gostorilon miiddat, prinsipcs, bir ildon
yuxari ola bilmoz.

Banklar pul bazarlarinda foaliyyat gostoron on 6nomli qurumlardir. Kommersiya
banklarinin monbaolorini togkil edon omanotlor qisamiiddstli oldugu ticin banklarin
satdiglar1 fondlar da (kreditlor) qisamiiddatli olmaqdadir. Pul bazar1 alstlori sirasina
hokiimatlorin ixrac etdiyi xozino bonolar1 dovlet istiqrazlari, 6zal sektor qurumlarinin
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ixrac etdiyi xozino bonolari, dovlat istigrazlari, 6zal sektor qurumlarinin ixrac etdiyi
finansman fondlari, banklarin ixrac etdiyi depozit sertifikatlari, repo anlasmalar1 daxil
edilo bilir.

Pul bazarinda oldo edilon fondlar sirkotlorin finansmaninda istifado edilir.Bu
bazarda sirkotlorin gerc¢oklosdirilmasinds istifado edilon alostlor iso ticari sonadlor va
omanotlordir. Pul bazarinda gercoklosdirilon omoliyyatlarda miiddat qisa, risk vo faiz
nisbotlori asagidir.

Orta vo uzun miiddatli fond toklif vo tolabinin bir araya goldiyi bazara 'kapital
bazarlar' adi verilir. Kapital bazarini pul bazarindan ayiran an asas xiisusiyyat orta va
uzunmiiddatli (bir ildon ¢ox olmagq sorti ilo) fondlardan meydana golmasi vo bu fondlarin
sirkotlorin durum varhqlarinin diger bir ifado ilo sabit sormays ehtiyaclarimin
garsilanmasinda istifadesidir. Qaynaqlar pul bazarlarindak: kimi yigim olub, alatlori iso
aksiya vo istigraz kimi qiymotli kagizlardir. Bu bazardaki amoliyyatlarda miiddst uzun,
risk vo faiz nisbatlori do asagidir.

Uzunmiiddatli fond ehtiyaclarinin garsilasdigi sormays bazarlarinin on tomal iki
aloti iso istiqrazlar vo aksiya sonadloridir. Sirkatlor finans bazarindan 2 sokildo qaynaq
oldo etmok imkanina malikdirlor. On ¢ox istifado olunan metod borc alati (bono kimi)
ixrac etmokdir. Bu alatlo firma borc alatini (bonoyu) alan quruma, molum bir 6doma
zamaninda (miiddat sonunda) malum bir galir ils birlikds asas pulu 6demayi 6hdolik edir.
Borcun miiddat sonu bir ildon az iss "qisa miiddatli", bir illo on il arasinda 6dems tarixi
olan bonolara "orta miiddatli", miiddati on ildon daha uzuniiddatli qiymatli kagizlara iso
"uzunmiiddatli" bonolar qoyulur. Sirkatlorin calb eds bilacoklori bagqga bir finans monba
aloti sohmloardir. Sohm olan qurum va ya ford, sohmi ¢ixaran sirkotos ortaq olmaqdadir.
Sirkat il sonunda monfoot oaldo etmosi halinda sohmdarlara "divident" verir. Sohmlori
bono vo ya istiqgrazdan ayiran an 6nomli xiisusiyyatlor: sohmlorin miiddstinin olmamasi
vo ya miiayyan edilmis olan bir goalir nisbatino sahib olmamasidir.

Omoliyyatlarina goro finans bazarlari: I vo II bazarlar adlandirilir. Finans
bazarlarinda omoliyyat goron finans alotlori, bazarlara ilk dofo girilmasina gora, I va II
bazarlar olaraq iki qrupa ayrilir. Finans bazarlarina ilk dofs ¢ixardilan aksiya va istiqraz
kimi qiymaotli kagizlar1 ixrac edon sirkotlor ilo amanat sahiblorinin dogrudan dogruya
garsilagdiglar1 bazarlara "I bazarlar" (primary markets) deyilir. I bazarlar kapital
bazarlar1 montiqi ilo uzunmiiddatli fondlarin omanat sahiblorinden sirkotlora horokat
etmosini saxlar vo gercoklosdirilon istiqraz vo aksiya sonadlori satiglar ilo sirkatlors yoni
sormayo yaradar. I bazarlara daha onca toklif edilmis vo dovriyyads olan uzunmiiddatli
qgiymotli kagizlarin almib satildigi, aksiyalarda he¢ bir zaman, istiqraz miiddoti
galdiyinda, bu gqiymatli kagizlar ixrac edon zaman quruma bas vura bildiklori bazarlara
"Il bazarlar" (secondary markets) deyilir. II bazarlar qiymotli kagizlarin pula donmo
stiratini artiraraq, I bazara tolob yaradir va inkisafa yardimgi olur. Ayrica, bu bazarda
gergoklosdirilon faaliyyatlorin sirkatlar ilo heg bir olagasi yoxdur.

Toskilatlanmamis kapital bazarlari iso hiiquqi vo idari qaydalar: olmayan, fiziki va
rosmi bir mokana sahib olmayan, toskilatlanmig bazarlarin xaricindo alqi-satqi
igslomolarine davam edon, oalagali qurum va quruluslarin nazarat va toftisindon uzaq (yoni
ingilisco buna "Over The Counter (OTC) Markets) olan finans bazaridir.

Qiymotli kagizlar bazarinin tosnifati vo funksiyalari
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Qiymotli kagizlar bazarinin bir sira fiinksiyalart vardir ki, onlan sorti olaraq iki qrupa
bolmok olar:

1) imumi bazar funksiyalar - har bir adi bazara xas olan;

2) xiisusi funksiyalar - bu funksiya onu digor bazarlardan forglondirir.

Umumi qiymetli kagizlar bazar fiinksiyalarina asagidakilar aid edilir:

1. Kommersiya funksiyasi - bazarda goriilon omoliyyatlardan galir aldo etmok
funksiyasi;

2. Qiymot funksiyasi;

3. Informasiya funksiyasi - bazarm ticarat obyektlori vo onun istirak¢ilar1 hagqinda
olan bazar molumatlarinin bazar istirakg¢ilar tigin hazirlanmasi vo ¢atdirilmast;

4. Tonzimloyici funksiya bazarda ticarat va istirak etmok iigiin qayda-qanunlar yaradir,
istirak¢ilar arasinda miibahisolari hall edon nazarat organlarini vo yaxud da idaras
orqanlarimi togkil edir.

Qiymaotli kagizlar bazarinin xiisusi fiinksiyalarina ise asagidakilart aid etmok olar:
Yenidon boliisdiiriilmiis funksiya;

Qiymat va finans risklorinin sigortasi funksiyast.

Yenidon boliisdiiriilmiis flmksiyanin 6ziinii sorti olaraq 3 yers bolmok olar:

Pul vasaitlorinin bazar faaliyyati sahalari va sferalart arasinda yeni boliisdiiriilmasi;
Omanatlarin geyri-istehsal formasindan istehsal formasina ¢evrilmaosi,

Dovlat biidcasi kasirinin geyri-informasiya asasinda maliyyolosdirilmasi, yoni
tadaviils alava pul vesaitlorinin buraxilmamasi.

Qiymot vo finans risklorinin sigorta edilmoasi funksiyasinin meydana golmasi téroma
qiymotli kagizlar olan fyugers vo opsionlarin meydana golmosi noticasindo miimkiin
olmusdur.

Qiymotli kagiz bazarlar1 quruluslarindaki qanuni xiisusiyystlor baximindan ii¢ ana
qrupa ayrilir:

1) Dovlat giymatli kagiz bazarlari. Qanun ilo qurulan, idars heysti vo qaydalar1 rosmi
moqamlar torafindon miioyyan edilon bazarlardir.

2) Ozal qiymotli kagiz bazarlari. Qiymatli kagiz bazarlarinin iizvleri torafindon qurulan,
monfoat mogsadi olmayan va asas etibari ilo aqido qurulusu statusunda olan bazarlardir.
Anglosakson olkalorindaki qiymatli kagiz bazarlari buna niimunadir.

3) Qarisiq xiisusiyyato malik giymoatli kagiz bazarlari, gqisman dovlst, gismon do 6zal
qiymatli kagiz bazarlarinin xiisusiyyatlorine sahib bazarlardir.

Fond birjasinin tomoli 1801-ci ildo qoyulmus vo bina 1802-ci ilds tikilmisdir, ancaq
birja ganuni faaliyyato 1875-ci ildon baslamisdir. Azarbaycanda fond birjasi ilk dafs 15 fevral
2001-ci il tarixdo foaliyyato baslanmuisdir.

Qiymotli kagizlar bazarmn strukturu va novleri. Qiymotli kagizlar bazarinin
strukturunda osas 2 bazar gotiiriiliir: Qiymotli kagizlarin birinci bazari; Qiymotli kagizlarin
ikinci bazari.

Birinci bazara sirkotlor vo boladiyys orqanlart terofindon ilk ixrac edilmis qiymaotli
kagizlar ¢ixarilir. Birinci bazarda istiqrazlar vo aksiyalar kimi qiymatli kagizlar almib-satilir.
Birinci bazarin 6zayi qiymaetli kagizlarin ixracdan satin alinmasidir. Birinci bazardan aliman
giymotli kagizlar ikinci bazarda satila biler, yeni ol doyisdirilo bilor. ikinci bazar qiymatli
kagizlarin hor an pula cevrilmosini saxlayan bazardir. Ikinci bazar qiymotli kagizlarin
likvidliyini artiraraq birinci bazara tolobi artmr vo onun inkisafini tomin edir.

SNk w =

90



Ikinci bazarin o6zii dérd bazara boliiniir: birja; geyri-birja bazari; iiciincii bazar vo
dordiincii bazar.

Fond birjasi. Ikinci bazarm on vacib elementlorindon biri fond birjasidir. Fond birjast
qiymatli kagizlar bazarinin likvidliyini vo onun tonzim olunmasim tomin edir. Fond birjasi
qiymotli kagizlarin bazar giymotini miioyyan edir, qiymotli kagizlara olan tolob vo toklif
arasinda tarazhigi oks etdirmokls homginin onlar haqqinda lazimi informasiyanin yayilmasini
toskil edir.

Qeyri-birja bazarinda qiymatli kagizlar birjada qeydiyyatdan ke¢mir. Qeyri-birja bazari
avtomatlagdirilmis sokildo foaliyyat gostorir ki, bu da alicilara vo saticilara qiymatli
kagizlarin cari qiymatlorini izlomok imkani verir.

Uciincii bazar qeyri-birja bazaridir ki, burada giymotli kagizlarin alqu-satqust vasitocilor
torofindon geydiyyata alinaraq yiiksok komisyon moblagi tolob olunur. Bu bazar on ¢ox
ABS-da inkisaf edib. ABS-da bu bazarin ticarat dovriyyasi 1992-ci ildo 18 min. aksiyaya
catib.

Dordiincii bazar vo yaxud da kompiiterlosdirilmis bazar. Bazar dordiincii bazarin
osasinda aksiyalarin elektron ticarat sistemi sistemi foaliyyat gostorir. Bu bazar investorlara
saziglori giiclii kompiiter sisteminin vasitasilo imzalamaq imkan1 verir ki, burada da birjaya
toxunmadan boyiik komisyon xarclorino gonast etmok olar. Investor istonilon vaxt soboka
vasitasilo 6z istadiyi qiymati fayla gondarir vo agor qarsiligh toklif alinarsa, sévdolosmo bas
tutmus hesab olur.

Yuxarida adlari ¢okilon qiymstli kagizlar bazarmi mixtolif slamatlorine gore do
seqmentlogdirmak olar. Qiymatli kagizlar 6z névlarine gors asagidaki bazarlara boliiniirlor.

- Aksiya bazarlari;

- Istiqraz bazarlarr;

- Veksel bazarlari;

- Opsiyon bazarlart;

- Depozit vo amanat sertifikatlar1 bazari.

Emitentlors goroa do qiymaotli kagizlar bazarini asagidaki bazarlara bolmok olar:

- soxsi qiymotli kagizlar bazart;

- dovlat qiymatli kagizlar bazari,

- beynolxalq qiymatli kagizlar bazari.

Investorlara gora do qiymotli kagizlar bazari asagidaki bazarlara boliiniirlor:

- inistitusal investorlarin qiymatli kagizlar bazari;

- fordi investorlarin qiymaotli kagizlar bazart.

Orazi meyarma gora qiymotli kagizlar bazarinin asagidaki névleri vardir: regional,
milli vo global.

Qiymotli kagizlar bazari isglodilon ticarat "texnologiyasma" gors asagidaki noévlera
boluniirlor:

- Kassa bazarlari;

- Tacili bazarlar;

- Auksiyon bazarlart;

- Diler bazarlart.

Ogor maraqli toraoflor 6z qiymaotli kagizlarini tocili alib-satmaq istayirlorse, onda onlar
kassa bazarlarindan istifado edirlor. Bu bazarda sévdelogsmolor 12 giin orzindo hayata
kecirilir.

Auksion bazarlar asagidaki bazarlari 6ziinds birlagdirir:

91



- Sado auksion bazarlari;

- Holland auksion bazarlari;
- Ikili auksion bazarlari;

- Onkol bazarlarz;

- Fasilosiz auksion bazarlari.

FOSIL 35. FOND BIRJASI

Kapital bazarmin anatomik strukturunun tohlili zamani, bu bazarin daxilinds
qiymotli kagizlar bazarinin da oldugunu vo bu iki bazarin i¢-igo olmasma rogmeon toklif
va talabin tors yonlii oldugunu gorarik. Qiymotli kagizlar bazarinda sarmays talob edon
sirkotlor xalqa qiymotli kagiz toklif edir. Sermays toklif edon xalq da avezindo qiymatli
kagizlar tolob edir. Qiymatli kagizlar birjasi (stock exchange, securities bourse) gercokdo
sormays bazarimin deyil, qiymoatli kagizlar bazarinin qurumudur. Ancaq bu bazarlarda
alqi-satqr movzusu olan "Qiymotli kagizlar" deyilon aksiya vo istiqraz kimi doyorli
kagizlar bilavasito iqtisadi doysr olmayib, iqtisadi doyorlori tomsil edon sonadlordir.
Qiymotli kagiz bazarlarinda algi-satqi edonlorin magsadi monfaat alds etmokdir. Aksiya-
n1 satin alan soxsin mogsadi divident vo ya aksiyani1 daha yiiksok qiymoto sataraq qazanc
oldo etmokdir.

Qiymaotli kagizlarin ikinci bazarinda ssas yerlordon birini fond birjas: tutur. Birjanin
meydana golmasinin osas sabablorindon biri bazar miinasibatlorinin inkisaf etmasi
olmusdur. Ik dofo birja anglosaks dévlatlorinde meydana golmisdir.

Fond birjasi, miistaqil olaraq, faaliyyst predmeti qiymotli kagizlar iigiin zoruri soraitin
yaradilmasi, onlarin bazar qiymatlorinin miioyyon edilmosi, kagizlara olan tolob vo toklif
arasinda tarazhg oks etdiron, homginin onlar haqqinda lazimi informasiyanin yayilmasi,
qiymatli kagizlar bazari istirak¢ilarmin yiiksok pesokarliq soviyyasini niimayis etdirmok iigiin
sorait yaradilmasi olan toskilatdir. Fond birjas1 qapali sshmdar comiyyat formasinda olur.
Fond birjasi yalmz birja iizvlari arasinda ticarati togkil edir.

Fond birjas1 faaliyyotini miivafiq icra hakimiyysti orqanmimmn verdiyi Xiisusi razihq
asasinda hoyata kegirir. Fond birjas1 depozitari vo kliring faaliyyati istisna olmagla, digor
faaliyyat novlori ilo mosgul ola bilmoz. Fond birjasimn nizamnamaosinin, onun ticarat
qaydalarmin pozulmast vo fond birjasinin digor daxili senadlorinin  pozulmasi zamani
carimoalor miioyyan edilir. Fond birjasinin iizvlorines aid olan daxili normativ aktlar fond birjasi
torafindon onun tizvlarinin tokliflori nazors alinmagqla miistaqil miioyyanlosdirilir.

Fond birjasinin bes osas funksiyasi vardir:

1) likvidlik ehtiyaclarini garsilamag;

2) aliclari-saticilart qiymotli kagizlarin  alqi-satqusint  etmok iigiin  bir mokanda
garsilasdirmagq;

3) qiymotli kagizlarin real kursunu miioyysn etmok;

4) kapitalin bir sahadon digor sahoys axmasini tomin etmak;
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5) real bazarin yaradilmasina xidmaot etmok.

Fond bazarimin pesakar istirakcilari.

Qiymaotli kagizlar bazarinda vasitaci rolunda, adoton brokerlor vo dilerlor ¢ixis edirlor.
Tapsiriq vo ya komisyon miigavilesi asasinda miivokkil vo ya komisyonc¢u kimi faaliyyot
gostoran hiiquqgi vo ya fiziki soxs onun miistorisinin maragina uygun va onun hesabina
qiymatli kagizlarla miilki hiiquqi aqdlerin baglanmasi broker foaliyyati hesab edilir.

Qiymatli kagizlar bazarinin broker faaliyyati ilo masgul olan pesokar istirakg¢ist broker
adlanir. Broker sifatindo hom fiziki soxslor, hom do hiiquq soxslor ¢ixis eds bilarlor. Fond
bazarinda pesokar broker faaliyyati miioyyan lisenziya asasinda hayata kegirilir.

Qiymatli kagizlar bazarinda broker vo ya broker toskilati kimi foaliyyst gostormak ticiin
asagidaki toloblora cavab vermalidir:

- miioyyon edilon minimal kapitala sahib olmalidir ki, investor qarsisinda maddi
mosuliyyat hiss etsin.

- qiymatli kagizlarla omoliyyatlari tam va daqiq tezahiir eden, islonib hazirlanmis haqq-
hesab sistemino malik olmalidir.

Broker vo miistori 6z slagalorini miigavilalor asasinda qurur. Broker miistorinin adindan
vo hesabindan c¢ixis edir. Broker miistorinin tapsirigr asasinda harokot edir. Brokerin asas
goliri saziglorin moblagindan asili olaraq tutulan komisionlardir.

Cox zaman brokerler 6z faaliyyatino giymotli kagizlar bazarinda miistorilorlo maslohat
etmoyi do daxil edirlor.

Hiiquqi soxsin miioyyon qiymatli kagizlarinin alig vo satig qiymatlorini elan edib, bu
qiymotli kagizlarin elan edilmis qiymotlor iizro alinmasi vo ya satilmasimi Shdasine
gotirmoklo 6z adindan vo 6z hesabindan qiymotli kagizlarla alqi-satqi oqdlorinin
baglanilmasi diler foaliyysti hesab edilir. Qiymatli kagizlar bazarinda diler faaliyyotini hayata
keciron pesokar istirak¢r diler adlanir. Brokerdon forqli olaraq diler qiymotli kagizlar
bazarinda hiiquqi soxs kimi foaliyyat gostoran investisiya sirkotlorini tomsil edir. ©qdlori do
miistarilorin hesabina deyil, 6z hesabina yerina yetirir. Dilerin galiri algi-satqi qiymatlori ara-
sindaki farqds olur. Bazarda operator rolunda ¢ixis edon diler alqi-satqi gqiymatlorini, alinan
vo satilan giymotli kagizlarin minimal vo maksimal saylarini, ham¢inin do elan edilon
giymatlorin na vaxta qadar qiivvads qalacagini miioyyon edir.

Qiymaotli kagizlarin vo ya onlarm sertifikatlariin saxlanilmasi, yaxud ugotu va qiymatli
kagizlara olan hiiquglarin kegmasi iizro xidmatlor gostorilmasi depozitari foaliyysti hesab
olunur. Qiymotli kagizlar bazarinin depozitari faaliyyatini hoyata keciron pesokar istirakgisi
depozitari adlanir. Qiymatli kagizlarin ugotu iigiin toyin edilmis hesabat "depo hesabi" ad-
landirilir. Yalmz hiiquqi sexs depozitari ola biler. ilk depozitari sistemi fond birjalarma
xidmat etmok ticiin yaradilmigdir. Depozitari foaliyyati ilo bagh olan amaliyyatlarin hamisi
depozitari vo deponent arasinda baglanan miigavilolor asasinda hoyata kegirilir. Depozitor
miigavilesi yazih sokildo baglanir vo bu miigavilonin baglanmasi deponentin giymatli
kagizlara olan hiiququnun depozitariya kegmosini bildirir. Depozitar deponentin onda
saxladig@r qiymatli kagizlar sertifikatlarinin qorunimasina miilki hiiquqi masuliyyat dasiyir.

Depozitari miiqavilesine asagidaki miihiim sortlor daxil edilmalidir:

1) miigavilonin predmetinin birmonali miioyyon edilmoasi, qiymotli kagizlarin
sertifikatlarinin saxlanilma va ya qiymatli kagizlara olan hiiquglarin ugotu iizro xidmotlorin
gostorilmasi;

2) deponentin depozitarido saxlanan qiymotli kagizlar1 tizro soroncam verilmosi
hagqinda deponentin depozitariyo malumat vermo qaydast;

93



3) miigavilonin qgiivvads oldugu miiddat;

4) miiqavilodo nozords tutulmus depozitari Xidmotlorinin ddonilmosinin hacmi vo
gaydast;

5) depozitarinin deponent garsisinda hesabat vermosinin formasi vo dovriliyi;

6) depozitarinin vazifalari.

Oz aralarnda damsan brokerlor onlarda saxlanilan biitiin giymotli kagizlarm
sertifikatlarin1 y1gir va birja depozitarisinde deponent edirlor. Bu zaman biitiin reyestrlords
bu qiymotli kagizlari broker hesabindan nominal sahib kimi ¢ixis edon birja depozitarisinin
hesabina kogiiriirlor. Birja depozitarisinds har bir brokers "depo hesabi" agilir ki, burada da
ona moxsus olan biitiin giymatli kagizlarin hesabati gedir. Beloliklo, brokerlor arasinda
goriilon saziglorin na-ticolorinin rosmilogdirilmasi tigiin reyestr xidmatlorine miiraciot etmok
lazzm deyil. Miilkiyyat¢inin doyisdirilmasi birja depozitarisinin depo hesablarinda 6z aksini
tapir. Beloliklo do qgiymotli kagizlarin hesabatini aparilmasi nagdsiz olur va depo
hesablarinda doyisikliklor edilir.

Qiymotli kagizlarin gondarilmasi tizra qarsiligh 6hdsliklorin miioyyan edilmasi (qiymatli
kagizlarla aqdlor iizro molumat toplanmasi, yoxlanilmasi, toshih edilmoesi vo onlar iizra
miihasibat sonadlorinin hazirlanmasi) bu 6hdoliklorin hesaba alinmasi vo qiymatli kagizlar
izro hesablanma aparilmasi kliring fealiyyati hesab edilir. Praktikada kliring teskilatlar:
asagidaki kimi adlandirilirlar: hesabat palatasi, kliring palatasi, kliring morkozi, hesabat
morkozi vo s. Umumi planda hesablasma klirinq toskilatlar1 ixtisaslasdirilmis bank tipli
toskilatlardir ki, giymotli kagizlar bazarmin istirak¢ilarima hesablagsma ilo bagh xidmot
gostorir. Onun asagidaki osas moagsadlori vardir:

1. bazar istirakcilarina hesablasma xidmatlori xarclorinin minimuma endirilmasi;
2. haqqg-hesab vaxtinin qisaldilmasi;
3. Hesablasma zamamn yer alan biitiin risklorin minimum saviyyays endirilmasi.

Hesablasma-kliring toskilatlani, adoton, kommersiya banklarimin oldugu hiiquqi
formada olur; amma c¢ox vaxt qapali sohmdar comiyyat formasinda olur ki, bu togkilatlar da
olkonin morkazi bankinin verdiyi lisenziya osasinda faaliyyst gostorirlor. Hesablasma-kliring
toskilatlari kommersiya sirkatlori olub, golirlo islomolidir. Onun nizamnams kapitali onun
tizvlorinin 6demalari hesabina yaradilir. Bu togkilatin asas golir manbayi asagidaki kimidir:

- sazislori geydiyyatdan kegirmo haqqs;

- molumatlarin satilmasmdan aldos edilon galir;

- todaviildoki pul vasaitlorindon slds edilon galir;

- 6z hesablagma texnologiyasinin satisindan daxil olmalar;

- digor golirlor.

Hesablasma-kliring toskilatlain téromo qiymotli kagizlar olan fyugers miigavilalori vo
birja opsionlarinin algi-satqisinda morkazi yer tutur. Hesablagsma-kliring toskilatlari ilo onun
tizvlori, birjalar vo digor toskilatlar arasinda qarsiligh miinasibatlor miivafiq miiqavilalor
asasinda qurulur.

Hesablasma-kliring toskilatlarinin iizvlori asason iri banklar, iri finans sirkatlori,
homg¢inin da fond va fyugers birjalart olur. Hesablagma-kliring toskilatlarinin kredit vo
ya digor aktiv omaliyyatlar1 hoyata kecirmok hiiququ yoxdur. Hesablasma-kliring
toskilatlar1 depozitari xarakterli xidmatlori do hoyata kegirir.

Qiymotli kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmas: sistemini toskil edon
gostoricilorin toplaninasi, geyds alinmasi, islonmaosi, saxlanmasi va verilmosi qiymatli
kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi iizro foaliyyot hesab edilir. Qiymatli
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kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi iizro faaliyystlo yalniz hiiquqi soxslor
mosgul ola bilor. Reyestrin aparilmasi iizro foaliyyat emitent vo ya onun tapsirig ilo
qiymotli kagizlar bazarinin pesokar istirak¢ilar: torafindon hoyata kegirilo bilor. Qiymatli
kagizlarin sahiblorinin reyestrinin aparilmasi iizrs foaliyyati hayata kegiron soxslor reyestr
saxlayicilart vo ya qeydiyyatgilar adlandirilir. Reyestrin aparilmasi ii¢iin yalniz bir
geydiyyatgi ilo miigavile baglanilir. Qeydiyyatci geyri-mohdud saylh emitentlorin qiymatli
kagizlarimin sahiblorinin reyestrini apara bilor. Oz osas funksiyalarindan basqa
geydiyyatcilar reyestrlo bagh bir sira oslava funksiyalari yerina yetirirlor. Qeydiyyatgilar
giymotli kagizlarin sertifikatlarina da nozarst edirlor. Sahibkarin doyisdirilmosi zamani
geydiyyatgci yeni sahibkarin adina sertifikat yazmalidir vo bu zaman o, ona geydiyyatdan
kegirmok iigiin verilon sertifikatin dogrudan homin soxso moxsus oldugunu, ogurluq
olmadigimi vo ya axtarigda olub olmadigini yoxlamalidir. Bir qayda olaraq, qeydiyyatci
emitentin agentidir. Qeydiyyatgi vasitosilo emitent 6z investorlarina malumat vers bilor.
Ogor geydiyyatgr rolunu bank yerina yetirirsa, o, hamginin do emitenti 6doms agenti kimi
cixis edo bilor. Bir qayda olaraq, geydiyyatcilar qiymotli kagizlarin sahiblorinin soxsi
hesablarin1 aparir. Soxsi hesabda sahibkara moxsus olan qiymoatli kagizlarin say1 vo
sahibkar haqqinda digor lazimi informasiyalar olur. Ogor alqi-satqi bas veribso,
sahibkarin doyisdirilmasi reyestrds qeyd olunmalidir.

Qiymotli kagizlarin nominal saxlayici reyestrinin aparilmasi sistemindo qeyde
alinmis, o ciimlodon hiiquqi sahibinin tapsirigi ilo vo onun xeyrino depozitarinin
deponenti olan va qiymotli kagizlar barasinds sahib olmayan soxsdir. Nominal saxlayici
bu o soxsdir ki, onun adina reyestrds bir ne¢o qiymatli kagiz yazilib, amma hoaqiqoatds o,
bu kagizlarin sahibi deyildir. Qiymotli kagizlarin nominal saxlayicist kimi qiymatli
kagizlar bazarinin pesokar istirak¢ilar: ola bilorlor. Depozitari vo brokerler miistorilorls
baglanan miiqavilo asasinda qiymatli kagizlarin nominal saxlayicis1 kimi geydiyyatdan
kego bilorlor. Nominal saxlayicilar 6zlari real sahiblorin ugotunu apara bilor. ©gar yeni vo
kohno sahibkarlar 6z hesabim1 nominal saxlayicilarda agiblarsa, alqi-satqr zamani
nominal saxlayicida hesabin voziyyati doyisir, amma sayi sabit olaraq qalir. Buna goérs do
uzaga gedib geydiyyatgidan geydiyyatdan kegmok lazim deyil, sahibkarin doyisdirilmasi
nominal saxlayicida da rosmilosdirilo bilor. Ogor emitent qiymatli kagizlarin sahiblorinin
reyestrini istoyirso, bu zaman geydiyyat¢r nominal saxlayiciya sorgu gondorir vo o da
hesablarini apardigi sahibkarlarin adlarini toqdim edir. Bir ¢ox inkisaf etmis 6lkalorda
geydiyyatcilar institutu yoxdur. Reyestrlorin toplanmasi vo onlarin emitents verilmasi
vozifasini 6z iizorino depozitari sistemlori gotiiriir. Bela olkoloro Almaniya, Isveg, digor
Skandinaviya 6lkelorini va Isvecroni misal gostormok olar. Diinyanin bir ¢ox 6lkelorindo
geydiyyatgcilar halo do vardir, amma getdikcos onlar sixigdirilir.

Birja indekslori.

ik fond indikatoru XIX osrin sonunda islonib hazirlanmisdir. Carlz Dou 1884-cii
ildo 11 sonaye sirkatinin aksiyasini birlosdiron fond indeksini isloyib hazirlamisdir. 1928-
ci ilds isa bu indeks otuz on iri sonaye sirkotinin aksiyasini ehato etmisdir. Amma biitiin
bunlar senaye sektorunu shato etmir. Dord "Do Cons" indeksi mévcuddur. "Do Cons"
sonaye indeksi. "Do Cons" sonaye indeksi diinyada oan godim vo genis yayilmis indeks-
lorindon biridir. Nyu-York fond birjasinda kotirovka edilon aksiyalarin 15-20 %-o qadori
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"Do Cons" indeksinin payina diisiir. Bu indeksli birjada todaviilo buraxilan aksiyalar
toplanilir vo alinan moblogin miisyyan edilmis deminotora boliininasi ilo hesablanir. "Do
Sons" indeksi har sohor Amerikanin bazi qozetlorinds ¢ap edilir. Amma Nyu-York fond
birjasinda iss "Do Cons" indeksi hor yarim saatdan bir hesablanir vo bu barado moalumat
verilir. "Do Cons" sirkoati bu indeksdon fyugers kontraktlar1 vo opsionlarla is zamam
istifado etmoyi gadagan edir. "Do Cons" nagliyyat indeksins iyirmi naqliyyat sirkotinin
aksiyalar1 daxil edilir. Bura avia sirkotlor domir yol sirkeotlori vo avtoyol sirkatlori
daxildir. "Do Cons" kommunal indeksi - qaz va elektrik tochizati ilo moaggul olan on bes
ir1 sirkatin aksiyalarini1 6ziinds comlogdirir. "Do Cons" torkib indeksi - bu indeks hom do
"indeks-GS" adi ilo do moshurdur. Bu indeksin gostaricilori "Do Cons"un sanaye
nogliyyat vo kommunal indekslorinin asasinda tortib edilir. "Do Cons" indeksinin
hesabina asagidaki sirkotlorin aksiyalari daxil edilmisdir: General Elektrik, General
Motors, inko, Dirop, Amerikan - 10, Cons Linvil, Merk, Prokter ond Fembeli, Teksako,
Vulvort, Standart Oyl".

"Standard and Roors" - "500" indeksi 500 iri sirkatin aksiyasinin bazar qiymatini
ol¢on indeksdir. 500 iri sirkatin torkibinos asagidaki sirkatlor qrupu aid edilir: 400-sonaye,
20 noqliyyat, 40 finans vo 40 kommunal sirkotlor. Bura osason Nyu-York fond
birjasindan, Amerika fond birjasindan vo qeyri-birja dovriyyssindon geydiyyatdan
ke¢mis sirkotlorin aksiyalar1 daxildir "SR-500" indeksinin hesablanma metodu "D.S"
indeksina nisbaton ¢ox ¢atindir.

"SR-500" indeksi 1941-43-cii illordon hesablanmaga baslanmigdir. "SR-500"
indeksinin bazis qiymoti kimi 1941-43-cii illords olan miivafiq aksiyalarin orta qiymati
gotiiriiliir.

Masalon, SR-500 indeksinin 1997-ci il 4 aprelinds indeksi 757.90 punkt toskil edirsa,
bu onu bildirir ki, 500 sirkstin aksiyalarinin orta bazar qiymoti 1941-45-ci illorlo
miiqayisads 75 dofadon bir az ¢ox olaraq artmisdir.

"SR-100" indeksinin osasini Cikaqo opsion bijjasindan geydiyyatdan ke¢mis
sirkatlorin opsionlari togkil edir. Bu indeks do asas etibari ilo Nyu-York fond birjasindan
geydiyyatdan keg¢mis sonaye sirkotloridir. "SR-100" indeks do "SR-500 indeksi kimi
hesablanir, amma burada 100 sirkstin aksiyalar1 gotiiriilir. Mosalon "SR-100" indeks
komiyyati 410 punkt toskil edirss, bu onu gostorir ki, aksiyalarin orta qiymati 41 dofs
artmisdir.

ABS-1n geyri-birja dovriyyasinds an asas indeks NASDAQ indeksidir. "NASDAQ"
indeksi geyri-birja bazarinin 5000 aksiyasini 6ziinds birlosdirir. "NASDAQ" indeksinin
do hesablanma metodu "SR-500" indeksi kimidir. Ik dofs bu indeksin hesablanmasina
1971-ci ildon baslanilmisdir vo 100 punkta barabor olub, 1997-ci ilin 4 aprelinds bu
indeksin komiyyati 1236,7 punkt togkil etmisdir. Bu da onu gostarir ki, aksiyalarin orta
qiymati 12 dofs artmigdir.

Ilk Avropa indeksi ingiltorodo meydana golmis vo 30 sirkoti 6ziindo birlosdirmisdir.
Fond bazarinda edilon miioyyon dayisikliklordon sonra P-90 indeksi meydana goldi. Bu
indeksi isloyib hazirlayanlar igtisadiyyatda miioyyon struktura va giico sahib olan 30 on
iri sirkoti segdilor. Ingiltorade on moshur indekslordon biri do "Futsi-100" indeksidir. Bu
indeks real zaman rejiminds hesablanir. Yaxin qonsumuz olan Rusiya Federasiyasinda
da bir sira fond indekslori foaliyyat gostorir. 1) "Skeytpress" indeksi, 2) "AKVM" fond
indeksi, 3) "Kommersont" jurnalinin fond indeksi, 4) "Ros" indeksi, "Sol” indeksi, 5)
"Tront" finans morkazinin fond indeksi.
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Ilk dofo birja indeksindo opsionlarla amoliyyata 1983-cii ildon baslanilmis, sonralar
iso Cikaqo oamlak birjasinda bir yers comlonmisdir. ©On genis yayilmis "Sr-500" "Sr-100"
va "Nyu-York fond birjasinin opsiyon indekslaridir. Fyugers kontraktlarinda da an genis
yayilmis indeks "Sr-500" indeksidir ki, bunlar da Cikaqo amtos birjasinda satilir. Bu
indeksin do hor punktu opsionda oldugu kimi 500-o barabardir. Mas: opsiyonun qiymati
5000-dirsa, opsionu alan zaman punkt 490 olubsa, indeks 245000 olacaqdir. ©gor bir
miiddat sonra "Sr-500" indeksinin punktu 506-ya catarsa, onda indeksin dayari 253000
dollara qalxacaqdir. Bu voziyyatdo alici 6z hiiququndan istifade edoacok va satict 8000
farqle pul 6dayacokdir.
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BEYNOLXALQ LIKVIDLIK.

Rosmi xarici ehtiyatlar morkozi bankin valyuta birjasina miidaxilo {igiin mévcud
olan biitiin beynolxalq 6domolor vasitolorinin comidir. Moalumdur ki, morkozi banklar
valyuta mozonnalarini sabit tutmaq mogsadi ilo bazara miidaxilo edir. Bu da sabit va ya
idars etmoli dalgalanma sisteminin bir xsiisusiyyatidir. Halbuki, tam sarbast iizon kurs
sistemindo moazonnolor tamamilo bazar iqtisadiyyatinin islom mexanizmino goro
formalasdigi liglin morkozi banklarin bazara miidaxilo etmasi zoruri deyil.

Oslindo sabit kurs sistemlorinds miivaqgoati kasirlor oldugu toqdirds markoazi
banklara ehtiyac olur. Ciinki miivaqqgoti kosiri yaradan saboblorin bir miidot sonra
aradan qalxacagina goro, bu kosir 06z-6ziino ortadan goétiralocok. Bunun iigiin
tarazlagdirict todbirlor olaraq faktor bolgiisiinii doyisdirmok lazim deyil. Halbuki, koklii
iqtisadi vo ya maliyys sobablorindon bas veran uzun miiddatli kosirlori xarici
ehtiyatlardan istifads edorak tarazlagdirmaq miimkiin deyil.

Olkalorin malik olduglar1 rosmi xarici ehtiyatlarin comino beynalxalq likvid adi
verilir. Beynolxalq likvidin ¢atismazliq problemi xiisusilo sabit kurslu Bretton-Vuds
zamaninda bori iqtisadi odobiyyatda miibahisoli bir moévzudur. Nozori baximdan
beynolxalq likvidin diinya iqtisadiyyatinin toloblorindon asili oldugu geyd edilmisdir.
Beynolxalq likvidin hansi siirstlo artirilmasini miioyyan etmok fiigiin bozi obyektiv
gostaricilordon danismaq olar. Masalon, diinya ticarat vo maliyya harakotlorindaki artim
nisbati, bu harokatlordoki dalgalanma, xarici ehtiyatlar1 saxlamaq mosrafi, xarici ehtiyat-
lara yetismo asanlig1 va albatts ki, sabit vo ya {izon sistemin praktikasina asaslanmasi vo s.
kimi.

Amma haqigatds hansi puldan na gadar ehtiyat tutulacagi morkazi bankin is¢ilorinin
alternativlorindon va chtiyatlarin idars edilmasi siyasstindon asilidir. Ehtiyat olaraq
tutulan valyutalarin doyarinds diisma ehtimali, rosmi ehtiyatlarin doyarini azaltdig: kimi,
bir yiiksolmada spekulyativ qazanclar meydana gotiror. Basqa sozlo ehtiyatlari bu va ya
digor beynolxalq 6doniglorin vasitosi iizorindon tutmanin riski vo eyni zamanda goliri
vardir. Adi ¢akilon golirlar faiz va valyuta doyarinds gézlonilon artimlardan meydana galo
bilor. Bu baximdan moarkazi bankin rahbar isgilori da ehtiyatlarin idars edilmasi problemi
ilo {izlesiblor. Bu mdvzuda morkozi bank ehtiyatlart miixtalif néve bolorok, riski
paylagdirmagdan basqa, doyorindo artimin gozlonildiyi miioyyon pullara investisiya
goyaraq spekulyativ sokilds harakat do eds bilorlor. Amma morkazi bank kimi rasmi bir
qurumun spekulyativ qazancin arxasina diismok avazina, riski paylasdirma magsading
g0ra harakoat etmasini iddia etmok daha realdir.

Beynolxalq rosmi ehtiyatlar avvalco qizil va geyri-qizil manbalor olmaqla iki yers
ayrilir. Qeyri qizil ehtiyatlar1 da valyuta vo BPF monbalorindon ibaratdir.

Bretton-Vuds qizila ssaslanan bir sistem idi. Amma qizil istehsalatinin asanlgla
artirilmamasi, bahali olmasi1 vo bir 6zal spekulyasiyaya sobab olmasi onun yaxsi bir
ehtiyat pul olmayacagini gostorib. Bugiinkii tendensiya qizili beynslxalq 6domo
vasitosindon ¢ixarib bir sonaye xam mohsulu olaraq hoqiqi funksiyasina qaytarmaq
istigamatindadir. Bu sabobls uzun miiddatdir ki, qizila rosmi qiymat qoyulmur. Bundan
basqa BPF do tizvlorin ehtiyat dilimlorini qizilla 6doma macburiyyatini lagv edib vo
alindaki qizil ehtiyatlarinin bir bélmasini alindan ¢ixarilib. Bels ki, 1976-c1 ilds qizil ehti-
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yatinin 1/6-ni sarbast bazarda sataraq golirlorini an yoxsul vaziyystdo olan az inkisaf
etmis Olkalors kredit vermak fi¢iin istifads edib va qalan 1/6-1 da {izv 6lkalars geri verilib.

Bu giin yena da bir ¢ox moarkazi banklr rosmi ehtiyatlarinin shomiyyatli bir hissasini
qizilla saxlayirlar.

Digor torofdon, beynoslxalq rosmi valyuta ehtiyatlariin torkibins baxsaq holo do on
boyiik pay Amerika dollari toskil edir. Dollar vo mahdud 6l¢iide Ingilis sterlingi Bretton-
Vuds sisteminin ananavi 6doma vasitalori olmuslar, ancaq bu giin do dollar rezerv valyuta
kimi foaliyyat gostorir. Amma digor sonayelosmis 6lkoalorin siiratlo inkisaf etmasindon
sonra Avro, Yapon iyeni va Isvecra franki kimi pul vahidlorinin do rosmi valyuta kimi
gobul edilmasina baslandi. Belsliklo, dollarin rasmi ehtiyatlar igindoki pay1 getdikco
azalmaga basladi. Ancaq bu nisbat halo do 50%-don yuxaridir.

FOSIL 37. TODIYO BALANSI

Olkonin todiys balansi basqa dlkalorden daxil olan pulun iimumi mablogi ilo digor
Olkolors odenilon pullarin moblogi arasindaki nisbatdir. Tadiys balanst prinsipes illik
hazirlanir. Bundan basqa tadiyo balansi o 6lkads yerloson fiziki soxs, firma vo ya
qurumlarin xarici 6lkalorlo apardigi iqtisadi amoliyyatlarin sistematik geydiyyatidir.
Bununla yanasi, masalon, ABS-da todiys balansi statistikalar1 moévsimlik (ii¢ ayliq)
olaraq dorc edilir. Todiys balansinda geyd edilon omoaliyyatlar 6lkads yerloson ford vo
qurumlarla xaricds yerloson iqtisadi vahidlor arasinda aparilir. Olkads yerlosmis olanlar
asasan o 6lkanin vatondasidirlar. Amma tadiys balansi baximindan vatondas olmaq vacib
deyildir. Olkodo yerlosmis olma dedikdo o &lkoado daima oturmaq, sirkotlorin 6z
foaliyyatlorini normal olaraq o olkadon idaro etmosi anlasilir. Yoni bunlarin xarici
Olkalordo apardigl omaliyyatlar yerlasdiklori 6lkolor baximindan xarici iqtisadi oamaliyyat
olaraq qiymaotlondirilmalidir.

Beynolxalq iqtisadi omoliyyat termini genis anlayisdir. Maliyys vo xidmatlorlo
yanasl, istehsalat faktorlari tizra omaliyyatlar da bu qrupa daxildir. Buna gora beynalxalq
maliyys vo mal vo ya xidmat ticarati, dlkalorarasi qisa vo uzunmiiddatli maliyya vasaiti vo
birbasa sarmays investisiyalari, beynalxalq is¢i migrasiyalar1 vo texnologiya harokatlori
do bu anlayisin c¢orgivasindo qiymotlondirilir. Beynslxalq iqtisadi omsaliyyatlarin
qarsiliginda bir qayda olaraq bir 6doms vardir. Beynolxalq todiyolorin yerina
yetirilmasinds anonavi olaraq Amerika dollari, sterling, qizil vo Avro kimi pul vahidlorin-
don istifado edilir.

Ancaq, son vaxtlar Amerika dollarinin pay1r miiayyan bir 6l¢iido azalir kon, Avro va
Yapon iyeni kimi saglam valyutalar Beynolxalq tadiyslords istfiado edilmoays baslayib.
Qizilin da rosmi 6domas vasitasi kimi rolu azalib. CDR iss olduqca saglam va etibarl bir
0domo vasitosi olmasina baxmayaraq, istifadssi oldugca mohdud olub.

Bir ¢ox igtisadi amoliyyatlar naticosindo xaricdon 6lkays vo ya 6lkodon xarico dogru
bir todiys axini meydana golir. Lakin bazi iqtisadi omaliyyatlar todiys balansina geyd
edilmoklo yanasi, hor hansi bir todiyo meydana gotirmir. Bunun bazi niimunsalarini
siralayaq: Malin mala dayisdirilmasi, yoni barter va klirings asaslanan ticarat, investisiya
mali, texnologiya vo ya menedcment biliyi formasindak: xarici sarmays formasindaki
garsiligsiz 6domoalor va s. Bu onu gostarir ki, tadiys balansina geyd edilon amoliyyatlar,
olkonin valyuta giris vo ¢ixiglarina tosir etmoklo yanasi, bir qismi ii¢iin do notico
yaranmir.
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Olkonin xarici almolo etdiyi omaliyyatlar kredit voya da debet xarakterli olur.
Nominal tadiys meydana gatirib-gatirmomasindon asili olmayaraq, biitiin amaliyyatlar bu
gaydada kredit vo debet olmaqla iki yers ayrilirlar.

Kredit omaliyyatlar1 6lkoys valyuta girisin, debet omoliyyatlar1 iso valyuta ¢ixisini
tomin edir. Amma bir todiys axini meydana gotirmoyon amoliyyatlari da ohato edocok
sokilda torif vero bilorik: 6lkods yerloson soxs vo qurumlar lehino xarici ticarat iizro bir
alacaq haqi yaradan omoaliyyatlar kredit amoliyyatlaridir. Bunun oksina, 6lkads yerlomis
olanlar baximindan xarica garsi bir borc yaradan amoliyyatlar da debet omaliyyatlaridir.
Buna goro, masalon, ixracat 6lkays golon xarici turistlorin xorclomalori, qisa vo uzunmiid-
dotli maliyys vasaiti va 6lkoaya qoyulan birbasa kapital qoyuluslar1 kredit omoliyyatlarina
(alacagli qrupuna) girar. Bunlarin oksins, yani idxalat, xarici 6lkalora sayahoat sirasinda
xarclonon vasaitlor, maliyya vo birbasa sarmays ¢ixislart kimi amaliyyatlar debet (borclu)
omoliyyatlarina daxil edilir. Bu xiisusiyyatlorini goérdiikkden sonra qeyd edok ki, tadiys
balansindaki geydlor oslinds miihasib amoliyyati xarakterindadir. Praktikada todiys ba-
lansina geydlor «iki torofli qeyd» sistemino gore aparilir. Bu sistemdo xarici alomlo
aparilan hesab ya kredit voya da debet amoliyyati olaraq yazilir.

Belolikla, miihasibat sisteminin bir zaruriliyi olaraq eyni amaliyyt bir hesabla kredit,
digor hesabla debet olaraq qeyd edildiyi tgiin todiys balansmin kredit torofi debet
torofininin comina barabar olar. Digar bir s6zls, miihasibat geydlori baximindan tadiya
balansi har zaman tarazliq i¢indadir. Amma, bu 6lkonin xarici iqtisadi miinasibatlarinda
hoqigi bir geyri-tarazligin olmamasi monasmi vermir. Iqtisadi monada todiya
balansindaki bir agiq (kaosir), artiq vo ya miivazinati miioyyan eds bilmak ti¢iin bazi xiisusi
molumatlar olmalidir.

Beynolxalq iqtisadi amoliyyatlarin geydiyyati todiyo balansina tesadiifi deyil, bir-
birlorino olan banzarliklorine va iqtisadi tosirlorine gora qruplasdirilir. Belo asas hesab
gruplar1 bunlardir: cari amoaliyyatlar hesabi, kapital harakatlori hesabi va ehtiyat aktivlori
hesabi.

Cari omdliyyatlar hesabi. Olkonin beynolxalq iqtisadi omoliyyatlarinin ¢ox
ohamiyyatli bir qrupu cari amoliyyatlar hesabina geyd edilir. Bu hesab eyni zamanda
Olkonin iimumi mohsulunun bir hissosini meydana gotirir. Cari amoliyyatlar hesabina
giran amoaliyyatlarin bir gismi mal ticaratini ohato edir. Bir ¢ox olkalorin xarici iqtisadi
slagelorindo mal ticarati shomiyyatli yer tutur. Ixracat krediti (alacaqli), idxalat iso debet
(borc) omoaliyyatidir. Mal ixracati ilo mal idxalatinin meydana gotirdiyi forqlo «xarici
ticarat balans» adi verilir. Bu termin todiys balansi termini ilo gqarigdirilmamalidir. Xa-
rici ticarot balansi, Umumiyystlo, iqtisadiyyatdaki uzunmiiddotli struktur do-
yisikliklorinin, ya da ragabat giicliniin bir gostaricisi olaraq tohlil edilir.

Cari omoliyyatlar balansinda yer alan ikinci qrup omoliyyatlar beynolxalq xidmatlor
sahasindaki ticaratdir. Bunlara «goriinmoayan ticarat» do deyilir. Masalon, xarici turizm,
beynolxalqg bank vo sigorta xidmatlorindon oldo edilon komisyon vo marjlar, xarici
investorlarin monfaot vo faiz golilori (kapital xidmatlorinin qarsiligi olaraq), lizinqin
garsihigl, xarici mosvarat¢ilik xidmoatlori vo miihandislik maaslart kimi o6hdsliklor bu
omoliyyatlar sirasina daxil edilir.

Cari amoliyyatlarn iiciincii alt qrupu qarsihigsiz yardimlardir. Bunlar ians vo yardim
xarakterinds oldugu li¢iin, qarsisinda bir 6hdolik yoxdur. Buna goro do buna tok torofli
trasferlor deyilir. Masalon, 6zal soxs vo ya hokumatlorin xarici 6lkalora gondordiklori mal
va pul soklindoki yardimlar, hadiyyalor va s. kimi omoliyyatlar bura aiddir. Azarbaycan
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ticiin bu qrupda yer alan shamiyyatli bir cohat Rusiyada islayan isgilorin vatons géndar-
diklo-ri pullardir.

Cari omoliyyatlar hesabina qeyd edilon biitiin debet vo kredit amoliyyatlarinin
miqdarima cari amoliyyatlar balansi deyilir. Debet vo kredit hesablarinin comi bir-birina
borabor olmadig1 toqdirds iso, cari omoliyyatlar balansinin saldosu ya monfi, ya da
miisbat olacaq.

Kapital horokatlori hesabi. Olkonin xarici diinya ilo apardigi biitin név maliyyo
vasaiti vo birbasa qoyulan sormays investisiyalari, todiya balansinin sarmays hesabi
bolmasinds geyd edilir. Bu omoliyyatlar 6z aralarinda bozi alt bolmalors ayrilir. Masalon,
kapital hesabi ovvalco uzunmiiddatli vo qisamiiddatli sormays deyilon iki alt bolmoyo
ayrilir. Birbasa xarici sormays investiyalari ilo xarici istiqgraz varagolori vo sohm
sonadlorinin alqi-satqist uzunmiiddatli sarmays omoliyyatlar1 daxildir. Bundan basqa
rosmi qurumlar torafindon xarici 6lkalordon vo ya beynoslxalq maliyys qurumlarindan
tomin edilon layiho vo proqram kreditlori do bu qrupa daxildir. Sormays hesabina geyd
edilon amoliyyatlarin ikinci qrupunu qisamiiddatli, yoni miiddati prinsipca 1 ildon az olan
sormays giris vo ¢ixislart toskil edir. Bunlar xarici ticarotin maliyyalosdirilmasing
istigamoatlonmis kreditlorlo yanasi, beynolxalq faiz forqlorindon faydalanmaq va ya
spekulyativ magsadli qisamiiddatli fondlar da ola bilor. Ad1 ¢okilon sarmaya, kurs va faiz
doyisikliklarina garsi ¢ox hassas olub, asanligla bir 6lkadan digar 6lkaya harakat eds bilir.
Buna goro do bunlara bazon «isti pul» (hot money) fondlar1 da deyilir. Basqa bir mogam
da budur: sormays hesabina yalniz ana sarmays hesabina giris vo ¢ixislar qeyd edilir.
Faiz vo ya monfoot iso sormays hesabina deyil, yuxarida qeyd edildiyi kimi, cari
omoliyyatlarin xidmatlor bélmasinda gostarilir.

Umumi debet vo kredit sormayo amoliyyatlar: arasmndaki farqo do sormays balansi
deyilir. Ogor cari omoliyyatlar balanst miioyyon miqdarda kosirlidirsa, sormays
balansinda hoamin miqdar da artiq ¢ixarsa va ya tarsi olarsa, tadiys balansinda miivazinat
pozulmur. Amma miivazinatin tomin edilmadiyi vaziyyatlords bir kasir va ya daha artiq
meydana galir.

Ehtiyat aktivlori hesabi. Ehtiyat aktivlori zoruri hallarda istifads etmok moagsadi ilo
morkozi bank torafindon tutulan beynolxalq 6doms vasitasidir. Qeyd etmok lazimdir ki,
morkozi banklarin valyuta bazarina miidaxilolori 6lkonin xarici iqtisadi vo maliyya
miinasibatlorindaki proseslorin bir naticasidir.

Ogor olkonin xaricdon oldo etdiyi valyuta golirlori valyuta xorclorini tam sokildo
garsilayirsa, valyuta kurslarinda asir1 bir yiiksolmo vo ya diismo do goriilmmiir. Belo
vaziyyatds morkozi bankin miidaxilssing lizum yoxdur. Amma, masolon, valyuta golirlori
xorclomoloir qarsilamagq tgiin kifayst deyilso, bu toqdirde valyuta kurslar1 yiiksalmoya
baslayir. 9ksino, valyuta toklifi valyuta tolobindon ¢ox olarsa, valyuta kurslar1 asagi
diisiir.

Ogor moarkazi bank, az-cox biitiin dlkaslorde gorildilyl kimi, kurs sabitliyini tomin
edon bir siyasot izloyirss, bu togdirds valyuta bazarina miidaxilo etmoalidir. Yoni valyuta
talabi ¢ox olanda valyuta satmali va toklif ¢ox olanda bazardan valyutani almalidir. Bu
faaliyyatlor kurslari istonilon soviyyads saxlamaga komok edir. Tabii ki, markazi bankin
miidaxilalori digar cohatdon do ehtiyat aktivlorindo doyismays sobab olmur.Bazarda
valyuta satis1 olanda ehtiyatlar azalir, bazardan valyuta alanda iso ehtiyatlar artir. Ehti-
yatlardaki konkret doyismalor iss, Olkonin todiys balansinda gostorilir. Ancaq bir
mogami xatirlatmaq lazimdir ki, miithasibat baximindan ehtiyatlardaki bir azalma kredit,
artma da debet amoliyyat1 kimi qeyds alinir. Ehtiyat aktivlori hesabi ilo birlikda tadiys
balansiin osas hesab qruplarinin nozordon kegirdik. Bu agiglamalarda ohomiyyatli bir
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mogam budur: todiys balansinda qeyds alinan omoliyyatlardan bir gismi sarbast, bir
qismi do tarazlasdirici xarakters malikdir. Tadiys balansinda miisbat vo ya moanfi saldo
meydana gotiron amalyiyatlar sarbast omoliyyatlardir. Bunlar iqtisadi hoyatin iralloyisi
noaticasinds meydana golir.

VALYUTA SiYASOTIi

Valyuta siyasati — diinya iqtisadi inteqrasiya proseslori kontekstinds iqtisadiyyatin daxili vo xarici
dinamik miivazinstini (tarazligini) tomin etmok, beynolxalq 6domalori miioyysn sistem daxilinds yerino
yetirmok vo tadiyys balansini tonzimlomok maogsadi ilo 6lkonin cari va strateji moagsadlorine uygun olaraq
monetar orqanlarin hayata kegirdiyi tadbirlorin mecmusasidir.

Valyuta siyasatinin istiqgamat vo formalar (deviz siyasati, diskont siyasati, valyuta rezervlorinin
diversifikasiyasi, devalvasiya, revalvasiya) Olkenin valyuta-iqtisadi veziyystinoe vo diinya iqtisadiyyati
sferasinda gedon doayisikliklors bagh olaraq tarazlanir. Valyuta siyasotinin asas istiqamotlori asagidakilardir:

igtisadiyyatda dollarlasmanin qarsisini almag;
valyuta nazarati;
valyuta bazarinin optimal strukturu va qizil-valyuta ehtiyatlar1 diversifikasiyasi;

xarici borcun idara olunmasi;

1
2
3
4
5. valyuta rezervlorinin yigimu;
6. daxili investisiya ehtiyacini qargilamaq maqgsadi ilo xarici resurslarin - calbi;
7. kapital ¢ixisina mohdudiyyat;
8. xarici rogaboto qarst yerli istehsalgilarin miidafiosi (idxal ovazliyici istehsalin stimullagdirma
siyasati);
9. valyuta bohranina qars1 alinacaq tadbirlor;
10. valyuta mazenns tarazliginin tominati;
11. tadiyys balansinin tarazligi;
12. ixracatgilara yonalik stimullagdirma siyasati;
13. ¢irkli pullarin yuyulmasina qarsi miibarizs;
14. deviz siyasati (valyuta miidaxilasi);
15. diskont siyasati.

Valyuta siyasati xarici valyutaya olan talob va toklifi asasinda realize olunur. Belsliikls, valyuta
siyasati — 6lko daxili vo xarici igtisadi problemlorinin holline yonolik, valyuta tonzimlonmasi vo nazarati,
valyuta bazari, qizil-valyuta ehtiyatlarindan somarali istifads, beynolxalq maliyys toskilatlarinda istirak
masalasine aydinliq, valyutanin donorliyi, 6lkadaxili vo 6lkexarici valyuta problemlorini sistemli formada
tohlili kimi {imdo masalalari 6ziinds birlagdirir.

Valyuta talob va toklifine tasir gostoran tadbirlari bir ne¢s kateqoriyaya bodlmok olar:

1. Maliyys —monetar (Morkozi bankin emissiya siyasoti, o ciimladon MB valyuta bazarinda
istiraki; biidconin icrasi ilo olagodar hokumsotin faaliyysti, geyri-rezidentlora agilan kredit xotti, biidco
hesablarinda qaliglarin tenzimlonmasi va s.);

2. Iqtisadi (6lkenin ixracat potensiyalinin inkisafi vo ya idxali avezedici sahalorin inkisafi);
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3. Inzibati (valyuta nozarat vo tonzimlonmosi konteksindo birbasa (kvota) vo dolaylh (gémriik
moahdiyyati);
4, sosial-psixoloji (dovlatin informasiya-molumat xarakterli foaliyyati, iqtisadi vahidlorin valyuta

sferasinda gedon hadisalors yonalik aydinliq gotirma siyasati).

Valyuta kursuna tesir edon amillori agiqlaymn

1. 1.Tadiys balansi: yani bir 6lkonin todiys balansinin kosirli olmasi, xarici borclarin artmasi va
sormays girisindoki azalmalar 6lkonin pul dsysrino monfi yonds tesir edir. Bir 6lko xarica 6lkaya
aldigi mal dayerindan ¢ox mal satirsa, o vaxt ticarat balansinda miisbat saldo, bundan basqa xarici
olkalor bu 6lkenin mallarini almaq {igiin, tobii ki, o 6lks puluna olan talobi artiracaq va bu pul
bazarda doyar qazanacaq. Digor torofdon, todiyo balansi miitomadi sokilde kasir veronds, o
6lkonin pul vahidino toklif tolobdon ¢ox olanda, hamin pul xarici bazarlarda doyarini itirir.

2. Satmalma giicli pariteti nazariyyasi: valyuta kursunun qiymotlar tizorindaki tasirini 1920-ci ilda
Isve¢ iqtisadg1 Qassel tosbit etmisdir. Qassel nozoriyyosinde qizila arxalamayan bir pulun
satinalma giiciinin atributu daxili bazardaki satinalma giiciidiir. Bu noazoriyyays goro valyuta
kurslart milli pulun satinalma giiciinii oks etdirmolidir. Pulun daxili satinalma gilici imumi
qiymatlor saviyyesinin torsi ilo olgiiliir. Bu nazariyyays gora, devalvasiya nisbati pulun daxili
satinalma giiclindoki doyismaya barabar olmalidir.

3. Faiz hoddi: faiz hadleri ilo valyuta kursu arasindaki miinasiboato baxmagq ti¢iin avvalcs faiz hadlari
ilo inflyasiya arasindaki miinasiboti qurmaq lazimdir. Buna Beynolxalq Fiser tosiri deyilir. Fiser
tosirine gora, nominal faiz deracalori real faiz doracalari ilo inflyasiyanin kombinasiyasidir. Olkolor
arasindaki real faiz doracalorinin forqi yalniz gézlonilon inflyasiya doracalori ilo slagedardir. Fiser
tasiri nazariyyasine gora, bir 6lkads gozlenilon inflyasiya daracasi digar dlkads gozlonilon inflyasiya
daracasindon na goadar boyiikdiirsa, miivafiq 6lkalordaki illik faiz deracalori bu forqe géra qorarlasir
va naticado miivafiq 6lkalorin pul vahidlori bir-birine nisbaton daha avvalki miinasibato goéro doyor
gazanir va ya itirir.

4. Pul-kredit vo maliyys siyasatlori. Pul siyasati valyuta kursuna tosir edon amillordon biridir. Pul
toklifindoki bir artim, imumiyyatls, valyuta kursuna tars qaydada tosir edir.

5. Vergi doaracalorini doyisdirma yolu ils, idxal vergilori va vergi siyasatinds dayisikliklor, o 6lkada
yasayanlarin satinalma giiciinii azaldir vo ya da artirir. Masalon, bir 6lko deflasiya prosesini
yasayirsa, asagi diigon vergi daracalorinin milli pulun doyarins miisbat tasir etmosi gozlonilir. Buna
qarsiliq, yiiksok inflyasiya olan 6lkalords iso zidd bir naticonin olmasi labiiddiir.

6. Qeyri -bazar amillor: valyuta bazarinda MB miidaxilo doracasi; olkado siyasi vaziyyst vo
beynolxalq valyuta bazarinda iimumi vaziyyat vo meyllor.

7. Siyasi vo psixoloji amillor do valyuta kurslarma tosir edon amillordondir. Iqtisadi amillor,
uzunmiiddatli valyuta kurslarinin miisyyon edilmasinda ¢ox shomiyyatli rol oynayirlar. Ancaq

iqtisadi olmayan amillor do ¢ox vaxt valyuta kurslarina da ciddi tesir edir. Bu tosir naticesinda
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bozi pullar iizorindo meydana golon miinasibatlor do rol oynayir. Masalon, Isvergo frank: etibarli

puldur. Bu da onun miioyyan bir 6l¢iids qiivvatli pul oldugunu gostarir.

FOSIL 38. VALYUTA BAZARI

Valyuta birjalar1 (bazarlar) beynslxalq maliyys bazarmin torkib hissasi olmagqla
borabor, maliyyo bazarinda aparilan omoliyyat hocmino gors on boyiik bazar olaraq gobul edi-
lir. 1990-c1 ilin gostaricilorine gora, valyuta iizra iimumi amaliyyatin hacmi 650 milyard
dollar haddinds ikon, hal- hazirda 1500 mlrd. dollardan yuxaridir.

Valyuta bazarlar1 igindo omoliyyat hocminin boyiikliiyiine goro birinci sirada
London bazaridir. Ondan sonraki yerlori Nyu-York vo Tokio bazarlar tutur. Isvecra,
Honkongq, Fransa, Hollandiya vo Kanada iss ikinci qrupda yerlosir.

Valyuta bazarinin miistorilori arasinda ixracate¢i vo idxalatgr kimi sirkatlarlo barabar,
bazardan xarici fond tomin etmok vo ya xarici investisiya ilo moasgul olmaq istoyan
sirkatlor (xiisusi ilo beynoalxalq sirkatlor) vo dovlat idaralori do yer alir , digor torafdon
spekulyatorlar vo valyuta vaziyyatlorini tarazlasdirmaq istoyon bank vo digor maliyya
qurumlar1 da bazarda omaliyyat islomi gora bilarlor.

Nohayat, valyuta mozonnolorino miidaxilo etmok ii¢iin morkozi banklar da bazon
bazarda alqi-satq1 amoliyyatlari aparirlar.

Valyuta bazarinin osas vasitogi qurumlart kommersiya banklaridir. Demok olar ki,
biitiin boyiik banklar miistarilorins valyuta doyisdirmok xidmatini toklif dirlor. Banklarin
valyuta doyisdirmok omaliyyatlarin1 hoyata ke¢irmok {igiin ayri-ayri servislori vardir.
Banklar ya miistorilori adina, ya da 6z adlarina valyuta doyisdirmo omoliyyatlarini hayata
kegirirlor.

Valyuta bazarinin vasito¢i qurumlar: arasinda yer alan banklar xaricinds ds basqa
qurumlar vardir. Bunlar valyuta ticarati ilo masgul olan sirkatlor vo ya fiziki sosxlordir.

Banklardan basqa bu bazarda vasitogi olan brokerlor do vardir. Bunlar bir név
komisyongulardir. Alis va satis tokliflorini qosalayaraq amoliyyatin hoyata ke¢masing
vasitagilik edir, xidmaotlorinin ovazindo do iki torofdon komisyon alirlar. Valyuta
bazarinda brokerlor xiisusi ilo banklararast omoliyyatlara vasitogilik edir vo valyuta
kurslariin formalagsmasinda shomiyyatli rol oynayirlar.

Valyuta bazarinin boyiik bir hissasini tohvil amaliyyatlar1 togkil edar. Buna goéra bu
nov amoliyyatlarin meydana gotirdiyi bazara «ani tohvil bazar» vo bunlara iso totbiq
edilon moazonnolora do «ani tohvil mazonnasi» deyilir. Miiddatli tohvil amaliyyatlar1 da
«miiddatli tohvil bazarin» meydana gatirir vo bunlara da «miiddatli tohvil mazannalori»
totbiq edilir.

Ani omoliyyatlarda, alimib-satilan milli pullarin prinsip etibar1 ilo o an tohvil
verilmasi sorti yaranir. Bununla yanasi, burada qiymat iizorinds anlasdigdan sonra bir
torafin satilan valyutani, digor torafin do qarsiligi olan milli pulu dorhal tohvil vermasi
daha ¢ox nagd valyuta omoliyyatlarinda goriiniir. Masalon, bir bankin kassasindan
effektiv valyuta alisinda oldugu kimi.

Miiddatli tohvil amasliyyatlarinin asas xiisusiyyoti ani amoliyyatlar kimi deyil. Belo
omoliyyatlarda bir bankda valyuta alis vo ya satis miigavilssi eyni giinds baglanir. Yalniz
valyutanin va qarsiliginda 6danacok milli pulun tohvili miiddati 30,60 va ya 90 giin kimi
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tasbit edilon bir zamandan sonra yerina yetirilir. Beloaliklo, miigavilonin hamin giinden
baglanmasi ilo nozords tutulan miiddatin tatbiq edilocok mazonnas indidon miisyyan edilir.

Burada valyuta bazarimin digor bazarlara nisboton bazi fargli cohotlori vardir. Bunlar
asagidakilardir:

1. Valyuta bazarlar1 alici vo saticilarin qarsilasdiglart bazarlar deyil. Bu bazarda
maosalon amtas bazarlarindan forqgli olaraq alici va saticilar, imumiyyatls, iz-iizo golmirlor
vo alic va saticilar omaliyyatlar: bir-biri ilo deyil, vasitagi bank va ya geyri bank maliyys
qurumlari ils hoyata kegirirlor.

2. Valyuta bazarlar1 miioyyon bir birja soklinds toskilatlanmis bazarlar deyil.
Valyuta omoliyyatlari, masalon, fond birjalarindar kimi, miioyyan bir bina va togkilat
strukturuna malik birja  binalarinda  hoyata  kecirilmir. Valyuta bazarlar
togkilatlanmamis bir bazardir. Dogrusu, valyuta omasliyyatlar: ilo masgul olan banklar vo
vasitogi qurumlar daha ¢ox miioyyon sohorlordo ola bilor. Amma omoliyyatlar
miistorilorls banklar va ya banklar aralarinda bazar qaydalari asasinda hoyata kegirilir.

3. Valyuta bazarlar1 iimumbasori bazarlardir vo valyuta ticarati ilo mosgul olan
qurumlar daha ¢ox boyiik maliyys morkazlorinds va xiisusi ilo fond birjalarina yaxin
yerds moskunlasirlar. Diinyanin harasinda olursa olsun, valyuta amaoliyyatlari ilo mosgul
olan banklarin va digoer maliyya qurumlarinin diler, broker va ya digor maraqli toroflorin
faks, telefon vo goriintiili kompiiter soboakalori bir-birina baglanib. Yoni hor hansi bir
milli bazarda meydana golon prosesdon biitiin diger moarkazlorin do xabari olur. Pro-
seslorin o saat yayilmasi vo arbitraj imkanlarinin varligi ¢arpaz mozonnalords meydana
golon doyisikliklorin suratlo tonzimlonmasina yol verir. Bu baximdan cografi uzaqliga
baxmayaraq, biitiin milli bazardaki mazonnalor soraito va doayisikliklora uygunlasirlar. Bu
xiisusiyyatina gora valyuta bazarlarina qloballagsmis bazarlar deys bilarik.

4.4. Qitolor arasindaki saat forqlorino goéro 24 saat i¢inds diinyadaki valyuta
bazarlarindan heg¢ olmasa birisi agiq olur. Masalon, ABS-1n gorbindski San-Fransiskoda
ig giinii basa catanda, Uzaq Sorq bazarlar1 (Tokio, Honkongq, Sinqapur) is giiniino yeni
baslayir. Bu bazarlar iso baglananda Yaxin Sorq bazarlari iki saat avval agilir, Avropa
bazarlari iso ig gilino yeni baslayir. Bu zaman intervalinda iki bazarda da is hocmi asir1
haddlars ¢atir. Valyuta bazarinin 24 saat boyunca he¢ baglanmamasinin shomiyyati bu-
radadir. Digor bazarlar bagl ikon agiq olan regional bazarda meydana golon bir
doyisiklik biitiin digar bazarlara da tasir edir. Yoni dilerlor sohar iso baslayanda asxamki
gapanmis mozonnadon forqli bir mazonnoaylo qarsilasa bilorlor. Basqa so6zlo, giiniin 24
saatinda valyuta kurslarimin hor an doyisma ehtimali yiiksokdir.

5. Valyuta bazarlar1 tam rogabot sortlorina olduqca yaxin bazardir. 9gor bazarlara
hokumoat miidaxilslorinin minimum saviyyada oldugunu forz etsok, valyuta bazarlar1 tam
ragabat sortlorino bdyiik nisbatdo uygunluq gostorir. Masalon, alict va saticilarin sayi
coxdur, bazara giris vo ¢ixislar sorbastdir. Bundan basqa biitiin omoliyyat istirak¢ilarinin
hor an bazar sortlori haqqinda olduqca yaxst moalumati var.
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VALYUTA KURS SISTEMLORI

Sabit kurs sistemlorindon on godimi qizil standartidir. Sabit kurs sistemlorindo
bazardaki valyuta kurslarini, paritet otrafinda nozords tutulan sarhadlor i¢inds saxlamaq
ticlin morkozi bank bazardan valyuta alqi-satqr omoliyyatlarimi aparmalidir. Amma
miintozom olaraq eyni soviyyado qala bilormi? Osla. Ciinki morkozi bankin valyuta
ehtiyatlarinin bir sarhadi vardir. Bir az xaricdon borc tomin edoarok bu ehtiyatlar: artirma
imkani olsa da gec-tez ehtiyatlar tiikkons bilor.

inkisaf doracalorine géra birjalarin tosnifati

inkisaf doracalaring birjalar1 asagidaki kimi doracalondirmoak miimkiindiir:

1) Super birjalar: Nyu-York birjasi; Tokio birjasi vo London birjasi.

Bu ii¢ birjada aparilan qiymotli kagizlarla omasliyyatin hocminin diinya birjalar
icindoki pay1 60%-dir.

2) Boyiik birjalar: Honkond birjasi; Paris birjasi; Milan birjasi vo Frankfurt birjasi;

3) Orta 6l¢iilii birjalar: ABS-da Boston, Filadelfiya; Avropada- Madrid, Barselona,
Bruksel, Kopenhagen; Uzaq Sorq 6lkalorinds - Seul, Tayvan, Sidney, Bombey; Latin
Amerikasi 6lkalorinds - Buenos Ayres, Toronto, Monreal.

4) Kigik birjalar. Diinyada irili-xirdali 65 birja foaliyyat gostormokdadir. Yuxarida
sayllanlarin xaricinds biitlin birjalar kigik birjalar siyahisina daxildir. Bunlar arasinda
Istanbul, Afina, Tal-Bviv, Helsinki, Monila, Kuala-Lamur, Nigeriya birjalar1 golocokda
orta 6lgiilii birjalar siyahisma girmoye namizoddirlor. Inkisaf etmokdo olan &lkelordo
qurulan fond birjalar1 Diinya Banki vo onun yan qurulusu olan Beynolxalq Finans
Qurumunun dostayi va nazaratinds inkisaf etmokdodirlor. Bu birjalarin tistiin cohatlarin-
don biri odur ki, hamisinin qapisi xarici investorlara agiqdir.
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Beynolxalq bankc¢ihiqin insitusional xidmot vahidlori

Beynolxalq bankg¢iliqin insitusional xidmat vahidlori asagidakilardir:

1. Niimayondaliklor: bozi banklar xarici 6lkeds bir s6bs agmamisdan ovval
niimayondolik agir. Nimayondolik ana bankin miistorilorino yerli firmalar vo o6lko
haqqinda iqtisadi molumat alir vo bunlar1 analiz edorok miistorilorino satir. ©n
ohomiyyoatlisi do ona bankin xidmatlorino ehtiyacin olub-olmadigi ilo alagadar tadqgigat
aparir. Bu ustiinliiklorino baxmayaraq, niimayandsliklor amanat gobulu, kredit verma,
sayahat ¢eklori va ya kredit moktublar1 vermok imkanina sahib deyildir.

2. Miixbir banklar: beynolxalq faaliyysto yonslon bir ¢ox bank, xarici omaliyyatlari
apara bilmok magsadi ilo miixbir banklar qovsagi toskil etmoyas istiinliik verir. Bir 6lko
banki1 xarici bir bank ilo 6z 6lkalorinds bir-birlorinin qarsiliqli agentlori olaraq faaliyyat
gostormoak ti¢iin miigavilo imzalaya bilor. Bu banklar amanat hesablarini bir-birina naql
edo vo qarsiligh olaraq islori bir-birino hovalo edo bilorlor. Xarici 6lkado diiriist bir
miixbir bank s6zlogdiyi bankin niimayandsliyindon daha az bir xarcls finans amaoliyyatlar
kecira bilor. Ciinki niimayandoslik {igiin moacburi bozi xorclor (investisiya vo personal
xarclari kimi) oldugu halda, miixbir bank {igiin belo bir problem yoxdur. Digar torafdon
miixbir bank fondlar1 va sanadlari toplayib ya sévdslasdiyi bank va ya miistarilor adina
hisso sonadi tohvil alib-sata bilor.

3. Sobalar: xarici bir sobo bu sobani agan bankin bir bank¢iliq qurumudur vo buna
gora do miistaqil bir qurum deyildir. Bu sababa géra xarici sobalarin aktiv va passivlari ila
apardiglar1 siyasot ana banka aid olur. Xarici 6lkslords agilan sobalor tgiin iki qrup
hiiquqi tonzimlomo qarsi-sarsiyadir. Bunlar ev sahibi vo ana o6lkonin hiiquqi
tonzimlomoaloridir. Xaricdo sobo agmaq, bir banka ixtisas sahosino giron xidmatlori
vermok, niimayandslik vo ya miixbir miinasibatlori istifads edilon banklara nozords daha
somoralidir. S6ba bankin a¢digi kreditlor ana bankin kapital hacmindon asilidir. Oma-
natlar iso s6badan ¢ox ana bankin tominati altindadar.

4. Filial vo ya asih quruluslar: «asili quruluslar» termini xarici bir 6lkads olan vo
biitdv, ya da bir hissasi ana banka aid olan xarici bir banki ifads edir. Filial vaziyyatinda
olan bank sarmayasinin 50%-dan ¢oxu ana bankin slinds toplanir.

5. Bank konsorsumlari: Torof olaraq banklar konsorsiumda miioyyan edilmis
sormaya ilo istirak edir vo konsorsiumun idars heyatinds istirak payi nisbatinds tomsil
haqqina malik olurlar. Konsorsium harakati 1960-c1 illordo Avropada baslamisdir. Bu
tip qrupun meydana golmasindo ii¢ faktor ohomiyyatli rol oynamigdir. Birincisi,
Amerikada xariclorin ABS-in finans bazarlarinda uzun miiddotli fond tominino
mohdudiyyst qoyan «sermaya nozarot proqrammvdir. Ikincisi, Avropa bazarlarina ABS
banklarinin sobalari torafindon ortamiiddatli kreditlorin agilmasi vo bu kimi kredito olan
ehtiyacin Amerika banklarindan qarsilanmasidir. Axirincist iso «bdyiikk birmalarinin
doyisik o6lkalori» pullarindan ibarat olan tolobin artmasi vo bnun qarsilanma ehtiyacidir.

Konsorsiumun qarsilasdigi  on ohomiyyotli problemlordon biri finans bdhram
vaziyyatinda vasait tapmamalaridir. Ciinki bu tip qrumular bir 6lkays va ya bir morkaz
bankindan asili olaraq faaliyyat géstarirlor.

6. Off-Sor bank¢ihigi. 1950-ci illordon etibaron siiratli bir genisloma prosesino giron
diinya iqtisdiyyati ilo birlikdo Qorb vo Sorq bloku odlkolori arasindaki miinasibatlor
gorginlosdi. Bu illordo SSRI Hokumoti ABS-1n milli pul vahidi olan dollar1 Avropa pul
bazarma aparmis vo noticodo Avrobazar meydana gotirmisdi. Bu doyislomolor
noticasindo do «Off-Sor» bankgiligi yaranmisdi. Belo bankgiliq 6lko xaricinds tomin
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edilon fondlarin yena do 6lka xaricindos istifado edilmasini garsisina magsad qoyan bir
bank tipidir.

«Off-Sor» banklarin gostordiklori xidmatlor xarici pul vahidi il aparilir. Xiisusi ilo
«Off Sor» bankcilig vergilordon yararlanmaq mogsadi ilo qurulur. illki sabit bir 5doma
xaricindo he¢ bir vergi vo valyuta nozarotinin olmadigr bir qrup olkslor arasinda
Hollandiya antillori, Tayman adalar1 niimuna gostarila bilar.

Hal-hazirda daha genisyayilan-ofsor banklardir. Onlarsiz praktiki olaraq heg¢ bir
TMB-nin amaliyyatlari ke¢ina bilmaz. Prinsipca offsor banklarin tagkili mogsadlari offsor
kompaniyalarla eynidir. Onlardan an asas1 vergigoymani minimumlagdirmaqdir.

Offsor banklarin asagidaki xiisusiyyatlori vardir:

- bankin geydiyyata alindigi 6lkanin rezidentlari il islomak hiiququ yoxdur.

- geydiyyata alinmagq ti¢iin 6danilon nizamnama kapitalinin talob edilon hacmi digar
olkalora nisbaton ¢ox asagidir.

- bank praktiki olaraq vergilordon azaddir.

- ehtiyat saxlamaq vo digor bank normativlorins qoyulan talablor bir qayda olaraq
ofsor banklarinda basqa olkalora nisbaton daha az ciddidir, 6lks xaricinds amaliyyatlara
gora valyuta nazarati movcud deyil.

Diinyada «offsor» zonalar1 i¢indo on taninmis bolgo — Kayman adalaridir. Burada
geydiyyata alinmis banklarin sayr 580-dir vo onlarin aktivlorinin doyori 500 milyard
dollardir. Karib donizinin sorq hissasinds Sent-Vinsent adalarinda 15 bank vo 7 min
transnasional sirkot, Dominikada — 5800 sirkot, Naue adalarinda iso 3 min sirkat
geydiyyatdan kegmisdir. Halbuki, bu adada yasayanlarin say1 2 mindir.

Diinya iqtisadiyyatinda Men, Qernsi vo Cersi adalarinin, Banam adasinin, Sent-
Kristofer vo Nevis Federasiyasimin, Niderland Antil adalarinin, Arubi (Italiya
mafiyasinin ananavi sigmacagl), Kayman adasinin, Britin Virginiya adalari, Panama
(ofsor biznesin besiyi) vo nahayat, Kipr ofsor banklar1 daha boyiik shamiyyat kasb edir.

Yeri golmiskon, son zamanlar xiisusi Isvegra banklar1 kimi taninan ofsor biznes ¢ox
genis inkisaf etmisdir.

Kayman adalarinda 500-don ¢ox ofsor banklar vo 1300 sigorta kompaniyast qeydo
alinmigdir. Bels ki, diinyanin 50 iri bankinin 43-iiniin burada bélms va téroma banklari
var. Kayman adalarinda banklarin bélmalorinin macmu depozit qoyulusunun mablagi
astronomik rogomo — 150 mlrd. dollara ¢atmisdir. Honkonqda xarici banklarin 1,5
mindon ¢ox bolmaosi foaliyyat gostorir.

Demok olar ki, ofsor banklar transmilli banklarin daha bir osas tobagasini
yaratmigdir. Miiasir soraitds praktiki olaraq diinyada heg¢ bir transmilli kapitalin finans
sxemi bunsuz kecina bilmir.

XXI osrin ovvallorindo saxolonmis, c¢oxqgatli vo ¢oxfunksiyali TMB sistemi
formalagsmisdir. TMB sistemi transmilli kapitalin osas tolobatlarini 6dayir vo diinya
finans bazarlarinin faaliyyatinin institutsional asasin1 tagkil edir.

Lakin investorlar {i¢iin connat sayilacaqg mokan — Banam adalarindir. Burada 36
O0lko monsali 418 bank, 580 investisya fondlari, 60 sigorta sirkotlori vo 100 min
transnasional sirkatlor faaliyyat gdstorir. Bunlarin dévriyyasi toqribsn 350 milyard dollar
soviyyasindadir.

Offsor bankgiliq tiglin gorokli olan struktural sortlori asagidaki kimi siralamaq
miimkiindiir:

¢+ iqtisadi va finans istiinliiklori;
¢ iqtisadi va siyasi sabitlik;
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% texniki sortlor;
% hiiquqi sortlor;
% bankgiliq sirrinin maksimum 6l¢iido qorunmasi;
% digor sabablar.

FOSIL 42. BEYNOLXALQ KREDIT

Klassik iqtisadgilara gors, inkisaf etmokds olan olkolorin finans qaynaqlarina olan
ehtiyacin qarsilanmasina beynolxalq kredit deyilir. Inkisaf etmokdo olan olkelordo rast
golinon problemlordon biri yigim ¢atismazhigidir. Beynolxalq kredito olan ehtiyacin
sobablorini asagidaki formul vasitasi ilo gostara bilorik: S -1 = X - M. Burada S - 6lko
daxili yigimu, (I) - 6lko daxili investisiyalari, X - mal vo xidmat ixracini, M - mal vo xidmat
idxalimi gostorir. S < I-don iso 6lko daxilindo goyulan investisiyalarin miqgdarinin 6lko
icindaki yigimlara nisbaton boyiik oldugu basa diisiiliir.

Bu durumda investisiyalarin beynolxalq kredit hesabina saxlanaraq qarsilaninasi
mosalasi olacaqdir. Saxlanan beynolxalq gaynaqlar idxalat ¢oxluguna yonoldilocokdir.

Beynolxalq finansman, o6lkolor arasindaki miixtolif nov finans axinlarmin vo
omoliyyatlarin prosesini ohato edir. Beynolxalqg Finans quruluslarmin finansman
faaliyyatlorindoki omoliyyatlar bir-birindon forglidir. Bunun sobobi do kreditlorin
cesidliyindadir.

Beynolxalq finansmanin anlami olaraq hom xarici borclari, hom do beynslxalq
yardimlari ohato edon genis bir monaya malikdir. Ianolor yardmm 6zalliyi formasinda olub
beynoalxalq finansman formalarmdan biridir. fanslor, ehtiyac hiss edilon maddolorin, ehtiyaci
olan olkoys verilmosi ilo hoyata kegiririlir. Cox az rastlanan pul iansloridir. Texniki
yardimlar da ians anlamu i¢indoki yardimlardir. Adsten, beynoslxalq finans qurumlarimin
fondlarindan az inkisaf etmis 6lkalor iana formasinda yararlana bilirlor.

Beynoalxalq maliyyslosmanin boyiik bir hissasini rosmi yardimlar toskil edir. Bunlar
hokumotdon hokumoto kogiirilon borc vermo omoliyyatlaridir ki, timumiyyatlo, uzun
miiddotli vo asagr faizli olurlar. Digor finansman formasi da millstlorarasi qurumlar (ssason,
Diinya Banki vo ona bagh olan qurumlardir) torafindon agilan kreditlordir. aparilan
finanslasmadir.

Digor bir beynalxalq kreditlosmo formasi 6zl satic1 kreditloridir. Ozal istehsalc1 vo ya
satic1 qurumlar garsi torafdaki 6lkenin rasmi vo ya 6zal sektor qurumlarina dogrudan kredit
verirlor. Xarici 6zal investisiyalar da beynslxalq finans qaynaglari i¢ginds 6nomli bir yer tutur.
Xarici sarmayali sirkatlorin inkisaf etmokdos olan 6lkalors investisiya yardimlari dogrudan-
dogruya manfaat oldo etmok mogsadini giidiir.

Defisit iqtisadiyyatt miioyyon soraitds borc iqtisadiyyatin1 sociyyolondirir. Borc
iqtisadiyyati xarici borc vo ddomalorin artan hacmi ilo saciyyslonir, yeni borclanmalar vo
xarici borclarin 6donilmasi ilo 6lko siyasatinin asas sort va faaliyyat istiqgamotlorindan
birina ¢evrilir.

Olkonin xarici 6hdsliklorinin yerino yetirmosinin osas sobabi ona qarsi kreditor
toraofindon cavab todbirlorinin goriilmosi tohliikesidir. Bu tadbirlor borclu 6lkonin homin
0lko orazisindo yerloson aktivlorinin miisadiro edilmoasi, homg¢inin ikitorafli ticaratin
dayandirilmasi va s. ola bilar.

Beynolxalq kredit 1-ci novbads miixtalif 6lkalorin rezidentlori arasindaki igtisadi
olagolora, 2-ci novbado rezident oOlkolorin miixtolif institutlarla yoni beynolxalq vo
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regional togkilatlarla miinasibatlora, an son olaraq iso miixtalif rezident Olkalarin
beynalxalq pul va kapital bazarlarindaki amoliyyatlarina xidmat edir.

Beynolxalq kreditin baza manbasi — beynalxalq finans bazarlarina daxil olan diinya
olkalarinin dévlat va 6zal amanatloridir.

Beynolxalq investisiyalar lizro ohdsliklors aiddir: birbasa xarici investisiyalar vo
portfel investisiyalar — beynolxalq qiymatli kagiz va istiqrazlar va s. Beynolxalq finans bir
torafdon isa kreditorlar va investor 6lkalar ii¢iin imumu galir manbayi rolunu oynayir.

Beynolxalq kredit rosmi va 6zal ola bilor. Rasmi kreditlor beynoalxalq va regional
kredit toskilatlari, dévlatin morkazi va yerli orqanlari toklif edir. Rasmi finans vasitalari
Olkolora imtiyazli, geyri bazar sortlori ilo toqdim olunur vo onlarin monbayi vergi
odoayicilorinin biidcs vasaitlori hesabina olur. Beynolxalq 6lkolorarasi toskilatlar homginin
BVF-u, DB, Avropa Yenidoqurma va Inkisaf Banki osason 6z fondlarini iizv 6lkolorin
haglar1 hesabina hoyata kecirir. Bozi toskilatlar boyiikk borclart beynolxalq finans
bazarlar1 hesabina hoyata kegirir.

Beynolxalq kredit taskilatlar1 6z manbalorini yalniz markazi hkumatlora, bazilori isa
gobul edon olkalorin 6zal layiholoring ayirir. Beynolxalq kredit toskilatlar: torsfindon
morkozi hékumoto verilon borclar adoton osaslandirilmig vo moqsadli istigamati olur.
BVF-un mosalon fondun iizvii olan hor hansi 6lkays borc verdikde ondan miisyyan
6hdalik programlarinin gabulunu da talab edir.

BVF-u monitorinq hoayata kegirorok qobul edilmis proqram g¢argivasindo nozarat
hoyata kegirir. Olko torofindon 6hdoliyin yerino yetirilmomosi sonraki transmn toqdim
olunmamasi ilo naticslons bilar.

Ozal xarici kreditlosmoni 6zol xarici banklar va diger kredit toskilatlar1 homginin
geyri kredit korporasiyalari hoyata kecirir. Beynolxalq kredit bazari 6ziindo bank
kreditlogmoasini, qiymotli kagizlar bazarini (hanst ki, miixtolif olkolorin rezidentlori
omoliyyatlar hoyata kegirir) 6ziinds comloyir.

Beynolxalq kreditin aldo etmanin slamatlorine gors tosnifati asagidaki kimidir:

1) krediti alma moanbayinas gora:

1.1. Beynolxalq sazis lizro, kreditin milli kredit bazardan tomin etmoak;

1.2. Xarici kredit bazarindan;

1.3. Beynolxalq finans moarkazlorindon.

2) borclunun kateqoriyasina gora:

2.1. Dovlat va beynoalxalq toskilatlar;

2.2. Ozal istehsal v ticari sirkotlor.

3) Kredit saziginin xarakterino goro:

3.1. Kommersiya krediti;

3.2. Xarici-ticari olagoalora aid olmayan, basqa mogsadlors istifado edilon finans
krediti.

4) Kreditin novlarina gora:

- kommersiya krediti, yoni kredit mal formasinda, ixracatg1 torafindon aliciya agilan
kommersiya krediti;

- kredit valyuta ilo, ancaq pul formasinda, yoni banklar torsfindon acilan kredit;

- qiymotli kagizlar1 yerlosdirmaklo beynoalxalq kapital bazarindan vasait calb etmak.

5) valyutanin mansayina gora:

5.1. Kredit borclu 6lkanin valyutasinda;

5.2. Kredit kreditor 6lkonin valyutasinda;
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5.3. Kredit ii¢iincii 6lkanin valyutast ila.

6) Kreditin miiddatins gora:

- qisamiiddatli, adaton 1-iladak, bazi hallarda iki ilodak;

- orta muddatli, 1 ildon — 2 ilodak, 2 ildon — 5-dak;

- uzunmiiddatli — 5-7.

7) Tominatina gora:

- tominatls;

- tominatsiz (bank) krediti.

8) Toyinatina gora:

- ixracat krediti;

- idxalat krediti.

Beynolxalq iqtisadi miinasibatlor sistemindo beynolxalq kredit ssuda kapitalinin
harakati olub, miixtalif 6lkalorin rezidentlori arasinda kredit miinasibatlorini oks etdirir.

Beynolxalq kredit milli iqtisadiyyatin inkisafinda 6nomli rola malikdir. Adaston,
beynolxalq kreditin axini tok yonimli horokotlo gedir, yoni inkisaf etmis 6lkolordon
inkisaf etmis olkolora dogru harokot edir vo diinya praktikasi gostorir ki, beynalxalq
kreditin hoarokotindo axsamalar milli 6lkolordo iqtisadi bohranlara yol acga bilir.
Beynolxalq kreditin inkisafinin asasin1 — beynoalxalq inteqrasiya, istehsalin ixtisaslagsmasi,
diinya iqtisadiyyatinin qloballagsmasi ilo olaqgadardir. Beynolxalq kredit bazarmin
subyektlori, 6zal sirkatlor, dovlst misssisalori, hokumatlor, beynoslxalq va regional finans
qurumlaridir.

Beynolxalq kredit — valyuta kursu, giymot, monfast, todiys balansi vo s. bu kimi
iqtisadi kateqoriyalarla six alagasi vardir. Beynalxalq kreditin {i¢ asas manbayi vardir:

- korporasiyanin pul formasinda miivoqqati sorbast vasaiti;

- dovlatin valyuta ehtiyatlari;

- saxsi pul yigimlari.

Beynolxalq kredit miinasibatlorinds ssuda kapitalinin asas finans monbayini dévlatin
kapitali toskil edir. Beynolxalq kreditin osas prinsiplori daxili kreditin prinsiplori ilo
eynidir, yani, miiddatlilik, gaytarilmaq, 6dancilli, tominath vo mogsadli.

Beynolxalq krediti asas funksiyalarim asagidaki kimi siralamagq olar:

- 6lkalor arasi ssuda kapitalinin yenidon bolgiisii;

- dovlat kredit togkilatlar: vasitasi ilo (aksimbank), ixracat vo idxalati tonzimlomak;

- hesablasmalarda 6domalari siiratlondirmok vo miibadils xarclorini minimiza etmoak;

- diinya iqtisadiyyatinda inteqrasiya prosesini giiclonir.

Beynolxalq kreditin 6lkalorarasi iqtisadi salagalorin giiclomasindo rolu cox onomlidir:

- beynolxalq ticarati geniglondirir;

- istehsalda texnoloji yeniliklords istifadoni stimullasdirir;

- milli moahsullarin xarici bazara ¢ixisina sorait yaradir;

- mohsuldarligin vo smak mohsuldarliginin artimina ciddi tokan verir;

- 6lkonin diinya bazarinda ragabot gabiliyystli movqgeyinin artirir;

- hayat saviyyasinin inkisafinda miihiim tasir edir.

Bununla barabar, beynolxalq kredit olkadaxilindo totbiq edilon sohv monetar
siyasatinin naticasi olaraq milli iqtisadiyyatinda iqtisadi problemlorin darinlogsmasing yol
acila bilar, o climladan:

- miioyyan iqtisadi sektorlarin inkisafina, digarlorin isa gerilogsmasine nadon ola bilar;

- diinya va milli igtisadiyyatda disporsiyanin darinlagsmasing yol aga bilir;
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- beynoalxalq kredit «isti pullar» pullar formasindan harokat edorok diinya valyuta
sisteminda sabitliyin pozulmasina va diinya iqtisadiyyatinda valyuta bohranlarina yol
aca bilar;

- haddindon yuxar1 beynalxalq kreditin calbi vo onun geyri rasional istifadasi borc
alan olkoni finans bataqlagina sala bilir vo hotta ohalinin hayat soviyyasinin diismasing
nadan olur.

Beynolxalq kredit Milli dovlat iqtisadi tonzimlonmasinin obyekti kimi ¢ixis edir.

Beynolxalq kreditin sortloring asagidakilar daxildir:

- kreditin valyuta moansayi;

- 6domonin valyuta monsoyi;

- kredit mablogi;

- kreditin muddoati;

- kredit agmanin tsullari;

- kreditin istifadasi vo 6donilmasi sartlori;

- ortaya ¢ixa bilacak risklarin sigorta metodu.

Beynolxalq kreditin spesifik funksiyalarinda biri do kapital tomorkiizlosmasi va
morkazlosmasinin  giiclondirilmasidir. Beynslxalq kredit 6zl sirkotlorin  sshmdar
comiyyatlara transformasiyasini, yeni sirkstlorin qurulmasinda ciddi rolu vardir.

Beynolxalq kredit miinasibatlorinin subyekti kimi kreditor (ssuda kapitalinin toklif
edan) va borclu (ssuda kapitalina tolobi olan) ¢ixis edir.

Beynolxalq kredit tomal motivi, agilan kreditdon maksimal monfaat sldo etmakdir.
Beynolxalq kredit miinasibatlorinin subyektlori asagidaki institutlardir: Beynolxalq finans
togkilatlar1 — BPF, Diinya banki qruppasi. Bu toskilatlarmin kredit siyasoti togkilatin
nizamnamasinda yer alan kreditlor gorgivasinds tasbit edilir.

Beynolxalq krediti toklif edon banklar siyahisinda ilk yerlori: Citigroup, Deutshe
Bank, HSBC banklar1 tutur. Hal-hazirda beynslxalq kredit alstlorinin hacmi 30 trl.
dollarindan da yuxaridir.
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BEYNOLXALQ PORTFEL INVESTISiYASI

Xarici sarmays horokotlorinin bir formasi da portfel investisiyasidir. Portfel
investisiyasi informasiya alds etmo riski kimi olava risklora gatlanmaq sorti ilo sarmays
gazanci ilo faiz vo divident goliri oldo etmok moqgsadilo sohm, istiqraz vo digor sarmays
bazari alatlorins investisiya qoyulusudur.

Beynolxalq investisiyalarda risk ii¢ ana qrupda toplanilir: global risk; 6lka riski va
makro-iqtisadi riski (sektor vo firma riskliliyi).

Yuxaridaki qruplasmaya bonzor olaraq istor portfel nozoriyyssinds, istorsa do
Finans nazoriyyasindas risk iki tomal qrupda verilir: sistematik risk vo sistematik olmayan
risk.

Sistematik risk anlamui ilo eyni bazarda bulunan har bir finans varligin sahib olacagi
bazar riskilo ifads edilir. Diinya bazar1 igiin disiindiiyiinde diinya konyuktura riski
sistematik risk olacaqdir. Portfel ¢esidlondirilmosi yapmaqla sistematik riskdon
ga¢inmaq miimkiin deyildir.

Ciinki on yaxs1 toskil edilmis bir beynalxalq portfel an azindan global olaylara qarsi
hossas olacaqdir. Digor torofdon, beynolxalq investisiyalarda sistematik olmayan risk
anlami ilo 6lko riski vo firma risklori toplami diqqgeto alinir. Bir AAA firmasinin
idarasindon qaynaqlanacaq bacarigsizliq sistematik olmayan risk qrupundan yer alir.
Homin, bu firmanin beynalxalq petrol béhranindan tesirlonmasi durumu iss sistematik
riskin naticasidir.

Qusamiiddatli investisiyalar, osas etibari ilo finansman bonosu kimi, qisamiiddatli
borclanma alatlori, bank omanatlori, qisamiiddstli bank kreditlori vo qisamuddatli digor
alacaq vo borclardan ibaratdir.

Portfel investisiyalar1 isa istor uygun, istorso do qisa miiddoatli gqiymatli kagizlarla
borabor dovlot qiymatli kagizlari, 6zal sektor istiqrazlari vo schmlordon ibaratdir. Portfel
yatirimlar1 qisamiiddotli yatirimlara goéro daha uzun miiddatlori ifade etmoklo boraber,
portfels daxil olan finans aktivlorinin likvidliyinin yiiksak olmasi sababi ilo qisamiiddatli
investisiyalar kimi, yatirnm qoyulan 6lkoni hor an tork edo va dolayisi ilo igtisadi
tarazliglar tizorindo neqativ tosir yarada bilor.

Yeni inkisaf edon bazarlara yonolmis fondlar ¢esidli formalarda olmusdur. Bu
fonlar1 sektorlar iizra cografi vo ya investisiya alotlorinin novlorine gors g¢esidli sokillords
toskil edilmisdir. ©On ¢ox bilinonlor asagidaki kimidir:

1. Beynalxalq portfel investisiya fondlari. Adston bu fondlar yeni inkisaf edon 6lka
bazarlarinda omoliyyatda olan qiymotli kagizlara investisiya qoyurlar. Bu ciir
omoliyyatlarla masgul olan investisiya fondlar1 satin alinan qiymotli kagizlarin likvidlik
doracalarini goz oniinds tutaraq portfel gesidlondirilmasi aparar va sirkatlorin ¢ox hissasi
sohmlarini saxlamagq yerins onu azaltmaga {stiinliik verarlor.

2. Sohm fondlari: (bunlar direkt vo ya birbasa investisiya fondlar1 adlandirilir).
Burada moqsad sirkotin sohmlorinin ¢oxunu almaqla sirkotin idaro heyatindo istirak
etmokdir.

3. Risk sormayosi fondlari. Adston yeni qurulmus sirkstlorin sohmlorinin az bir
hissasini satin alarlar. Burada maqgsad yeni qurulan sirkatlorin godacokdoki sshmlarinin
doyarlarinin yiiksalisindon golir alds etmokdir.

4. Yerli investisiya fondlar1. Yerli institusional investorlar golir aldo etmok mogsadilo
yerli va digar borcalma alstlorindon portfel toskil etmoyo baslayirlar.
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BEYNOLXALQ MALiYYO TOSKILATLARI

Beynolxalq Valyuta Fondu. IMF II Diinya miiharibasinden dorhal sonra Amerika
Birlosmis Statlar1 vo Inglitora dévletlerinin bascilign ilo 1944-cii il 1-22 iyul tarixlori
arasinda ABS vilayatinin Bretton-Vuds gosobasinda Birlosmis Millatlor Taskilatinin pul
vo maliyyo konfransi kegirildi. Konfransda 55 o6lkonin niimayondesi istirak etmis,
miitharibadon sonra beynolxalq iqtisadi miinasibotlorin yenidon tonzimlonmasi, yeni bir
O6damoalar sisteminin asaslari va ticaratin sarbast bir sokilds inkisaf etdirilmasi, ¢esidli giic-
liklor i¢inds olan oOlkalora maliyysa yardimlari edilmasi vo iqtisadi amokdashgin
saxlanmasit kimi movzularda Onomli qorarlar verilmisdir. Konfransda Beynoalxalq
Valyuta Fondunun qurulmasi haqqinda gorar qabul edilmisdir.

Beynolxalq Valyuta Fondunun mogsadi quruluq anlagsmasimin birinci maddasinda
asagidaki sokilds siralanmigdir:

- Beynolxalq valyuta problemlori barads maslohatlosmalor vo omokdaslq
mexanizmini saxlayan daimi bir qurum vasitagiliyi ilo beynalxalq valyuta is birliyini
inkisaf etdirmok;

- Beynolxalq ticarotin tarazl inkisafin1 gergoklosdirmok vo beloco biitiin {izv
olkalarin tam moasgulluq v yiiksok bir iqtisadi artima ¢atmalarina imkan yaratmag;

- Valyuta sabitliyini saxlamaq va devalvasiya siyasatini angallomak;

- Coxtoraofli xarici 6domalar sisteminin qurulmasina, beynslxalq ticarato manegilik
toradon — valyuta idxalat mohdudiyyatlorinin aradan qaldirilmasina xidmot etmok;

- Uzv élkalors todiys balansindaki tarazsizliglar: aradan qaldirmaq mogsadilo kredit
vermak. Umumiyyatlo, beynalxalq rifahin yiiksolmosine manegilik tdroden faktorlar
aradan galdirmag;

- Uzvlarinin tadiys balanslaridaki sabitsizlik daracalorini azaltma.

Yuxarida adi ¢okilon mogsodlorin gergoklosdirilmasi ligiin tizv 6lkolorin do yerino
yetirocoklrai bozi sortlor vardir. Bu sortlor anlasmanan 4 vo 8 maddolorinds
gostorilmisdir.

- Turizm do daxil olmagla xarici ticarat faaliyyatlorindo beynalxalq xidmat vo mal
alig-veriglorindo valyuta da nozarot vo mohdudlasdirilmalara, morhalo-marhalo iizon
valyuta sisteminin totbiq edilmasina, spekulyativ xarakterli sormaya horokatlorino mane
olmagq;

- Uzv olkolorin devalvasiya etmo ehtiyacinin ortaya cixdiginda devalvasiya
doracasini fonda bildirmok;

Olkos ilo alagadar igtisadi vo maliyys mévzularinda fonda molumat vermak;

Beynolxalg Valyuta Fondu anlasmada miioyyon edilon gaydalari pozan va
ohdaliklorini yerina yetirmoyan olkalora qarsi coza totbiq edo vo bu 6lkalora verilon
kreditlori kasa hotta tizvliikdon xaric eds bilor.

Faaliyyati. IMF iizv 6lkalora qisa miiddatli kreditlor acir. Kreditlor CDR (kreditlor)
pul vahidi ilo verilir. Fond torafindon saxlanan kreditlor «Stand bu Anlasmalar ilo
«iqtisadi sabitlik proqramlar» c¢orgivasinda verilir. «Stand Bu Anlasmalariwnda bir
niyyat moktubu hazirlanir. Niyyat moktubunda hékumatin iqtisadi vo maliyya siyasati
gostarilir. IMF iizv 6lkelora saxladigl maliyye destoyi yaninda texniki yardimlar da verir.
Uzv 6lkalor iqtisadi, maliyys vo texniki problemlorin hallinds vasitogilik xidmotlori do
gostorir.

Bunlardan basqa, Vasinqtonda qurulan bir institut nozdinds iizv 6lkalorin markaz
bank1 vo maliyys Nazirliyinin masul vazifalari tigiin ¢esidli tohsil proqramlari da verir.
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Diinya banki. IBRD 1944-cii ildo IMF ils birlikde qurulmus va 25 iyul 1946-c1 ilden
faaliyyato baglamisdir. Diinya Banki adi ilo tanmma qurulusun anlasmasi 144 o6lko
torofinden tesdiq edilmisdir. Diinya bankina iizv olan 6lkalor eyni zamanda IMF-nin do
tizvloridir.

Oz 6hdoaliklorini yerino yetirmayon dlkalor bankin solahiyyoatli qurumlar torafindon
verilocok qorarla iizvliikkdon ¢ixarila bilor.

Bankin ana sozlogsmasinin 1-ci maddesine gora Diinya Bankinin moagsadlari
asagidaki kimi siralana bilor:

- Uzv élkalorin iqtisadi islahatlarina yardim etmok;

- Uzv &lkalora xarici 6zol manbalordon galocok sormays investisiyalarini tosbit etmok
va 6zal sarmayanin yetarsizliyi vaziyyatinds bunlari tamamlamag;

- Uzv olkalar iigiin golirli investisiyalar1 tosbit edorok uzun dénomds beynalxalq
doyismolords tarazligi saxlamaq;

- Uzv blkalar ii¢iin borcverms mexanizmini uygun hala gotirmak;

- Yerli sirkotlorin maliyya monbolorino olan ehtiyaclart mévzusunda yardimgi
olmag.

Diinya Bankinin verdiyi kreditlordon sadaco iizv olan 6lkalor yararlanir. Kreditlor
uzunmiiddatli olub, tolob edon 6lkonin iqtisadi inkisafi proqramlarinin ehtiyacina goro
verilir. Maliyyolosdirilon investisiya layiholorinin iqtisadi, texniki, idari, maliyys va
menecment istigamoatlori Diinya Banki torafindon forqli bir gokilds aragdirilir. Bundan
basqa, kredit tolob edon oOlkonin golocokdo maliyys O6hdaliklorini yerina yetirib
yetirmayacayi arasdirilir. Todqiqat vo arasdirmalar ilk olaraq morkozds aparilir. Ancaq
kerdit agilmasi movzusunda bazi masalalor oldugundan Diinya Bank1 6z is¢ilorindon vo
ya todqiqatgilardan toskil edon bir qrupu krediti tolob edon 6lkoys gondororak yerindo
molumat alir. Sartlor yetorli olarsa, kredit anlagmasi zarlinaraq imzalanir.

Diinya Banki kredit agdigdan sonra aparilan layihani yaxindan izloyir. Layihanin
har morhslasinda sonra bir hesabat tolob edir.

Diinya Banki layiho kreditlorinin xaricinds bozi texniki yardimlarda da istirak edir.
Inkisaf etmokdo olan olkolorin investisiya layiholorinin se¢imi vo hazirlanmasinda,
iqtisadi vaziyyatin tohlilinds, inkisaf proqramlari moévzularinda texniki vasitagilik
xidmaotlori gostorir. Bundan basqa, bank tizv 6lkalorin yiiksok vozifali momur va texniki
is¢iloring tohsil proqramlart ilo do yardim edir.

Avropa Yenidonqurma va Inkisaf Banki. AYIB — III on boyiik kredit toskilati
olmagla 1990-c1 ildo Avropa yenidenqurma vo Inkisaf Banki iizro Sazisin imzalanmast ilo
yaradilmisdir. Oz faaliyyotine 1991-ci ildon baslamisdir. Bankin morkozi ofisi boyiik
Britaniyanin London soharinds yerlosmokdadir.

Bank omoliyyatlar1 departamenti 3 sobaye malikdir: Olkelor iizro qrup, Sahalar iizro
qrup vo amoliyyatlara dostok qrupu. Hoar bir sobonin torkibins iizv 6lkalorin 6zal vo dovlat
sektoru sahasinds ixtisaslagsmig miitoxassilorindan ibarat is¢i qrupu daxildir.

Bankin sohm kapitalimn iimumi mablagi 10 milyard avro toskil edir. Avro Bankin rasmi
valyutas1 hesab olunur. Bankin biitiin aktivlori, 6hdaliklori vo maliyys hesabatlar1 avro ilo
aparihr. Sohm kapitali hor birinin nominal doyari 10 000 Avro olan 1 milyon aksiyadan
ibaratdir. Dayari 6donilon aksiyalarm timumi moblagi 4.3 milyard dollardir.
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Istifado edilon normativ sonadlor vo tolimatlar.

1. "AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ MILLI BANKI
HAQQINDA"AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ QANUNU (2004-cii il
12dekabr)

2. BANKLAR HAQQINDAAZORBAYCAN RESPUBLIKASININ QANUNU(4 mart
2005-ci il tarixli alava ilo)

3. "VALYUTA TONZIMI HAQQINDA" AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ
QANUNU (2001-il 27 noyabr va 2002-ci il 30 aprel tarixli Qanunla edilmis alava vo
doyisikliklorlo)

Azorbaycan Respublikas1 Milli Bankin normativ xarakterli aktlarinin reyestri

1. Lisenziyalagdirma vo prudensial nozarot

1. Bank kapitalinin vo onun adekvatliginin hesablanmas: Qaydalar1 - 31.03.2008-cii il.
2. Banklarin likvidliyinin idaro olunmasi haqqinda Qaydalar - 29.12.1999-cii il

3. Banklarda daxili nozarat vo daxili auditin toskili barado Qaydalar - 29.12.1999-cii il.
4. Kredit omoliyyatlari iizrs faizlorin hesablanmasinin dayandirilmasi haqqinda Qaydalar - 22.07.2000-ci
i

5

—_—

. Aktivlorin tosniflosdirilmosi vo miimkiin zorarin 6donilmasi ticiin ehtiyatlarin yaradilmasi Qaydalart -
17.06.2003-cii il.

6. Kredit ttifagina bank amoliyyat: aparmagq iigiin xiisusi raziliq (lisenziya) verilmosi Qaydalari -
27.01.2001-ci il.

7. Kredit ittifaqinimin igtisadi tonzimlomo normativlari (prudensial normativlor) hagqinda Qaydalar -
27.01.2001-ci il.

8. Banklarda kreditlorin verilmosinin daxili prosedurlar1 vo u¢otu haqqinda Qaydalar - 03.04.2001-ci il.
9. Odonilmomis borclar miigabilinde banklar torafindon omlakin balansa gotiiriilmosi vo
giymotlondirilmasi Qaydalar: - 05.05.2001-ci il.

10. Kredit toskilatlar torafindon digor hiiquqi soxslorin paylarinin (sohmlerinin) alde edilmosi Qaydalari -
25.05.2001-ci il.

11. Bir borcalan vo ya bir-biri ilo slaqadar borcalanlar qrupu izrs risklorin tonzimlonmasi haqqinda
Qaydalar - 29.12.2001-ci il.

12. Banklara aidiyyati olan soxslorlo amsliyyatlarin aparilmasi Qaydalari - 29.12.2001-ci il.

13. Banklarin asas vosaitlorlo (emlakla) apardiqlari amsliyyatlarin tonzimlonmaosi. 16.08.2002-ci il

14. Banklarin birlosmo vo ya qosulma soklindo yenidon toskili qaydalar: - 25.03.03

15. Xarici bankin yerli niimayondaliyinin hesabatinin formasi, mozmunu vo Milli Banka toqdim edilmasi
Qaydasi - "28" iyun 2004-cii il

16. Bank lisenziyalarinin vo icazolorin alinmas: {i¢iin miiraciot qaydalar1 haqqinda tolimat - "28" iyun
2004-cii il

17. Banklarda korporativ idareetmas standartlarinin totbiqi qaydalari - 03.11.2004

18. Morkozlosdirilmis kredit reyestri haqqinda qaydalar - 03.11.2004

19. Bank inzibatg¢ilarinin vozifodon azad edilmasi barade sanksiyanin totbiqine dair materiallara baxilmasi

v onun naticalorinin rosmilegdirilmoasi qaydalar: - 03.11.2004
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20. Yerli banklarin sobolorinin vo yerli niimayondoliklorinin agilmast ii¢iin icaze alinmasi vo icazonin logv
edilmosi qaydalar1

21. Bank yoxlamalarinin hoyata kecirilmasinin prosedur qaydalar1 - 03.11.2004

22. Bank inzibat¢ilarinin Milli Bankda attestasiyadan ke¢mosi qaydalari - 03.11.2004

23. Konsolidasiya osasinda prudensial hesabatlarin tortibi, toqdim edilmasi vo nozarot qaydalari -
04.08.2005

24. Prudensial hesabatlarin yeni tokmillogdirilmis formalari (son variant)

25. Banklarin vo xarici banklarin yerli filiallarinin macburi logvine dair tolimat

26. Miibadils sobelorinin togkili vo miibadilo omaliyyatlarinin aparilmas: qaydalari

27. Banklarin vo xarici banklarin yerli filiallarinin konar auditinin aparilmasina dair toloblor haqqinda
gaydalar

28. Mocburi ehtiyatlarin normasi, hesablanmasi vo saxlanmasi qaydalari

2.Valyuta tonzimi

1. Azorbaycan Respublikasinda rezident vo geyri-rezidentlorin valyuta omsliyyatlarinin rejimi hagqinda
qaydalar

2. Fiziki soxslor torofindon valyuta sorvatlorinin Azorbaycan Respublikasina otirilmasi vo Azorbaycan
Respublikasindan ¢ixarilmasi qaydalari

3. Azorbaycan Respublikast miivokkil banklarinin agiq valyuta mévqgeyi limitlorinin miioyyon edilmasi vo
tonzimlonmasi qaydalari

4. Azorbaycan Respublikast Rezidentlorinin geyri-rezident banklarda hesablarinin agilmasi qaydalar:

3.Miihasibat ugotu vo hesabati

1. Azorbaycan Respublikasinda foaliyyat gostoron kredit togkilatlarinda asas vosaitlorin ucotu Qaydalari
2. Azorbaycan Respublikasinin Bank sistemindo hesablama metodu ilo ugot Qaydalari

3. Azorbaycan Respublikasinin Bank sisteminde amanatlorin (depozitlorin) ugot Qaydalari

4. Azorbaycan Respublikasinin bank sistemindo xarici valyuta omoliyyatlari izro ugot Qaydalari

5. Azorbaycan Respublikasinin bank sistemindo balansdankonar omoliyyatlarin ugot Qaydalari

6. Azorbaycan Respublikasinin bank sistemindo icare amsliyyatlari iizro ugot Qaydalari

7. Azorbaycan Respublikasinin bank sistemindo qiymotli kagizlarla omoliyyatlar tizro ucot Qaydalari

8. Banklarda hesablarin a¢ilmasi, aparilmasi vo baglanmasi qaydalar:

9. Azorbaycan Respublikasinin bank sistemindo digor aktiv vo passivlorin ugot Qaydalar:

10. Azorbaycan Respublikasinin kredit togkilatlarinin icmal maliyys hesabatlarmin tortib vo togdim
edilmosi vo téromo miiassisalors qoyulan investisiyalarin ugotu Qaydalari

11. Azorbaycan Respublikasinin kredit toskilatlarinin maliyyo hesabatlarinda assosiasiya olunmus
miiossisalore qoyulan investisiyalarin ucotu Qaydalar1

12. Azorbaycan Respublikasinin bank sistemindo pul vesaitlorinin horokati barade hesabatin tortib
olunmas1 Qaydalari

13. Azorbaycan Respublikasinin kredit togkilatlarinin birgs faaliyyotds istirakinin maliyys hesabatlarinda
ucotu Qaydalar1

14. Azorbaycan Respublikasinin kredit togkilatlarinin maliyyo hesabatlarinda foaliyystin dayandirilmasinin
ucotu Qaydalar1

15. Azorbaycan Respublikasinin bank sistemindo maliyys hesabatlarinda hesabat tarixindon sonra bas
vermis hadisalorin ugotu Qaydalar:

16. Azorbaycan Respublikasinin bank sistemindo maliyys hesabatlarinin tortib vo toqdim olunmasi
Qaydalari

17. Azorbaycan Respublikasinda foaliyyot gostoran kredit toskilatlarinin birlogsmasinin ugotu Qaydalari
18. Azorbaycan Respublikasinin bank sisteminin maliyyo hesabatlarinda aktivlerin qiymotdon diismasinin
ucotu Qaydalar1

19. Azorbaycan Respublikasinin bank sistemindo maliyys hesabatlarinda investisiya miilkiyyatinin ugotu
Qaydalar1

20. Azorbaycan Respublikasinin bank sistemindo maliyye hesabatlarinda dovr iizrs xalis monfast vo zorar,
ucot siyasatindo asasl sohvlor vo doyisikliklor hagqinda Qaydalar

21. Azorbaycan Respublikasinin bank sistemindo maliyye hesabatlarinda dévlst subsidiyalarinin ugotu vo

dovlet yardimi haqqinda melumatlarin agiqlanmasi Qaydalar:
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22. Azorbaycan Respublikasinda foaliyyst gostoron kredit toskilatlarinda miihasibat ugotunun aparilmasi
Qaydalar1

23. Azorbaycan Respublikasinin kredit toskilatlarinda azqiymatli vo tezk6hnolon agyalarin ugotu Qaydalari
24. Azorbaycan Respublikasinin bank sisteminds 6denis vasitolorinin maliyys hesabatlarinda ucotu
Qaydalar1

25. Azorbaycan Respublikasinda foaliyyot gostoron kredit toskilatlarinda qeyri-maddi aktivlorin ugotu
Qaydalari

4.Nagd pul dovriyyesi vo nagdsiz ddomolor

1. Azorbaycan Respublikasinda foaliyyot gostoron Banklar arasinda hesablagsmalarin aparilmasi qaydalari
2. Azorbaycan Respublikasinda nagdsiz hesablagmalar vo pul ko¢iirmalori hagqinda tolimat

3. Azorbaycan Respublikasinda xatirs sikkolorinin todaviilo buraxilmasi qaydalar:

4. Bank sisteminds pullarin ekspertizasinin togkili vo aparilmasi qaydalari

5. Azorbaycan Respublikasinin kredit togkilatlarinda kassa amaliyyatlarinin aparilmasi ve qiymatlilorin
inkassasiyasinin togkili qaydalari

5.Milli Bankin qiymatli kagizlarla omsliyyatlari

1. Notlarla omoliyyatlar

2. Repo qaydalari

3. Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki torofindon veksellorin yenidon ugotu hagqinda miivoeqqati
gaydalar

4. Kredit toskilatlarinda veksellorin u¢otunun aparilmasi qaydalari

6.Korporativ idareetms standartlari

1. Risklerin Idare Edilmesi Standarti

2. Strateji planin hazirlanmasi iizro metodoloji rohborlik

3. Insan Resurslar1 vo Riayat Olunma Standarti

4. Strateji Planlagdirma vo Togkilati Struktur Standarti

5. Daxili Audit Standart

6. Informasiya Texnologiyalari Standarti

7. Maliyyo Idarsetmosi vo Hesabatlar1 Standarti

7.Banklarda informasiya Texnologiyalarinin totbiqi qaydalar1

1. Banklarda informasiya Texnologiyalarinin totbiqi qaydalari
2. Banklarda informasiya texnologiyalarinin totbiqi Qaydalarina olavo
3. Informasiya texnologiyalarina dair hesabat

Osas makroiqtisadi gostaricilor

2000 | 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Umumi daxili mohsul, 4718,2 | 5315,6 | 6062,4 | 7146,5 | 8530,2 | 12522,5 | 18037,1 | 26815,1

mln. manat

Fizik hocm indeksi, %-1a

- avvalki ils nisbaton 111,4 | 1099 110,6 111,2 110,2 126,4 134,5 125,0

-1990-c1 il nisbaton 59,0 64.8 71,7 79,7 87,8 111,0 149,3 186,6

Indeks deflyator, ovvolki | 106,1 | 102,7 103,1 106,0 108,4 116,1 107,1 114,4

ilo nisbaton

Adambasina dison 665,2 | 7142 774,5 896,7 1060,3 1591,9 2373,3 3473,9
UDM, ABS dollarn

Sonaye istehsalinin hacm | 106,9 105,1 103,6 106,1 105,7 133,5 136,6 124,0
indeksi, avvalki ilo
nisbaton, %-la

Kond tesarriifat: 112,1 | 111,1 106,4 105.6 104,6 107,5 100,9 104,0

istehsalinin hocm
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indeksi, avvalki ilo
nisbaton, %-1a

Xarici ticarat balanst, 3194 | 613,8 481,6 -98,2 161,2 3299,1 7745,3 | 15224,0
min.$

- ixrac 1858,3 | 2078,9 | 2304,9 | 2624,5 | 37429 7649,0 | 13014,6 | 21269,0
- idxal 1538,9 | 1465,1 | 1823,3 | 2722,7 | 3581,7 43499 5269,3 6045,0
Istehlak qiymatlori

indeksi

- avvalki ila nisbatan 101,8 101,5 102,8 102,2 106,7 109,6 108,3 116,7
- ovvalki ilin dekabrina 102,2 101,3 103,3 103,6 110,4 105,4 111,4 119,6
nisbaton

Sonayenin toplansatis 124,6 101,8 97,7 116,1 112,9 118,6 117,7 108,0
giymat indeksi, ovvalki

ilo nisbaton

Orta ayliq nominal omok | 44,3 52,0 63,1 77,4 96,7 117.9 141,3 214,0
haqqi, manat

ovvalki dovra nisbaten, 120,2 117,3 121,3 1227 1249 121,9 119,8 142,0
%-la

Orta ayliq real amoak 118,1 115,6 118,0 120,1 117,1 111,2 110,6 121,7
haqqi avvalki dovra

nisbaton, %-1a

Kredit qoyulusu, min. 466,5 | 486,3 520,2 670,3 989,5 1441,0 2362,7 4681,8
manat

Yenidon maliyyslesdirms | 10,0 10,0 7,0 7,0 7,0 9,0 9,5 13,0
doaracalari (dovriin

sonuna, %-19)

Genis pul kiitlesi (d6vrin | 325,8 | 351,1 405,2 518,4 683,6 796,7 2137,7 4401,6
sonuna), mln. manat

Dovlat Qisamiiddatli

Istigraz Voragalori:

- yerlosdirmonin hocmi, 68.9 93,5 101,1 91,1 16,0 65,9 115,9 167,2
mln. manat

- orta dl¢tilmiis galrlilik, 16,6 16,5 14,6 7,6 4,6 11,5 10,8 10,6
%-la

Milli Bankin notlar1

- yerlogdirmonin hacm, - - - - -36,5 217,4 830,3 19204
mln. manat

- orta Slgiilmiis galirlilik, - - - - 4.5 9,3 11,2 9,8

Y%-la
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Istehlak giymatlorinin indeksinin dayismosi, avvalki ilin dekabrina nisbaton, %o-

Is

Comi Orzaq Qeyri- Qeyri- Orzaq vo | Xidmatlor

mallar vo | mohsullari, | orzaq orzaq geyri-

xidmotlor | igkiloar, mallari, mallar1 arzaq

izro tiitlin xidmotlor mallari
1995-ci il 84,6 90,3 68,5 68,6 86,9 68,4
1996-c1 il 6,8 0,3 32,0 9,5 2,3 104,5
1997-ci il 0,4 -0,7 4.4 0,0 -0,6 14,6
1998-ci il -7,6 -9,0 -2,1 -3,0 -8,2 -0,6
1999-cu il -0,5 -2,0 2,5 0,0 -1,6 6,1
2000-ci il 2,2 4,0 -0,9 1,7 3.4 -4,4
2001-ci il 1,3 1,8 0,5 1,3 1,7 -0,6
2002-ci il 3.3 4,8 1,0 1,7 4 -0,1
2003-cii il 3,6 5,4 0,5 1,0 4,2 -0,3
2004-cii il 10,4 13,7 4,9 4,3 11,3 5,7
2005-ci il 5,4 6,3 4,3 3,2 5,3 5,7
2006-c1 il 11,4 16,1 6,1 7,5 13,2 4,3
2007-ci il* 19,6 20,1 18,7 11,6 17,5 27,6

* Azorbaycan Respublikasi Dovlot Statistika Komitesinin molumatlarina
osasan hesablanmisdir.

Shalinin amanatlori, min. manat

Illor Omanatlor qisamiiddatli uzunmiiddotli
o ciimlodon o ciimlodon 0 ciimlodon

CoMlI manatla xarici COM | manatla xarici COMI | manatla xarici

valyuta I valyuta ila valyuta
ilo ilo

2001-c11l | 117,0 12,0 105,0 | 101,4 9,1 92,3 15,6 2,9 12,7

2002-c11l | 153,5 13,5 140,0 | 114,2 10,6 103,6 39,3 2,9 36,3
2003-cuil | 251,9 19,0 2329 | 126,7 15,5 111,2 125,2 3,4 121,8
2004-cii il | 403,1 30,1 373,0 | 194,6 25,4 169,2 208,6 4,7 203,8
2005-ciil | 494,5 55,8 438,7 | 241,2 42.4 198,7 253.,4 13,4 240,0
2006-c11l | 819,5 250,3 569,2 | 462,8 | 186,4 276,4 356,7 63,9 292,7
2007-c11l | 1468,4 676,4 792,0 | 982,5| 529.4 453,1 486,0 147,0 338,9
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Illor Omanastlor qisamiiddatli uzunmiiddatli

o ciimladan o ciimladan o ciimladan
vaxti ke¢mis vaxti kegmis vaxti kegmis
CoMlI comi %-1a CoMlI comi %-1a CoMlI comi %-la

1995-ciil | 218,2 | 45,0 | 20,6 181,4 | 379 20,9 36,8 7,1 19,2

1996-c1il | 266,7 | 54,7 | 20,5 | 2456 | 52,7 21,5 21,2 2,0 9,4

1997-ciil | 310,8 | 63,0 | 20,3 289,1 | 59,8 20,7 21,7 3,2 14,7

1998-c1il | 340,6 | 67,3 | 19,8 | 3334 | 65,5 19,7 7,2 1,8 24,7

1999-cuil | 356,0 | 72,8 | 20,5 | 347,1 | 71,1 20,5 9,0 1,7 19.4

2000-ciil | 466,5 | 100,2 | 21,5 | 336,1 | 88,3 26,3 130,5 11,9 9,1

2001-ciil | 486,3 | 1344 | 27,6 | 3540 | 1174 33,2 132,3 17,1 12,9

2002-ciil | 520,2 | 109,6 | 21,1 374,2 | 96,6 25,8 145,9 13,0 8,9

2003-ciiil | 670,3 | 67,5 10,1 487,1 | 52,9 10,9 183,2 14,6 7,9

2004-ciiil | 989,5 | 55,0 5,6 700,8 | 41,7 6,0 288,7 13,3 4,6

2005-ciil | 1441,0 | 68,2 4,7 913,3 | 48,6 5,3 527,7 19,6 3,7

2006-c1il | 2362,7 | 77,7 3,3 1142,0 | 53,2 4,7 1220,7 | 24,4 2,0

2007-c11l | 4681,8 | 100,3 | 2,1 1649,5 | 69,5 4,2 3032,2 | 30,7 1,0
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Azarbaycan Respublikasinin tadiys balansi, min. ABS dollan

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Cari hesab -167,7 -51,7 | -768,4 | -2020,6 | -2589,2 | 167,3 | 3707,6 | 90189
Xarici ticarat 3194 613,9 | 481,6 -98,2 161,2 | 3299,1 | 11453 | 15224,3
balans1
Ixrac 1858,3 | 2078,9 | 2304,9 | 2624,5 | 37429 7649 | 13014,6 | 21269,3
Idxal -1538,9 | -1465,0 | -1823,3 | -2722,7 | -3581,7 | -4349,9 | -5269,3 | -6045,0
Xidmatlor -224.6 | -375,1 | -935,6 | -1614,5|-2238,4 | -1970 | -1923,4 | -2131,0
balansi
Ixrac 259,8 289,8 362,1 431,9 491,9 683 939,9 | 1247,5
Idxal -484,4 | -664,9 | -1297,7 | -2046,4 | -2730,3 | -2653 | -2863,3 | -3378,6
Golirlor -335,4 | -367,2 | -384,7 | -442,0 | -700,6 | -1645,6 | -2680,6 | -5079,4
Kredit 55,9 41,5 37,1 52,7 52,9 201,8 280 331,0
(daxilolmalar)
Debet -391,3 | -408,7 | -421,8 | -494,7 | 753,5 | -1847,4 | -2960,6 | -5410,4
(6domalor)
Cari 73,0 76,6 70,4 134,2 188,5 483.8 566,3 | 1005,0
transfertlor
Kapitalin vo
maliyyanin
harakoti hesabi 441,9 317,4 | 1051,5 | 2338,1 | 3023,3 566 -1735,4 | -5759,8
Birbasa 29,1 220,1 | 1066,8 | 2293,2 | 2329,7 | 458,2 | -1306,5 | -5102,7
investisiyalar
Neft bonusu 100,0 6,4 0,0 58,6 21,6 1 17 68,2
Digor 312,8 90,9 -15,3 -13,7 672,0 106,8 -445,9 | -7253
investisiyalar
Sair vosaitlor - - -86,6 | -112,1 -50,1 -125,6 | -256,1 | -360,9
Ehtiyat 2742 | -265,6 | -196,5 | -2054 | -384,0 | -607,7 | -1716,1 | -2898,1
aktivlorin
doyismosi
(-artim;
+azalma)
Balans 0 0 0 0 0 0 0 0
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Kredit taskilatlar1 hagqinda malumat

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Bank faaliyyatainin
hoyata kegirilmasi {igiin
lisensiyasi olan kredit
toskilatlarinin say1

158

116

93

104

114

129

138

142

1. Banklar

1. Banklarin sayi, o
ciimlodon:

59

53

46

46

44

44

44

46

- dovlat banklar:

- 0zal banklar, o
cimladan

xarici kapitali banklarin
say1, o cimladan:

- nizamnama kapitalinin
50%-don 100% gadarini
toskil edon

- nizamnama kapitalinin
50%-dan az olan hissasini
toskil edon

- xarici banklarin yerli
filiallar

2. Macmu kapitalin
hacmina gora banklarin
gruplasdiriimasi

- 3,5 mln. manat

- banklarin say1

19

- imumi bank
kapitalinda xiisusi ¢okisi

24,5

1,8

(=] Fan]

(=] Fam]

-3,5—-5,0 mln. manat

- banklarin say1

10

imumi bank kapitalinda
xiisusi ¢gokisi

27,7

41,2

45,6

4.4

3. Banklarin yerli
filiallarinin say1, o
ciimlodon:

195

191

220

305

350

374

420

485

- dovlat banklari

132

122

124

125

127

126

125

125

- 0zal banklar

63

69

96

180

223

248

295

360

4. Yerli filiallar1 olan
banklarin say1

26

27

31

36

38

38

41

41

5. Banklarin s6balorinin
sayl

6. Banklarin yerli
niimayandaloriklorinin
say1

7. Xarici banklarin yerli
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niimayandsliklarinin say1

8. Banklarin xaricdo 2 2 3 4 3 4 4 5

faaliyyat gostoran

strukturlarinin sayi, o

ciimlodan:

- toroma banklar 0 0 1 1 1 1 1 2
- filiallar1 1 1 1 1 1 1 1 1

- niimayandaliklori 1 1 1 2 2 2 2

I1. Bank olmayan kredit

toskilatlari

1. Bank olmayan kredit 99 63 47 58 70 85 94 96
togkilatlar: say1, o

ciimladon

- Kredit ittifaglarinin 45 55 68 77 77
sayl

Filiallarin say1 0 0 0 0 0

- Beynolxalq humanitar 12 14 16 16 18
toskilatlar torafindon

maliyyalosdirilon kredit

toskilatlarinin say1

- Filiallar1 say1 6 13 13 29 44
- Digor bank olmayan 1 1 1 1 1

kredit toskilatlarinin say1

Filiallarin 12 12 12 12 12
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Pul agreqatlari, mln. manat

MO dovriyyads | M1 MO+talab M2 M3 M2+SDV
olan nag pul olunadok M1+miiddatli depozitlori
depozitlor depozitlor
01.01.95 55,2 80,3 86,2 209,6
01.01.96 120,5 185,0 191,5 259,9
01.01.97 173,1 234,7 240,8 309,0
01.01.98 234,1 307,6 311,3 412,7
01.01.99 185,2 240,5 2437 342,6
01.01.00 2272 278,0 280,9 398,0
01.01.01 270,0 315,5 325,8 509,7
01.01.02 293,8 337,5 351,1 686,8
01.01.03 333,7 393,5 405,2 785,2
01.01.04 408,2 4998 518,4 1018,8
01.01.05 477,8 657,3 683,6 1503,0
01.01.06 5474 747,8 796,7 1841,8
01.01.07 1311,3 1853,6 2137,7 3440,5
01.01.08 2713,5 3652,7 4401,6 5897,3

Cadval 12. Bank sisteminin kapitalinin struktum va dinamikasi

01.01.2007 01.01.2008
mln. xususi ¢okisi, | min. manat Xiisusi
manat %-lo cokisi,
%-la
I doracali kapital 420,5 80,2 755,3 74,8
Nizamnamo kapitali 400,2 76,4 689,5 68,3
Sohmlarin emissiyasindan amals galon 4,3 0,8 20,3 2
olava vosait
Boliisdiiriilmomis xalis manfaat 23,3 4.4 59,6 5,9
IT dorocali kapital 139,9 26,7 305.4 30,1
Cari ilin manfaat 62,1 11,8 132,8 13,1
Umumi ehtiyatlar 34,8 6,6 63,0 6,2
Kapitalin digar vasaitlori 43,0 8,2 159,3 15,8
Moacmu kapitaldan tutulmalar 36,4 6,9 49.4 49
Tutulmalardan sonra macmu kapital 524,1 100 1009,1 100

125




